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Tilmeaeli Kauphallarinnar vardandi helstu einkenni og
utreikningsreglur skraora skuldabréfa og vixla

Kauphoéllin vinnur ni ad pvi ad samrema umgjord og venjur & verdbréfamarkadi pvi sem
algengast er erlendis. Tilgangur slikrar samremingar er fyrst og fremst ad audvelda adkomu
erlendra adila a0 markadnum og p.a.l. bata verdmyndun og auka adgengi utgefenda ad
fjarmagni.

fslenskur skuldabréfmarkadur er i nokkrum atridum frabrugdinn helstu morkudum erlendis.
b6 ad mikilveeg skref hafi verio tekinn i samraemingaratt, baedi ad frumkvaedi Lanasyslu og
fbudalanasjods, er mikilveegt ad ganga lengra a peirri braut. { pvi skyni hefur Kauphollin
akvedid, ad undangengnu umsagnarferli, a0 melast til pess vid utgefendur skradra
skuldabréfa ad nyjar utgafur peirra fylgi alpjodlegum venjum er vardar helstu einkenni og
ttreikningsreglur. Tilmalin fara hér 4 eftir. Vinsamlegast hafid samband vid Brynjar Orn
Olafsson (brynjar.olafsson@omxgroup.com, s. 525-2856) sé nanari upplysinga 6skad.

Skuldabréf

Tilmeeli 1: Eingreioslubréf eda vaxtagreioslubréf

Margvislegar astaedur liggja ad baki utgafu skuldabréfa og einkenni skuldabréfanna, svo sem
hvada hattur er hafdur 4 endurgreidslum, radst oft af edli peirra verkefna sem utgafunni er
@tlad ad fjarmagna. En ef ekki eru sérstakar astaedur til annars maelist Kauphdllin til pess vid
utgefendur ad skuldabréf peirra séu eingreidslubréf eda vaxtagreidslubréf. bessar tegundir
skuldabréfa eru einfaldar i medférum og algengar erlendis. Krefjast paer pvi hvorki
sérpekkingar né adlogunar & kerfum sem erlendir adilar nota til ad halda utan um
skuldabréfaeign sina.

Tilmzeli 2: Arlegar vaxtagreidslur

[ Evropu er vidtekin venja ad greidslur vaxta séu arlegar en tvisvar & ari i enskumalandi
16ndum (Bretlandi, Bandarikjunum, Astraliu, Kanada og Nyja-Sjalandi) eins og sja ma i toflu
1. Kauphollin meelist til ad greidslur vaxtagreidslubréfa séu arlegar til samremis vid evropska
venju.

Tilmeeli 3: Verd an afallinna vaxta og visitoluppfzerslu (e. clean price)

Flest skuldabréf i Kauphollinni eru verdlogo 4 uppgjorsverdi eda med afollnum voxtum (e.
dirty price) og, i tilfelli verdtryggdra bréfa, visitoluppfaerslu. A pessu eru pod mikilvagar
undantekningar, svo sem nyjustu flokkar rikisbréfa og ibidabréf ibidalanasjods par sem verd
a markadi er an afallinna vaxta og visitoluppfzarslu (e. clean price) p6 ad uppgjor vidskiptanna
taki edlilega tillit til hvors tveggja. A 6llum helstu skuldabréfamorkudum er verd skrad an
afallinna vaxta. Kauphollin melist til pess vid tutgefendur ad verd i vidskiptum nyrra
skuldabréfaflokka peirra verdi skrdd an afallinna vaxta og, ef um verdtryggd bréf er ad raeda,
an visitdluppferslu.

Tilmeeli 4: Dagatalningaraoferoin ,,Actual/Actual® (ICMA)
Vi0 utreikning avoxtunarkrofu skuldabréfa og 4fallinna vaxta skiptir mali hvernig fjoldi daga
milli tveggja dagsetninga er talinn. Ymsar venjur eru i pessum efnum. Algeng adferd a



(Vi
islenska markadnum hefur verid svokollud ,,30/360% adferd par sem talningin midar vid 30
daga i manudi og 360 daga i ari. {budabréf eru reiknud samkvamt ,,30E/360“ adferdinni, en
mismunurinn & henni og 30/360 aodferdinni felst i medferd 31. dags ménadar vid
dagatalninguna. A rikisskuldabréfamarkadnum i Danmérku og Svipj6d er notast vid 30E/360
adferdina en svokallada ,,actual/365“ { Noregi. A staerstu morkudum rikisskuldabréfa erlendis,
p.m.t. Bretlandi, Bandarikjunum, Pyskalandi, Frakklandi og vidar eru dagar hins vegar taldir
samkveemt ,,actual/actual® (ICMA) adferdinni. [ henni er midad vid raunverulegan fjolda daga
4 milli dagsetninga. Kauphollin melist til pess ad utgefendur fylgi dagatalningaradferdinni
actual/actual (ICMA) vi0 utgafu nyrra skuldabréfaflokka. Vid utreikning nyjustu flokka
innlendra rikisbréfa, RIKB 10 0317 og RIKB 13 0517, er reyndar nu pegar studst vid
actual/actual adferdina. Hafdi Lanasyslan par ad leidarljosi samraemingu vid pad sem er
algengast annars stadar. Pessir nyjustu flokkar rikisbréfa eru pvi i 6llum atridum i samraemi
vid pau tilmali sem hér eru sett fram.

Tafla 1. Fjoldi vaxtagreioslna a ari og aoferd vio dagatalningu a skuldabréfum
mismunandi rikja

Land Fjoldi vaxtagr. 4 ari Dagatalningaraofero
Astralia 2 actual/actual
Austurriki 1 actual/actual
Bandarikin 2 actual/actual
Belgia 1 actual/actual
Bretland 2 actual/actual
Danmork 1 30E/360
Frakkland 1 actual/actual
frland 1 actual/actual
ftalia 1 actual/actual
Kanada 2 actual/actual
Noregur 1 actual/365
Nyja-Sjaland 2 actual/actual
Spann 1 actual/actual
Sviss 1 30E/360
Svipj6o 1 30E/360
byskaland 1 actual/actual

Heimild: Moorad Choudhry, The Repo Handbook (Oxford: Butterworth Heinemann, 2002).
Vixlar

Tilmeeli 5: Dagatalningaraoferoin ,,Actual/360

Hingad til hefur venjan 4 islenskum peningamarkadi verid su ad verdleggja vixla samkvaemt
,,30/360* dagatalningaradferdinni. Utreikningur 4 peningamarkadsskjolum med styttri liftima
en 1 ar er einkar viokvaemur fyrir vali & dagatalningaradferd. Til utskyringar ma nefna ad
30/360 reglan telur fjolda daga vera 89 fra 1. oktober 2006 til 31. desember 2006 en til
samanburdar telur ,,actual/360° reglan pa vera 91. A peningamorkudum Evrusvadisins og
Bandarikjanna er venjan ad notast vid actual/360 regluna og ma hér jafnframt taka pad fram
ad millibankamarkadur Sedlabanka slands notast einnig vid pa reglu. Kauphollin meelist til
bess ad utgefendur fylgi dagatalningaradferdinni actual/360 vid utgafu nyrra vixla.




