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Soprano Oyj:lle varoitus porssin tiedotussaantdjen
rikkomisesta

Helsinki, 2.11.2017 — Nasdaq Helsinki Oy:n kurinpitolautakunta on 1.11.2017 antamallaan paatoksella
kasitellyt Soprano Oyj:n 26.4.2017 antamaa sijoittajauutista "Sopranon alkuvuosi on kaynnistynyt lupaavasti"
koskevan kurinpitoasian. Kurinpitolautakunta katsoi, etta yhtion tiedote olisi pitinyt antaa porssitiedotteena,
koska tiedote sisalsi sisapiiritietoa yhtién liketuloksen kehityksesta ja tulevaisuudennékymista.

Kurinpitolautakunnan ratkaisun olennaiset perustelut ja paatéslauselma ilmenevat seuraavasta:

Kurinpitolautakunta katsoi, etta yhtitn oli tullut tiedottamistavasta paattéessaan arvioida, onko tieto ollut
markkinoiden vaarinkayttbasetuksessa tarkoitetulla tavalla riittdvan tasmallista, ennen julkaisematonta ja
sellaista, etté silla julkistettuna todennakdisesti olisi huomattava vaikutus yhtién osakkeen hintaan. Mikali nama
edellytykset ovat kyseisessa tilanteessa tayttyneet, tieto olisi tullut antaa sijoittajauutisen asemasta
porssitiedotteella.

Kurinpitolautakunta katsoi ratkaisussaan, etta tiedote sisélsi sellaista tasmallista tietoa, jonka perusteella on
ollut mahdollista tehda johtopaattksia osakkeen hinnasta markkinoiden vaarinkayttdasetuksen ja porssin
saantojen tarkoittamalla tavalla. Yhtion sijoittajatiedote oli myos sisaltanyt aikaisemmin julkistamatonta tietoa.
Se on antanut aikaisemmin julkistettua ndkymaa selvasti positiivisemman kuvan yhtién taloudellisesta tilasta ja
tulevaisuudennakymisté. Liséksi sijoittajauutisessa oli ensimmaisté kertaa julkistettu toteutunutta tismallista
tietoa siita, etta yhtion pitkaan tappiolla ollut tulos oli kdantynyt yhtibssa suoritettujen
sopeuttamistoimenpiteiden johdosta positiiviseksi.

Kurinpitolautakunta totesi, etté yhtididen tulosjulkaisun sisaltamét tiedot eivat valttAmatta sisélla sellaista tietoa,
jolla todennakadisesti olisi huomattava vaikutus osakkeen hintaan. Tiedon sisélt6éa on arvioitava kussakin
yksittaistapauksessa erikseen. Esilla olevassa asiassa kysymyksessa on ollut pitkdéan tappiota tehnyt
kaanneyhtio, jossa on toteutettu tuloksen parantamiseksi merkittévia rakennemuutoksia.
Tilinpaatostiedotteessa annettu ohjaus edellisvuosien tappiollisen tuloskehityksen kdantymisesta on luonut
pohjaa sijoittajien kiinnostukselle ja myds odotuksia yhtion kehitykselle vuonna 2017. Tallaisessa tilanteessa
yhtion julkaisemat toteutuneet tiedot saattavat olla sijoittajan kannalta arvioituna signaaleja yhtién
tuloskaénteen onnistumisesta. Esilla olevassa tilanteessa sijoittajien nakdkulmasta arvioituna merkitysta on
ollut my6s silla, ettéa yhtion kaytantona on ollut julkaista liiketulosta koskevat tiedot kaksi kertaa vuodessa.
Sijoittajien nakdkulmasta yhtién normaalista poikkeava taloudellisen tuloksen tiedottamisajankohta antaa
kuvan merkityksellisesta kehityksesta.

Kurinpitolautakunta katsoo, etta nyt esilla olevassa tilanteessa yhtion sijoittajatiedotteessa mainitut tiedot
likevoiton kaantymisesta positiiviseksi seké yhtioon palveluihin kohdistuvasta kysynnan kasvusta seka niihin
liittyen parantuneesta tulevaisuudennékymasté, ovat olleet omiaan, ottaen erityisesti huomioon yhtion tilanne
kadanneyhtiona, todennakdisesti vaikuttamaan huomattavasti osakkeen arvoon. Yhtion olisi tilinp&atos-
tiedotteen julkistamisen jalkeen vallinneessa tilanteessa tullut ynmartaa liikketuloksen kehityksen toteumaa
kasittelevien tietoja olevan sijoittajien ja heidén sijoituspaatostensé kannalta merkityksellisia ja olennaisia
signaaleja yhtion kehityksesta, varsinkin kun ne annettiin normaaliaikataulusta poiketen kesken
katsauskauden.
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Kurinpitolautakunta katsoo, etta yhtién sijoittajatiedotteessa antamia tietoja olisi ndissa olosuhteissa tullut pitéa
sisapiiritietona ja etta yhtid on laiminlyonyt antaa tieto markkinoiden vaarinkayttdasetuksen ja porssin
saantojen mukaisesti porssitiedotteella.

Paatoslauselma

Soprano Oyj on tiedottaessaan liiketuloksensa kehityksesta ja tulevaisuutta koskevasta lausumasta rikkonut
Porssin saantdjen kohtia 1.2.7, 2.2.4.3, 2.3.1.1 ja 2.3.1.2. Seuraamukseksi maéaratédan varoitus. Paatoksen
keskeiset perustelut ja paatdslauselma on Porssin toimesta julkistettava.

Nasdag Helsingin markkinavalvonta ja kurinpitolautakunta

Nasdaq Helsinki Oy:n markkinavalvontayksikkd tutkii kaikki epaillyt saantdrikkomukset. Vahaisista
rikkomuksista annetaan yhtiolle muistutus ja vakavat tapaukset saatetaan kurinpitolautakunnan paéatettaviksi.
Kurinpitolautakunnan jasenet ovat Nasdaq Helsinki Oy:sté riippumattomia laki- ja talousasiantuntijoita.
Lautakunnan puheenjohtaja on oikeusneuvoksena toiminut Mikko Tulokas, varapuheenjohtaja on professorina
toiminut Risto Nuolimaa, ja jasenina ovat talousneuvos Simo-Pekka Helander, oikeusneuvos Tuula Pynné ja
professori Sami Torstila. Mahdolliset seuraukset rikkomuksista ovat varoitus, kurinpitomaksu tai aaritilanteessa
esitys listalta poistamisesta. Lisatietoja kurinpitolautakunnasta on Nasdagin kotisivuilla osoitteessa
http://www.nasdagomx.com/listing/europe/surveillance/helsinki

Nasdaqin pohjoismainen s&atio

Nasdaq Helsingin, Nasdaq Kédpenhaminan ja Nasdaqg Tukholman kurinpitotoimet voivat johtaa
kurinpitomaksuihin. Maksetut kurinpitomaksut siirretddn Nasdaq Nordic Foundation -s&atille, ja niité
kaytetaan saation tavoitteiden edistamiseen. Saation tarkoituksena on tukea Suomen, Tanskan ja Ruotsin
arvopaperimarkkinoita edistéavaa tutkimusta ja siten kehittdé kyseisten markkinoiden kilpailukykya. Saation
hallituksessa on saantéjen mukaan kolme jasentd, joilla on laaja rahoitusalan akateeminen kokemus.

About Nasdaq

Nasdaqg (Nasdaq: NDAQ) on maailman johtava kaupankaynti-, selvitys-, porssiteknologia-, arvopapereiden
listaus-, markkinainformaatio- ja listayhtidpalveluiden tarjoaja. Nasdagin monipuolinen tuotevalikoima
mahdollistaa asiakkaiden luotettavan liiketoimintavision suunnittelun, optimoinnin ja toteutuksen. Nasdaq
toteuttaa tdméan vahvalla teknologiaosaamisellaan, jonka avulla yhtididen toimintaan voidaan tuoda
lapinakyvyytta ja padomamarkkinoilla toimimiseen tarvittavaa tietoa. Maailman ensimmaisen elektronisen
porssimarkkinan kehittdjan teknologiaa kaytetaan yli 90 porssin toiminnassa 50 eri maassa, ja joka kymmenes
porssikauppa maailmassa toteutetaan Nasdaqin teknologialla. Nasdagiin kuuluviin pérsseihin on listautunut
noin 3 800 yhtitta, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo on 12 biljoonaa dollaria. Lisatietoa Nasdagista [6ytyy
osoitteesta business.nasdag.com .

Nasdaq Copenhagen, Nasdaq Helsinki, Nasdagq Iceland, Nasdaqg Riga, Nasdaq Stockholm, Nasdaq Tallinn, Nasdaq Vilnius, Nasdaq
Clearing and Nasdaq Broker Services are respectively brand names for the regulated markets of Nasdaq Copenhagen A/S, Nasdaq
Helsinki Ltd., Nasdaq Iceland hf., Nasdaq Riga, AS, Nasdaqg Stockholm AB, Nasdaqg Tallinn AS, AB Nasdagq Vilnius, Nasdaq Clearing AB
and Nasdaq Broker Services AB. Nasdaq Nordic represents the common offering by Nasdag Copenhagen, Nasdaq Helsinki, Nasdaq

Iceland and Nasdaq Stockholm. Nasdaq Baltic represents the common offering by Nasdaq Tallinn, Nasdaq Riga and Nasdaq Vilnius.
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Cautionary Note Regarding Forward-Looking Statements

The matters described herein contain forward-looking statements that are made under the Safe Harbor provisions of the Private
Securities Litigation Reform Act of 1995. These statements include, but are not limited to, statements about Nasdaq and its products
and offerings. We caution that these statements are not guarantees of future performance. Actual results may differ materially from
those expressed or implied in the forward-looking statements. Forward-looking statements involve a number of risks, uncertainties
or other factors beyond Nasdaq's control. These factors include, but are not limited to factors detailed in Nasdaq's annual report on
Form 10-K, and periodic reports filed with the U.S. Securities and Exchange Commission. We undertake no obligation to release

any revisions to any forward-looking statements.

LISATIETOJA:
+  Maarit Bystedt
+ (09) 6166 7274

+ maarit.bystedt@nasdag.com




	Soprano Oyj:lle varoitus pörssin tiedotussääntöjen rikkomisesta

