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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Leading Edge Materials Corp. att till Nasdaq Stockholm betala ett
vite motsvarande tva arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna 1 Leading Edge Materials Corp. ("LEM” eller "Bolaget”) dr upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm AB:s ("Borsen”) handelsplattform Nasdaq First North. Bolaget har
undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid gillande regelverk for Nasdaq
First North ("Regelverket”). Bolagets aktier dr ocksa upptagna till handel pd TSX Venture
Exchange.

Borsen har gjort gillande att LEM brutit mot punkten 4.4(d) i kombination med punkten
4.4(c) 1 Regelverket genom att inte offentliggdra Bolagets kvartalsrapport for perioden
november 2017 till januari 2018 (Rapporten”) i ritt tid. Borsen har vidare gjort géllande att
LEM brutit mot punkten 4.1 1 Regelverket genom att Rapporten varit tillginglig pa Bolagets
hemsida tolv timmar innan informationen offentliggjordes genom pressmeddelande, pa s&
vis att Rapporten offentliggjordes genom pressmeddelande tva timmar tidigare i Kanada &n 1
EU, samt genom att den fullstindiga Rapporten offentliggjordes i sin helhet forst sex dagar
efter att Rapporten gjordes tillgéinglig pd Bolagets hemsida. Borsen har slutligen gjort
géllande att LEM inte har uppfyllt kravet pa erforderlig kapacitet for informationsgivning till
marknaden enligt punkten 2.2.4 1 Regelverket.

Borsen har med hénvisning till avsnitt 7.3 och Supplement B till Regelverket hemstéllt att
disciplinndmnden provar overtrddelserna av Regelverket och faststéller lamplig pafoljd.

LEM har vidgatt att Bolaget har gjort sig skyldigt till de pitalade dvertradelserna av
Regelverket.



Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna 1 drendet.

SKkil for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 2.2.4 i Regelverket maste en emittent ha den organisation och personal som kréavs for att uppfylla
kraven for offentliggdrande av information till marknaden enligt kapitel 4 i Regelverket.

Enligt punkt 4.1 i Regelverket ska en emittent sa snart som mojligt offentliggéra insiderinformation i enlighet
med artikel 17 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr 596/2014 ("MAR”) pé ett sétt som
sakerstéller att alla intressenter pé aktiemarknaden har samtidig tillgang till insiderinformation rérande
emittenten.

Enligt punkt 4.4(c) i Regelverket ska en emittent offentliggora en halvarsrapport senast inom tvd méanader frén
utgdngen av den aktuella rapportperioden och enligt punkt 4.4(d) i Regelverket géller samma tidsfrist for
offentliggdrande av kvartalsrapporter.

Overviganden

Den 4 april 2018 offentliggjorde LEM ett pressmeddelande med Rapporten. |
pressmeddelandet saknades dock Bolagets Financial Statement och Management'’s
Discussion and Analysis som skulle ha ingatt 1 Rapporten. Borsen kontaktade Bolaget den 6
april 2018 och patalade att Rapporten var inkomplett, varefter Bolaget den 9 april
offentliggjorde den kompletta Rapporten. I samband med detta uppmérksammades ocksé att
den kompletta Rapporten laddats upp pa Bolagets hemsida samt i det kanadensiska systemet
for officiell arkivering av viardepappersinformation f6r publika bolag ("SEDAR”) den 3 april
2018. I bada de nu aktuella pressmeddelandena angav Bolaget att informationen i
pressmeddelandena var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR.

Bérsen har anfort: Bolaget offentliggjorde Rapporten forst den 4 april 2018 och saledes inte
inom tvd méanader frn utgangen av den nu aktuella rapportperioden. Bolaget har darmed
brutit mot punkten 4.4(d) i kombination med punkten 4.4(c) i Regelverket. Vidare har
Bolaget genom att tillgéngliggdra Rapporten pa Bolagets hemsida samt pa SEDAR cirka tolv
timmar innan Rapporten offentliggjordes genom pressmeddelandet den 4 april samt genom
att pressmeddelandet offentliggjordes tva timmar tidigare i Kanada &n i EU brutit mot
punkten 4.1 1 Regelverket, da allméinheten inte haft samtidig tillgéng till Rapporten som
enligt Bolaget innehdll insiderinformation. Bolaget har dven brutit mot punkten 4.1 i
Regelverket genom att den fullstdndiga Rapporten offentliggjordes forst den 9 april 2018
trots att den tillgdngliggjordes pd Bolagets hemsida samt pA SEDAR redan den 3 april da
Bolaget uppgivit att den information som Bolaget offentliggjorde i pressmeddelandet den 9
april utgjorde insiderinformation. Mot bakgrund av ovanstdende dvertradelser har Bolaget
inte uppfyllt kravet pd erforderlig kapacitet for informationsgivning enligt punkten 2.2.4 i
Regelverket.

Bolaget har anfort: Bolaget vidgar de pastddda 6vertradelserna av Regelverket. Orsaken till
det sena offentliggdrandet av Rapporten var i huvudsak att Bolaget offentliggjorde Rapporten
1 enlighet med TSXs regelverk och att Bolaget fatt intrycket av att de nu relevanta
bestimmelserna i Regelverket var identiska med motsvarande bestimmelser i TSX regelverk,



vilket Bolaget ocksa diskuterat med sin Certified Advisor. Anledningen till att Rapporten
publicerades pa SEDAR och pa Bolagets hemsida den 3 april innan den offentliggjordes 1
pressmeddelandet den 4 april var att Bolagets europeiska pressmeddelandetjinst inte var
tillgédnglig 1 samband med att Bolaget var tvunget att ladda upp Rapporten i SEDAR enligt
TSX regelverk. Overtridelserna av Regelverket berodde alltsd i huvudsak pé
missuppfattningar frin Bolagets sida. Bolaget forstir givetvis allvaret 1 6vertrddelserna och
vill betona att det ror sig om en enskild hdndelse som inte kommer att upprepas. For att
undvika att Bolaget begér liknande misstag 1 framtiden har Bolaget vidtagit ett antal atgérder
listade nedan.

— Proceduren for offentliggérande av finansiell information har setts 6ver i forhallande till
Regelverket och en finansiell kalender har upprittats dir hdnsyn tagits till bade Regelverket
och TSX regler vilken ocksa distribuerats till all administrativ personal i Bolaget.

— Bolaget har pébdrjat en rekryteringsprocess av en sekreterare med Gvergripande ansvar for
Bolagets efterlevnad av savil TSX regler som Regelverket samt rekryteringen av en svensk
IR-ansvarig med stor erfarenhet av svensk aktiemarknadsritt som ska bista sekreteraren.

— Bolagets VD och en styrelseledamot i Bolaget har genomgatt Nasdaqs Webb-baserade
utbildning, vilken ocksé ovriga styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget ska
genomga.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att Bolaget inte offentliggjort Rapporten
inom tva méanader frdn utgangen av den nu aktuella rapportperioden och att Bolaget ddrmed
brutit mot punkten 4.4(d) i kombination med punkten 4.4(c) i Regelverket. Vidare dr det
ostridigt att Rapporten funnits tillgénglig pa Bolagets hemsida och i SEDAR innan
Rapporten offentliggjordes genom pressmeddelandet den 4 april och i fullstindig form forst
den 9 april 2018, samt att pressmeddelandet den 4 april offentliggjordes i Kanada tvé timmar
innan det offentliggjordes 1 EU. Det dr ocksa ostridigt att den kompletterande information
som offentliggjordes den 9 april utgjorde insiderinformation. Darmed har Bolaget ocksé
brutit mot punkten 4.1 i Regelverket da den fullstindiga Rapporten offentliggjorts pa ett sétt
som sikrat att allménheten haft samtidig tillgdng till insiderinformationen forst den 9 april
2018. De overtradelser som LEM gjort sig skyldigt till, savdl som det faktum att anledningen
till overtradelserna i huvudsak varit Bolagets bristande kunskap om Regelverket, visar vidare
att Bolaget saknat erforderlig kompetens for informationsgivning. Disciplinndmndens
beddmning dr dirmed att Bolaget vid tidpunkterna for de nu aktuella 6vertrddelserna inte har
uppfyllt de krav som f6ljer av punkt 2.2.4 i Regelverket.

Sammanfattningsvis dr disciplinndmndens bedomning att LEM 1 flera hdnseenden brutit mot
punkten 4.1 i Regelverket, att LEM vid ett tillfdlle brutit mot punkten 4.4(d) i kombination
med punkten 4.4(c) 1 Regelverket samt att Bolaget under nu den nu aktuella perioden saknat
den kompetens for informationsgivning som krévs enligt punkten 2.2.4 i Regelverket. Att
LEM forstatt allvaret 1 6vertrddelserna och vidtagit omfattande atgérder for att komma till
ritta med de bakomliggande bristerna i Bolagets informationsgivning &r positivt men kan inte
frita Bolaget fran ansvar. Disciplinndmnden bestimmer dérfor pafoljden till ett vite
motsvarande tva arsavgifter.



Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndmndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, justitieradet Ann-
Christine Lindeblad, direktoren Stefan Erneholm, advokaten Patrik Marcelius och direktoren
Anders Oscarsson.

Sekreterare: Jur. kand. Erik Lidman



