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INNGANGUR

Reglur pessar (,reglurnar®) gilda fyrir utgefendur fjarmalagerninga (,,utgefendur) sem- hafa sent
beidni um ad hefja ferli vegna toku skuldabréfa, vixla eda annarra fasttekjuverdbréfa (e. fixed income
sercurities) til vidskipta (héreftir ,,skuldabréf™), hafa 6skao eftir toku skuldabréfa til vidskipta eda hafa
skuldabreéf tekin til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf. (,,Kauphollin“ eda ,,Nasdaq
Iceland®). Akvaedi 2. kafla, vardandi upplysingaskyldu, eiga einungis vid um ttgefendur skuldabréfa
sem tekin hafa veri0 til vidskipta eda 6skad hefur verio eftir ad tekin verdi til vidskipta.

Med undirritun samnings vid Kauphollina um toku skuldabréfa til vidskipta skuldbindur utgefandi sig
til ad fylgja videigandi dkveedum i reglunum. Afmorkud akveedi i reglunum gilda einnig fyrir
utgefendur sem sott hafa um ad hefja ferli vegna toku skuldabréfa til vidskipta.

Reglurnar eru gefnar ut af Kauphollinni i samremi vio 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga. -Samkvamt 1. mgr. 92. gr. laganna skal kauphdll setja skyrar og gagnsajar reglur
um toku fjarmalagerninga til vidskipta. Reglurnar skulu tryggja ad fjarmalagerningar sem teknir eru
til vidskipta 4 markadnum séu pess edlis a0 hagt sé¢ ad stunda vidskipti med pa 4 sanngjarnan,
skipulegan og skilvirkan hatt. Pegar um er ad reda verdbréf skulu reglurnar tryggja ad pau séu
framseljanleg an takmarkana.

Reglurnar, sem eru settar til vidbotar og aréttingar akvaedum laga og reglugerda, kveda m.a. 4 um
skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta og upplysingaskyldu utgefenda. Um einstakar
tegundir fjarmalagerninga er fjallad 4 sambeerilegan hatt, p.e. tiltekin eru skilyrdi fyrir toku
fjarmalagerninga til vidskipta og krofur um upplysingaskyldu.

Fyrstu tveir kaflar reglnanna fjalla um toku til vidskipta og upplysingaskyldu. Lokakaflinn hefur svo
a0 geyma sameiginleg akvaeodi um gjold, athugunarmerkingu, urreedi vegna brota a reglum, akvoroun
um beitingu vidurlaga, rddstafanir ef utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku skuldabréfa til
vidskipta, toku skuldabréfa ur vioskiptum, breytingar 4 reglunum og gildistoku.

Vida i reglunum ma finna skyringartexta, skaletradan i skyggdum reit, sem eru atladir til nanari
utskyringar og tulkunar 4 reglunum. Eigi ber ad lita svo 4 a0 um bindandi eda temandi skyringar sé
ad reoda.

Reglur Kauphallarinnar asamt eyoublodum vegna toku til vidskipta ma nalgast & vefsetri Nasdaq:

https://www.nasdag.com/solutions/rules-regulations-iceland.

https://www.nasdag.com/solutions/european-surveillance-general-listing-forms
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TAKA SKULDABREFA TIL VIDSKIPTA

Ferlio vegna toku skuldabréfa nyrra titgefenda til vioskipta

Gildissvio kaflans

Akvadi kafla 1.1 eiga einungis vid ef 6nnur verdbréf utgefandans eru ekki pegar i
vidskiptum i Kauphollinni pegar sott er um toku skuldabréfaflokks til vidskipta.

Beioni um ad hefja ferli vegna téoku skuldabréfa til vioskipta

Utgefandi sem oOskar eftir toku skuldabréfa til vidskipta skal senda Kauphéllinni beidni
um ad hefja ferli vegna toku skuldabréfa til vidskipta. Kauphdllin mun hefja ferlio pegar
utgefandi hefur, ad lagmarki, afthent pau fylgigdgn sem tilgreind eru i t6lulidum 1-6 -
akveaedi 1.1.3 asamt fullbunum drégum ad lysingu.

Edlilegt er ad vidredur um toku skuldabréfa til vidskipta hefjist addur en beioni um ad
hefja ferli er send Kauphéllinni. Kauphéllin meelist til pess ad utgefendur leiti rada hja
Kauphollinni timanlega og oski eftir fundi med fulltruum hennar til ad fara yfir ferlio
vegna toku skuldabreéfa til vidskipta.

Drog ad lysingu teljast fullbuin ef pau innihalda allar pcer upplysingar sem lysing skal
innihalda samkvemt dkvedum laga og reglugerda og ekki er rddgert ad frekari
efnislegar breytingar verdi gerdar a lysingunni. Kauphdllin getur po sampykkt ad hefja
ferli vegna toku til vidskipta pratt fyrir ad drog ad lysingu teljist ekki fullbuin.

Fullbiiin umsékn um toku skuldbréfa til vioskipta

Umsokn um toku skuldabréfa til vidskipta telst fullbuin pegar eftirtalin fylgigogn hafa
borist Kauphdllinni:

1. umsoknareydublad vegna beidni um ad hefja ferli vegna tolu skuldabréfa til
vidskipta,

2. endurskodadir arsreikningar, eda samstedureikningar ef vio 4, undarfarin tvo ar,
nema undanpaga hafi verio veitt af Kauphollinni, 4aritadir af 16ggiltum
endurskodanda og sidasti arshlutareikningur, eda samstadureikningur, vegna
yfirstandandi ars, ef vi0 4,

3. vottord ur fyrirtaekjaskra, p.e. stadfesting a skraningu utgefanda i fyrirtaekjaskra, ef
vid 4, eda, sé um erlendan utgefanda ad reda, stadfesting fra sambeerilegu yfirvaldi
i pvi landi par sem utgefandi er skradur,

4. gildandi sampykktir utgefanda, ef vio 4,

5. utfyllt eydublad med upplysingum um skilmala skuldabréfaflokksins,

6. undirritud fundargerd stjornar eda videigandi stjornareiningar innan utgefanda par
sem stadfest er akvoroun um ad sakja um toku skuldabréfanna til vidskipta,

7. umsoknareydublad vegna toku skuldabréfa til vidskipta, undirritad af meirihluta

stjornar utgefanda eda 6drum peim sem hefur heimild til ad koma fram fyrir hond
utgefanda,
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8. stadfest lysing asamt vottordi fra 16gbaeru yfirvaldi sem stadfesti lysinguna og, ef
vid 4, upplysingum um undanpagur fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sem
veittar hafa verid af 16gberu yfirvaldi,

9. afrit af skuldabréfi eda stadfesting & pvi ad skuldabréf sem taka a til vioskipta hafi
verid skrad rafrent i verObréfamidstod asamt utgafulysingu vegna rafrennar
skraningar.

Kauphollinni er heimilt ad 6ska pess ad 16gd séu fram frekari gdgn sem talid er ad geti
haft pydingu i tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta.

Eyoubléd ma nalgast a vefsetri Nasdaq, hittp.//business.nasdaqg.com/.

Kauphdéllin tekur gildar lysingar og vidauka sem stadfest hafa verid af logbcerum
yfirvoldum & Evropska efnahagssvedinu. Hafi lysing verid stadfest af logbceru
yfirvaldi a Evrépska efnahagssvedinu en utan Islands skal iitgefandi leggja fram til
Kauphallarinnar stadfestingu fra Fidrmdlaeftirliti Sedlabanka Islands um ad tilkynning
hafi borist fra videigandi l6gbceru yfirvaldi a Evropska efnahagssveedinu um ad lysingin
uppfylli pau skilyrdi sem gerd eru til lysinga a Evropska efnahagssveedinu.

Ferlio vegna toku skuldabréfa a0ur sampykktra utgefenda til vidskipta

Gildissvio kaflans

Akvadi kafla 1.2 eiga einungis vid ef dnnur verdbréf atgefandans eru pegar i vidskiptum
i Kauphollinni pegar sott er um toku skuldabréfaflokks til vidskipta.

Timafrestur vardandi steekkanir

Ef utgefandi akvedur ad staekka flokk skuldabréfa sem pegar er i vidskiptum skal hann
senda umsokn til Kauphallarinnar um toku til vidskipta a skuldabréfum sem nema
stekkuninni. Skal umsokn send eins fljott og audid er og eigi sidar en 4 vikum eftir ad
skuldabréf sem nema steekkun flokksins hafa verio gefin t. Sé utgefanda ekki skylt ad
utbua lysingu skal umsokn send an tafar eftir a0 skuldabréf sem nema staekkun flokksins
hafa verid gefin 1t.

Umsokn um toku skuldabréfa til vidskipta
Med umsokn um toku til vidskipta skal fylgja:

1. Afrit-af skuldabréfi-eda-stadfestingStadfesting 4 pvi ad skuldabréf sem taka 4 til

vidskipta hafi verid skrad rafrent i verdbréfamidstod asamt utgafulysingu vegna
rafreennar skraningar eda, ef um er ad rada stackkun, stadfesting a pvi ad skuldabréf
sem nema steekkuninni hafi verid skrad rafrent i verobréfamidst60,-ef+id-&;

2. utfyllt eydublad med upplysingum um skilmala skuldabréfaflokksins, ef um er ad
reda flokk skuldabréfa sem ekki er fyrir i vidskiptum i Kauphéllinni,

3. stadfest lysing asamt vottordi fra 16gbeeru yfirvaldi sem stadfesti Iysinguna, ef vid

4, og upplysingum um undanpagur fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sem
veittar hafa verid af 16gberu yfirvaldi, ef vio a.

Kauphollinni er heimilt ad dska pess ad 16gd séu fram frekari gdgn sem talid er ad geti
haft pydingu i tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta.
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Umsokn skal undirritud af meirihluta stjornar ttgefanda eda 60rum peim sem hefur
heimild til ad koma fram fyrir hond tGtgefanda.

Eyoublod ma nalgast a vefsetri Nasdagq, hitp.//business.nasdaq.com/.

Kauphdéllin tekur gildar lysingar og vidauka sem stadfest hafa verid af logbcerum
yfirvoldum & Evropska efnahagssvedinu. Hafi lysing verid stadfest af logbceru
yfirvaldi a Evrépska efnahagssvedinu en utan Islands skal iitgefandi leggja fram til
Kauphallarinnar stadfestingu fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands um ad tilkynning
hafi borist fra videigandi logbeeru yfirvaldi a Evropska efnahagssveedinu um ad lysingin
uppfylli pau skilyrdi sem gero eru til lysinga a Evropska efnahagssvedinu.

Almenn skilyroi fyrir toku skuldabréfa til vidoskipta

Samningur vio Kauphollina

Utgefandi skal hafa i gildi undirritadan samning vid Kauphollina um téku
fjarmalagerninga til vidskipta.

Vidskipti an takmarkana

Vioskipti med skuldabréfin skulu vera an takmarkana. Kauphollin getur veitt undanpagu
fra pessu skilyrdi enda trufli slikar takmarkanir ekki vidskipti med skuldabréfin 4 nokkurn
hatt.

Jofn réttindi eigenda skuldabréfa

Saxkja skal um ad 611 utgefin skuldabréf i vidkomandi flokki skuldabréfa verdi tekin til
vidskipta. Med flokki skuldabréfa er att vid einsleit skuldabréf par sem réttindi eigenda
og skilmalar skuldabréfanna eru ad 6llu leyti hin somu.

Skuldabréf teljast utgefin i skilningi reglnanna um leid og pau hafa verid seld til pridja
adila [ frummarkadsvioskiptum. Kauphéllin rekur eftirmarkad (e. secondary market) og
getur pvi ekki tekid skuldabréf til vidskipta sem ekki hafa verio seld, par sem fyrstu
vidskipti med oseld skuldabref teljast til frummarkadsvidskipta (e. primary market
transaction).

Rafreen skraning skuldabréfa

Oll atgefin skuldabréf flokks sem 6skad er eftir ad tekin séu til vidskipta skulu vera
rafreent skrad i verobréfamidstod.

+3-41.3.5 Geta til ad veita upplysingar til markadarins

Adur en taka skuldabréfa til vidskipta fer fram og eftirleidis verdur ttgefandi ad innleida
og vidhalda fullnagjandi verkferlum, eftirliti og kerfum, svo sem kerfum og ferlum fyrir
reikningsskil, til ad hann geti uppfyllt kréfur Kauphallarinnar um ad veita markadnum
timanlegar, areidanlegar, nakvemar og nyjustu upplysingar.

Verkferlar utgefenda eignavarinna skuldabréfa, eins og pau eru skilgreind [ reglugerd
ESB (2017/1129), burfa m.a. ad tryggja ad hann geti viohaldid upplysingagjof sinni a
viovarandi grunni [ samremi vio upplysingar sem birtar eru i lysingu, p. d m. um einstaka
eignir eda lofordsgjafa (e. obligors). I pvi getur falist ad uteefandi purfi ad gera
radstafanir, svo sem samninga vio tiltekna lofordsgjafa um adgengi ad upplysingum og
heimild til opinberrar birtingar, til ad tryggja ad hann geti birt innherjaupplysingar,

6(14)



IOI Nasdaq

fiarhagsupplysingar og adrar videigandi upplysingar. Er par ad lagmarki datt vid tilvik
bar sem skuldbindingar fimm eda feerri lofordsgjafa sem eru l6gadilar eda fimm eda feerri
logadilar abyrgjast eignir utgefanda eda ef lofordsgjafi eda adili sem dbyrgist
lofordsgjafa og stendur fyrir 20% eda meira af eignunum eda abyrgdarveitandi abyrgjast
20% eda meira af eignunum. Pad sama a vid um eignir eda lofordsgjafa sem fyrirséd er
ad muni fara yfir ddurnefnd viomid da medan skuldabréf utgefanda eru i vidskiptum i
Kauphollinni.

13-51.3.6 Mikilveegar upplysingar
Kauphdéllin getur farid fram a ad akvednar upplysingar sem htin telur ad séu mikilvaegar
eoa til hagsbota fyrir fjarfesta séu gerdar adgengilegar a vefsetri utgefanda adur en
skuldabréf hans eru tekin til vidskipta, ad pvi gefnu ad upplysingarnar komi ekki fram i
lysingu. A pessi krafa einnig vid um ttgefendur skuldabréfa sem eru undanpegnir krofu
um utgafu lysingar.

+3-61.3.7 Steerd skuldabréfaflokks

Aztlad markadsvirdi skuldabréfaflokks skal ad lagmarki vera fjarhad sem nemur ad
jafnvirdi 500 pisund evrum midad vid opinbert viomidunargengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

Kauphollin getur tekid minni flokka skuldabréfa til vidskipta ef likur eru & nagum
markadi og vidskiptum med skuldabréfin pannig ad edlileg veromyndun geti att sér stad.
Aztlad markadsvirdi skuldabréfaflokks skal p6 aldrei vera lzegri en fjarhed sem nemur
a0 jafnvirdi 200 pusund evrum midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

13.71.3.8 Heefi

Kauphollinni er heimilt ad hafna umsékn um toku skuldabréfa til vidskipta, telji hun ad
taka skuldabréfanna til vidskipta sé skadleg verdbréfamarkadnum eda hagsmunum
fjarfesta pott 6llum skilyrdum fyrir toku skuldabréfa til vidskipta sé fullnaegt.

[ undantekningartilvikum getur vitgefandi, sem scekir um téku skuldabréfa til vidskipta,
verid talinn oheefur fyrir toku skuldabréfa til vidskipta pratt fyrir ad hann uppfylli oll
skilyroi, t.d. pegar talio er ad taka skuldabréfa utgefanda til vioskipta geti skadad traust
a verdbréfamarkaonum. Ef utgefandi er, pratt fyrir ad uppfylla oll skilyrdi fyrir téku
skuldabréfa til vidskipta, talinn draga ur trausti a verdbréfamarkadi vegna reksturs sins
eda skipulags getur Kauphéllin akvedio ad athugunarmerkja skuldabréfin eda tekid pau
ur vidskiptum.

Til ad vidhalda trausti almennings @ markadnum er mikilveegt ad einstaklingar, sem bera
stjornunarlega abyrgo hja utgefanda, par meod taldir stjornarmenn, eigi ekki feril ad baki
sem lagt getur [ heettu ordspor utgefanda og dregid ur trausti @ markaonum. Mikilveegt
er ao ferill slikra einstaklinga sé birtur med fullnegjandi heetti | addraganda toku
skuldabréfanna til vidskipta, t.d. sem hluti af peim upplysingum sem settar eru fram i
Iysingu, ef vid d. Utgefandi skal t.d. meta hvort birta skuli upplysingar af sakaskrd
vidkomandi, upplysingar er varda adild ad gjaldproti og pvi um liku. I alvarlegustu
tilvikum, hafi viokomandi gerst sekur um l6gbrot, sér i lagi er vardar efnahagsbrot, hafi
hann att adild ad fjolda gjaldprota, eda hafi hann borid stjornunarlega abyrgd hja
utgefanda sem hefur brotio alvarlega eda med itrekudum heetti gegn reglum
Kauphallarinnar getur slikt komiod i veg fyrir ad skuldabréf utgefanda verdi tekin til
vidskipta nema sa einstaklingur hafi verid sviptur stjornunarstédu sinni hja utgefanda.
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+381.3.9 Stjorn og framkveemdastjorn

Adur en skuldabréf utgefanda eru tekin til vidskipta i fyrsta sinn skulu adilar i stjorn og
framkvaemdastjorn utgefanda sekja namskeid hja Kauphollinni um skyldur utgefenda

skradra fjarmalagerninga.
1+3-91.3.10 Breytanleg skuldabréf

Breytanleg skuldabréf (e. convertible bonds) geta einungis verid tekin til vidskipta ef
utgefendur peirra eru med hlutabréf sin 1 vidskiptum a skipulegum markadi.

+3-9-41.3.10.1 Undanpdagur

Kauphoéllin getur sampykkt umsokn um toku skuldabreéfa til vidskipta, jafnvel po ad félag
uppfylli ekki 61l skilyrdi fyrir toku til vidskipta, ef hiin telur tryggt ad:

. markmid videigandi skilyrda eda 16gbodinna skilyrda séu ekki i haettu eda
il. a0 markmidum akvedinna skilyrda megi na eftir 66rum leidum.
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UPPLYSINGASKYLDA UTGEFENDA SKULDABREFA
ALMENNAR REGLUR UM BIRTINGU UPPLYSINGA

Almenn akvaoi

Utgefandi skal birta innherjaupplysingar i samraemi vid 17. gr. reglugerdar nr. 596/2014
um markadssvik, sbr. 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum.

Vefsetur

Utgefanda ber ad halda uti eigin vefsetri sem veitir adgang i fimm ar hid minnsta ad peim
upplysingum sem honum er skylt ad birta samkvamt upplysingaskyldu sem hvilir &
utgefanda. Fjarhagsupplysingar og lysingar skulu vera adgengilegar 4 vefsetri utgefenda
i tiu ar fra birtingu hid minnsta.

Setja skal upplysingarnar & vefsetrid eins fljott og unnt er eftir ad paer hafa verio birtar
opinberlega.

Utgefanda er skylt ad halda iti eigin vefsetri til ad tryggja ad markadurinn hafi adgang
ad upplysingum um utgefandann.

7

til vidskipta. Hveeoio-gildireinmienm-arsibrslurogshivingdr:

ONNUR UPPLYSINGASKYLDA

betta akveedi gildir fra peim degi er utgefandi scekir um ad skuldabref hans verdi tekin

Inngangur

I pessum kafla eru gerdar vissar krofur um upplysingagjof umfram krofur laga nr.
20/2021 um upplysingaskyldu utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu og reglugerdar
nr. 596/2014 um markadssvik. Avallt skal pvi birta paer upplysingar sem tilgreindar eru i
pessum kafla 6had pvi hvort um er ad rada birtingarskyldar innherjaupplysingar
samkvamt 16gum og reglugerd. Nema annad sé tekid fram skulu upplysingar sem ber ad
birta samkveemt kafla pessum birtar med sama heetti og innherjaupplysingar, 6had pvi
hvort peer teljast innherjaupplysingar.

Birting fjarhagsupplysinga

bessi grein gildir ekki um rikisstjornir adildarrikja Evropska efnahagssvadisins, Fereyja
eda Grenlands.

i.  Utgefandi, ad undanpegnum sveitarfélogum, skal birta opinberlega arsreikning,

eda samstaedureikning ef vid 4, eins fljott og audid er eftir lok reikningsarsins og
eigi sidar en fjorum manudum fra lokum pess.

lok reikningsarsins og eigi sidar en hann er lagdur fram til umraedu hja
sveitarstjorn. Ef gerdar eru efnislegar breytingar a arsreikningnum adur en hann
er sampykktur af sveitarstjorn, eda ef aritun endurskodanda er ekki a stodludu
formi, skal birta sampykktan og endurskodadan arsreikning opinberlega eins
fljott og audio er.

ii.  Sveitarfélog skulu birta opinberlega arsreikning sinn eins fljott og audio er eftir

iii.  Utgefandi, ad undanpegnum sveitarféldgum, skal birta opinberlega

arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins, eda samstedureikning

9(14)



2.5

2.6

IOI Nasdaq

ef vid 4, eins fljott og audid er eftir lok pess timabils, po eigi sidar en premur
manudum fra lokum pess.

1v. Arsreikningur og arshlutareikningur atgefenda eignavarinna skuldabréfa skal
innihalda neegjanlega itarlegar upplysingar um undirliggjandi eignir eda
lofordsgjafa svo fijarfestar geti lagt sjalfstett mat 4 virdi skuldabréfanna og vent
greidslufledi frd undirligejandi eignum. Ef skuldbindingar fimm eda feerri
lofordsgjafa sem eru logadilar eda fimm eda faerri 10gadilar dbyrgjast eignir
utgefanda eda ef lofordsgjafi eda adili sem abyrgist lofordsgjafa stendur fyrir
20% eda meira af eignum Utgefanda eignavarinna skuldabréfa eda einn
adbyrgdarveitandi abyrgist 20% eda meira af eignunum. skal utgefandi einnig
birta arsreikning og arshlutareikning allra beirra lofordsgjafa i samrami vio petta
akvaedi.

v._ Sé arshlutareikningur endurskodadur eda kannadur af endurskodanda skal aritun
endurskodanda fylgja.

vi.  Efaritun er ekki a4 stooludu formi skal utgefandi vekja athygli 4 arituninni og efni
hennar i upphafi tilkynningar. Aritun endurskodenda telst ekki vera 4 stodludu
formi ef endurskodandi hefur bett vid abendingarmalsgrein eda hefur ekki veitt
fyrirvaralausa aritun an breytinga.

Undanpaga fra pvi ad birta opinberlega reglulegar upplysingar sem kvedid er a um i 2.
mgr. 3. gr. laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu undanskilur ekki utgefendur fra pvi ad birta opinberlega arsreikning og
drshlutareikning [ samraemi vid ofangreint.

UPPLYSINGAR TIL KAUPHALLAR

Utgefendur eignavarinna skuldabréfa purfa ekki ad birta drsreikning og drshlutareikning
lofordsgjafa i samreemi vio lid iv. ef fiarmalagerningar viokomandi lofordsgjafa eru [
vidskiptum a skipulegum markadi eda markadstorgi fiarmalagerninga, ad pvi gefnu ad
greint hafi verid frad fiarfestingu utgefanda i viokomandi fjarmdlagerningum.

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni

Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda Kauphoéllinni upplysingarnar {
eftirlitsskyni 4 pann hatt sem Kauphollin akvedur.

Upplysingar sem sendar eru | eftirlitsskyni skulu sendar rafreent a pann hatt sem
Kauphollin kvedur a um. Utgefanda er heimilt ad hafa samband vio Kauphollina til ad
fa leidbeiningar um framkvemdina.

Upplysingagjof sem er talin naudsynleg til ad tryggja sanngjorn og skipuleg
vioskipti

Telji Kauphollin a0 sérstakar adstedur séu fyrir hendi sem leida til verulegrar 6vissu um
utgefandann eda verdlagningu skuldabréfanna sem tekin hafa verid til vidskipta og ad
vidbotarupplysinga sé porf svo Kauphdllin geti tryggt sanngjorn og skipuleg vidskipti
med skuldabréf utgefandans, er Kauphollinni heimilt ad skylda ttgefandann til ad birta
naudsynlegar upplysingar.
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2.7 Innlausn, fyrirframgreidsla eda endurkaup skuldabréfa fyrir lokagjalddaga.

Utgefandi sem innleysir, fyrirframgreidir eda kaupir til baka titistandandi skuldabréf, sem
eru i vidskiptum i Kauphollinni, 1 heild eda ad hluta fyrir lokagjalddaga peirra, i peim
tilgangi a0 fella nidur eda minnka vidokomandi flokk(a) skuldabréfa, skal birta
opinberlega tilkynningu pess efnis og senda Kauphéllinni stadfestingu & innlausn,

fyrirframgreidslu eda endurkaupum, eins fljott og audio er.

Markmidio med dkveedinu er ad tryggja ad sterd skuldabréfaflokka i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar endurspegli raunverulegt magn utistandandi skuldabréfa.
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ALMENNAR REGLUR FYRIR UTGEFENDUR FJARMALAGERNINGA

Gjold

Utgefandi skal greida gjold vegna toku fjarmalagerninga til vidskipta og onnur gjold i
samrami viod gildandi gjaldskra Kauphallarinnar hverju sinni.

Skimun 4 utgefanda (e. Sanctions screening)

Utgefandi skal standast skimun af halfu Kauphallarinnar vegna innlendra og alpj6dlegra
pvingunaradgerda. Skimun er framkvamd 4 titgefanda og 60rum videigandi adilum
hverju sinni. Jafnframt getur Kauphéllin gert kr6fu um ad utgefandi standist skimun
hvener sem er 4 medan fjarmalagerningar utgefanda eru til vidskipta i Kauphdllinni.

Athugunarmerking
Kauphollin getur akvedio ad athugunarmerkja fjarmalagerninga ttgefanda ef:

1. utgefandinn uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta ad
verulegu leyti,

il. utgefandi hefur brotid med alvarlegum heetti gegn 60rum kauphallarreglum,
iii.  utgefandinn hefur s6tt um ad fjadrmalagerningar hans verdi teknir r vidskiptum,
iv.  uppi er umtalsverd 6vissa um fjarhagslega stodu utgefandans eda

v. hverjar adrar adstedur eru fyrir hendi sem leida af sér umtalsverda dvissu vardandi
utgefandann eda verdmyndun fjarmalagerninganna.

Til abendingar fyrir markadinn geta fjarmalagerningar utgefanda fengio timabundna
athugunarmerkingu. Markmidid med athugunarmerkingu er ad vekja athygli
markadarins a sérstokum adstedum sem tengjast utgefandanum eda fjarmalagerningum
hans sem fjdrfestar cettu ad gefa gaum. Astedur fyrir pvi ad fjdgrmdlagerningar eru
athugunarmerktir  geta verid mismunandi. Fjarmdlagerningar  skulu  vera
athugunarmerktir i takmarkadan tima, vanalega ekki lengur en sex manudi.

Urraedi vegna brota 4 reglum

Telji Kauphollin ad utgefandi uppfylli ekki lengur reglur pessar eda dkvardanir, sem
Kauphollin tekur 4 grundvelli peirra, skal gera honum grein fyrir pvi. I samremi vid
akvedi samnings Kauphallarinnar og viokomandi utgefanda vegna tdoku
fjarmalagerninga hans til vidskipta i Kauphollinni getur Kauphéllin akvedid ad:
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1. krefjast upplysinga fra viokomandi titgefanda.

2. athugunarmerkja fjarmalagerninga viokomandi utgefanda timabundio.
3. aminna utgefandann fyrir brot 4 reglum.

4. Dbirta opinbera yfirlysingu vardandi umrett mal.

5. setja skilyrdi fyrir vioskiptum eda stodva vidskipti med fjarmalagerninga utgefanda.
Slik stodvun vidskipta getur verid timabundin eda gilt um 6akvedinn tima.

6. beita utgefandann vidurldgum i formi févitis allt ad tifoldu argjaldi utgefanda vegna
toku fjarmalagerninga til vioskipta i Kauphollinni, séu sakir miklar ad mati
Kauphallarinnar.

7. taka fjarmalagerninga utgefanda Ur vidskiptum Kauphallarinnar um tima eda
varanlega.

Kauphdéllin beitir ekki vidurldgum a grundvelli akvaedis 2.1.

Malum visad til Vidurlaganefndar

Telji Kauphollin ad tutgefandi hafi brotid gegn éakvaedum um upplysingaskyldu
samkvaemt 2. kafla og ad brotid geti vardad viourldgum samkvaemt 4. — 7. tl. akvaedis 3.4
skal slikt mal tekid til meoferdar hja Viourlaganefnd Kauphallarinnar. Kauphdllinni er
po6 avallt heimilt ad 6ska eftir pvi ad Vidurlaganefnd Kauphallarinnar taki mal til
meodferdar er varda moguleg brot gegn 6drum akvadum reglnanna.

Um meoferd mala fyrir Vidurlaganefnd Kauphallarinnar fer samkvemt reglum um
Vidurlaganefnd Nasdaq Iceland.

Utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta

Uppfylli utgefandi fjarmalagerninga ekki lengur skilyroi fyrir toku fjarmalagerninga hans
til vioskipta skal pad tilkynnt Kauphdllinni um leid og utgefanda er kunnugt um pad.
Utgefandi skal gera videigandi radstafanir i samradi vid Kauphollina.

Taka fjarmalagerninga ur vioskiptum

Utgefandi getur 6skad pess ad fjarmalagerningar hans séu teknir ar vidskiptum.

Beioni utgefanda til Kauphallarinnar um ad fjarmadlagerningar hans verdi teknir ur
vidskiptum skal fylgja skrifleg greinargerd. Almennt krefst Kauphollin fjogurra vikna
Jfyrirvara til ad taka fjarmdlagerninga ur vidskiptum en ef um er ad reda meirihdttar
vidskipti med fjarmalagerningana og storan hop eigenda getur Kauphéllin dkvedid ad
fresta pvi ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ur vidskiptum. Kauphéllin akvedur [
hverju tilviki fyrir sig hvada dag fjarmdlagerningar verda teknir ur vidskiptum.

Til pess ao leggja mat a pad hvort taka fiarmalagerninga ur vidskiptum sé til pess fallin
ad valda fjarfestum verulegu tjoni eda hafa neikveed ahrif a truverdugleika markadarins
kann Kauphollin m.a. ad fara fram da ad utgefandi leiti eftir afstéou eigenda
fiarmdlagerninganna til téku peirra ur vidskiptum. Kauphdllin getur dkvedid ad
[fiarmalagerningar verdi ekki teknir ur vidskiptum, pratt fyrir beioni utgefanda samkvemt

13(14)



3.7.2

3.8

3.9

IOI Nasdaq

dkveedi 3.7.1, ef likur eru til ad pad myndi valda fjarfestum verulegu tjoni eda hefdi
neikveed ahrif a truverdugleika markadarins.

Kauphoéllin getur akvedid einhlida ad taka fjarmalagerninga utgefandans ur vidskiptum i
peim tilfellum:
1) pegar farid hefur verid fram 4 gjaldprotaskipti, slitamedferd eda sambeerileg
beidni hefur verid 16g0 fram af utgefandanum eda pridja adila vido domstola eda
yfirvold,

2) Degar utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir téku fjarmalagerninga til vidskipta,
a0 pvi gefnu ad:

i. utgefandi hafi ekki lagfaert stoduna innan tima sem Kauphdllin akvardar. Sa
timi skal po ekki vera lengri en sex manudir undir venjulegum
kringumstaedum,

il. engir adrir moguleikar séu fyrir hendi til a0 lagfera stoduna,
iii. utgefandi uppfylli ekki skilyrdin ad verulegu leyti,

3) bpegar Kauphollin telur ad aframhaldandi vidskipti med fjarmalagerninga
utgefanda geti skadad verobréfamarkadinn eda hagsmuni fjarfesta eda

4) Degar utgefandi hefur ekki greitt gjold i samreemi vid gjaldskra Kauphallarinnar
a gjalddaga.

Breytingar 4 reglum

Kauphollin askilur sér rétt til ad fella reglur pessar ur gildi og breyta peim. Breytingar
skulu taka gildi 30 dogum eftir ad Kauphdllin hefur tilkynnt Gtgefendum um peer og birt
a vefsiou Nasdaq. Vegna lagabreytinga og annarra minnihattar breytinga getur
Kauphollin akvedio ad breytingar taki gildi fyrr.

Gildistaka

Reglur pessar taka gildi fyrir utgefanda frd peim tima er fjarmalagerningar hans hafa
verid teknir til vioskipta i Kauphollinni eda sott hefur verid um ad peir verdi teknir til
vidskipta og skulu reglurnar gilda 4 medan fjarmalagerningarnir eru i vidskiptum i
Kauphollinni. Kauphdllin getur pé tekio akvardanir og beitt vidurlogum i samreemi vid
akvaedi 3.4 um brot & reglum 1 eitt ar eftir ad fjirmalagerningar Gtgefanda voru teknir Gr
vidskiptum telji hun ad utgefandi hafi ekki uppfyllt reglurnar 4 medan fjarmalagerningar
hans voru i vidskiptum.
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