IOI Nasdaq

BIRTING INNHERJAUPPLYSINGA
Leidbeiningar fyrir utgefendur hjg Nasdaq Iceland

17. gr. reglugerdar um markadssvik nr. 596/2014 (,MAR”) kvedur & um upplysingaskyldu vegna
innherjaupplysinga. Hugtakid innherjaupplysingar er skilgreint i 7. gr. MAR. Samkvaemt 4. mgr. 17. gr. MAR
er utgefanda heimilt ad fresta birtingu innherjaupplysinga vid vissar adstaedur. | slikum tilvikum ber
utgefanda ad tryggja ad farid sé ad 6llum gildandi reglum er varda frestun a birtingu upplysinga.

Hér ad nedan er ad finna leidbeiningar um tilteknar adstaedur og atburdi sem Kauphollin telur ad kunni ad
fela i sér innherjaupplysingar samkvaemt MAR. Markmidid med leidbeiningunum er ad audvelda
utgefendum ad fara ad reglugerdinni og veita leidbeiningar um afstodu Kauphallarinnar til
upplysingaskyldu utgefenda samkvaemt MAR. Leidbeiningarnar eru fyrst og fremst hugsadar fyrir
utgefendur hlutabréfa. Engu ad sidur getur verid gagnlegt fyrir Utgefendur annarra tegunda
fijarmalagerninga ad taka mid af peim. Sja umfjollun um skuldabréf og muninn a pvi hvad geti talist til
innherjaupplysinga fyrir skuldabréf annars vegar og hlutabréf hins vegar i vidauka .

Um skyldur utgefanda til ad gera innherjaupplysingar opinberar fer samkvaemt MAR og ekki er stlunin ad
bzer leidbeiningar sem veittar eru i pessum kafla leggi vidbdtarskyldur & herdar dtgefendum umfram paer
skyldur sem kvedid er 8 um i MAR.

Utgefanda ber ad tryggja ad allir markadsadilar hafi samtimis adgang ad 6llum innherjaupplysingum um
utgefandann. Utgefanda ber pvi ad tryggja ad med slikar innherjaupplysingar sé farid sem trinadarmal og
ad engir évidkomandi adilar fai adgang ad upplysingunum a0ur en paer eru birtar. Ekki ma veita
greiningaradilum, fréttaménnum eda 00rum adilum, hvorki einstaklingum né hdépum,
innherjaupplysingarnar, nema paer séu samtimis birtar opinberlega.

[ sérstokum tilvikum par sem birtingin fer fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur pess sem
upplysingarnar veitir og méttakandi upplysinganna er bundinn trdnadi um paer kann pé ad vera mogulegt
fyrir utgefanda ad veita adilum, sem koma med virkum haetti ad dkvérdunarferlinu eda sem sérfreedingar
ad upplysingaferlinu, upplysingar adur en birtingin & sér stad. betta gaeti t.d. att vid um upplysingar til
handa steerstu hluthéfum eda fyrirhugudum hluth6fum i tengslum vid greiningu i addraganda nyrrar
utgafu hlutabréfa, upplysingar til handa radgjofum sem utgefandi raedur til ad vinna ad gerd lysinga i
addraganda fyrirhugadrar utgafu hlutabréfa eda annarra meiri hattar vidskipta, upplysingar til handa
fyrirhugudum bjodendum eda félogum sem til stendur ad yfirtaka i tengslum vid samningavidraedur um
yfirtokutilbod, upplysingar til handa matsfyrirtaekjum i addraganda lanshaefismats eda upplysingar til
handa lanveitendum i addraganda mikilvaegra akvardana um lanveitingar.

Utgefandi kemst ekki hja upplysingaskyldu sinni med pvi ad gera samning vid annan adila sem kvedur &
um ad utgefandinn skuli ekki birta tilteknar upplysingar eda tiltekin atridi i slikum upplysingum.

Mat 4 pvi hvort upplysingar teljist vera innherjaupplysingar skal byggt 4 forsendum og adstaedum i hverju
tilviki fyrir sig og ef vafi leikur 3 sliku er dtgefandanum heimilt ad leita rdada hja Kauphollinni. Starfsmenn
Kauphallarinnar eru bundnir pagnarskyldu. Utgefandinn ber pé avallt endanlega 4byrgd & pvi ad
upplysingaskyldu hans samkvamt MAR sé gaett.

Mat 4 pvi hvort um innherjaupplysingar er ad reeda getur falid i sér athugun 3 eftirfarandi pattum:
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e veaentanlegu umfangi eda vaegi akvordunar, forsendna eda adstaedna i hlutfalli vid heildarstarfsemi
utgefandans;

o mikilveegi upplysinganna fyrir helstu ahrifapaetti er styra verdlagningu a fjdrmalagerningum
utgefandans; og

e  Ollum 68rum markadsbreytum sem kynnu ad hafa ahrif 4 verd fjarmalagerninganna.

Ef upplysingarnar hafa borist utgefandanum fra utanadkomandi adila er einnig heimilt ad taka tillit til
areidanleika slikra heimilda.

AJ auki er heimilt ad byggja mat a pvi hvort svipadar upplysingar hafi adur haft ahrif & verd
fjdrmalagerninganna eda hvort utgefandinn hafi adur tulkad svipadar adstaedur pannig ad paer feli i sér
innherjaupplysingar. Slikt skal vissulega ekki koma i veg fyrir ad utgefendur geri breytingar a stefnu sinni
vardandi birtingar 4 upplysingum, en fordast ber dsamraemi i medferd sambeerilegra upplysinga.

Almenna reglan er su ad utgefanda ber ad birta upplysingar sem eru liklegar til ad hafa umtalsverd ahrif 4
verd fjdrmalagerninga hans séu paer gerdar opinberar. Raunveruleg verdbreyting & fjdrmalagerningum
barf ekki ad eiga sér stad. Ahrif & verd fjarmalagerninga geta verid af élikum toga og pau ber ad dkvarda
ut fra adstaedum hvers uatgefanda fyrir sig, m.a. med hlidsjon af undanfarandi préun verds
fjdrmalagerninganna, vidkomandi atvinnugrein og rikjandi markadsadstaedum. Samkvaemt pessu dkvaedi
kann upplysingaskylda pvi t.d. ad gilda vid eftirfarandi adstaedur:

o tilbod eda akvardanir um fjarfestingar;

o samstarfssamningar eda adrir mikilvaegir samningar;

J kaup og sala félaga;

J breytingar a verdi eda gengi gjaldmidla;

o tap 4 lanstrausti eda missir vidskiptavina;

. nyr samrekstur (e. joint venture);

J nidurstédur rannsdékna, proun a nyrri voru eda mikilvaeg uppfinning;

o upphaf eda nidurstada lagalegs agreinings eda akvardana par ad Iutandi;

. fijarhagslegir erfidleikar;

. akvardanir stjérnvalda;

. hluthafasamkomulag sem utgefandinn hefur vitneskju um og kann ad hafa ahrif & beitingu
atkvaedisréttar eda framseljanleika hlutabréfa;

o vidskiptavakasamningar; og

. upplysingar um dotturfélog og hlutdeildarfélog;

0 afgerandi fravik i afkomu eda fjarhagsstodu; og

0 verulegar breytingar a starfsemi utgefanda.

Hér ad nedan er ad finna itarlegri lysingu 8 sumum daemunum og leidbeiningunum um hvers konar
upplysingar Kauphollin gerir ad jafnadi rad fyrir ad upplysingagjofin feli i sér, sem og lei6beiningar um
timasetningu og adferdir vid upplysingagjof sem Kauphollin gerir ad jafnadi rad fyrir ad utgefandi fari eftir.

Tilbod eda dkvardanir um fjarfestingar og samstarfssamningar

Ef Utgefandi birtir opinberlega tilkynningu um meirihattar tilbod er mikilveegt ad i henni séu upplysingar
um virdi tilbodsins, par med talid sjalfa afurdina eda adra efnislega peetti tilbodsins og pad timabil sem
tilbodid tengist. Telja ma ad tilbod sem tengjast nyjum afurdum, nyjum notkunarsvidum, nyjum



IOI Nasdaq

vidskiptavinum eda tegundum vidskiptavina og nyjum morkudum geti falid i sér innherjaupplysingar vid
akvednar adstedur. Hvad vardar samstarfssamninga kann ad vera erfitt ad meta fjarhagsleg ahrif peirra
og pvi er afar mikilveegt ad veita verébréfamarkadnum nakveemar upplysingar um viokomandi astaedur,
tilgang og deetlanir.

Kaup og sala félaga

Birti utgefandi innherjaupplysingar um kaup eda solu félaga eda rekstrareiningar skal upplysingagjofin
yfirleitt fela i sér eftirfarandi:

. kaupverd, nema sérstakar astaedur komi til;

J greidslutilhégun;

o videigandi upplysingar um hina keyptu eda seldu eign;
o tilefni vidskiptanna;

. veentanleg ahrif 4 starfsemi Utgefandans;

J timadaetlun vidskiptanna; og

o alla helstu skilmala og skilyrdi sem gilda um vidskiptin.

Lysa skal félaginu eda rekstrareiningunni sem keypt er pannig ad fram komi upplysingar um
meginstarfsemi, sogulegt yfirlit yfir fjarhagsafkomu og fjarhagsstada.

Geeta verdur pess sérstaklega ad upplysingar um fyrirtaekjavidskipti sem teljast innherjaupplysingar séu
itarlegar. Upplysingar sem birtar eru i tilkynningum um vidskipti skulu gera markadsadilum kleift ad meta
fijdrhagsleg ahrif kaupanna eda solunnar, sem og ahrif slikra vidskipta a starfsemi Utgefandans og ahrifin 4
verd eda verdgildi fjdrmalagerninga utgefandans. Slikt mat krefst ad jafnadi fyrirliggjandi vitneskju um
fijdrhagsleg ahrif kaupanna eda sélunnar sem og vitneskju um ahrif vidskiptanna a starfsemi Utgefandans.

Utgefandinn zetti ad birta upplysingar um kaup- eda séluverd félags, pvi pad er yfirleitt lykilatridi pegar
ahrif vidskiptanna eru metin. [ undantekningartilfellum kann pé ad vera heimilt ad halda leynd yfir kaup-
eda soOluverdi eignar. Deemi um slikt er pegar kaupverdid skiptir ekki skopum vid mat a8 dtgefanda. Annad
daemi er pegar upplysingar eru birtar adur en samningum um verd hefur verid lokid. Vid slikar adstaedur
er ekki haegt ad birta upplysingar um verdid, en um leid og samningar hafa nadst um verdid skal birta
viokomandi upplysingar. Ekki er éalgengt ad kaupverdid tengist framtidarhorfum pess félags sem keypt
hefur verid. | slikum tilvikum skal Gtgefandinn birta upplysingar um hamarkskaupverd (p.m.t. hamark
vidbdtarkaupverds) pegar i stad, dsamt peim breytum sem kunna ad hafa ahrif 8 vidbotarkaupverdid, og
birta lokakaupverdid i sidari tilkynningu.

Upplysingar um mismunandi tegundir vidskipta geta talist innherjaupplysingar og mismunandi leidir
kunna ad vera til ad meta vidskipti eftir mikilveegi peirra i tengslum vid stefnumérkun. Til videigandi
upplysinga ad pvi er vardar matid geetu talist ahrif & rekstrarreikning eda efnahagsreikning vegna
sampaettingar a starfsemi eda, ad 6drum kosti, ahrif sélunnar.

[ tengslum vid kaup 4 rekstri par sem hin keypta rekstrareining er ekki sjalfstaed rekstrareining getur verid
sérstaklega mikilvaegt ad tilkynna kaupverdid, tegund starfseminnar sem keypt er, eignir og skuldir sem
fylgja kaupunum, fj6lda starfsmanna sem faerast yfir o.s.frv.
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Fjarhagslegir erfidleikar

[ adstaedum par sem uUtgefandi lendir i fjdrhagserfidleikum, svo sem greidsluerfidleikum eda greidslufresti,
kunna ad risa erfidar spurningar um skylduna til ad birta innherjaupplysingar. Til deemis getur utgefandi
verid i adsteedum par sem mikilveegar dkvardanir eru teknar af 66rum adilum, t.d. lanveitendum eda
steerstu hluthéfum.

Engu ad sidur er pad Utgefandinn sem ber dbyrgd & pvi ad birta innherjaupplysingar. Utgefandinn gerir
slikt med pvi ad afla sér stodugt upplysinga um gang mala hja fulltrdum lanveitenda, staerstu hluth6funum,
o.s.frv. A grundvelli upplysinga sem pannig er aflad er haegt ad gera videigandi radstafanir vardandi
birtingu upplysinga.

Ekki er dalgengt ad ldnasamningar innihaldi ymiss konar skilyrdi um eiginfjarhlutfall, veltu, lanshaefismat
eda pess hattar (lanaskilmalar, e. covenants) og ef ekki er stadid vid pessar takmarkanir getur
lanveitandinn krafist endurgreidslu eda pess ad ldnasamningurinn sé endurskodadur. Slikar vanefndir
kunna ad fela i sér innherjaupplysingar.

Akvardanir stjérnvalda

Jafnvel poétt Gtgefanda reynist 6rdugt ad fylgja eftir malum sem stjornvold eda démstélar taka dkvordun
um og varda utgefanda ber hann engu ad sidur abyrgd a pvi ad upplysa verdbréfamarkadinn opinberlega
um slikar akvardanir eins fljott og audid er feli afleidingar dkvérdunarinnar i sér innherjaupplysingar.
Upplysingarnar aettu ad vera naegilega itarlegar og videigandi fra sjonarhdli markadarins ad haegt sé ad
meta dhrifin d dtgefandann og starfsemi hans, afkomu og fjarhagsstodu og pvi getur verid misjafnt hve
mikilla upplysinga er porf hverju sinni.

Ef dgerningur er fyrir utgefandann ad setja fram alitsgerd um afleidingar akvérdunar stjérnvalds eda
démstéls er honum heimilt i fyrstu ad birta upplysingar um viekomandi dkvordun. Jafnskjott og utgefandi
hefur metid ahrif dkvordunarinnar, ef einhver eru, ber honum ad birta nyjar upplysingar par ad lutandi.

Upplysingar um détturfélog og hlutdeildarfélog

Akvardanir, forsendur og adstaedur er snerta samstaedu eda einstok dotturféldg, og i sumum tilvikum
einnig hlutdeildarfélog, geta falid i sér innherjaupplysingar. Mat a sliku er edli malsins samkveemt had
lagalegri og rekstrarlegri uppbyggingu samstaedunnar, sem og 6drum adsteedum.

Su stada geeti komid upp ad hlutdeildarfélag birti upplysingar sem varda starfsemi pess 6had pvi hvort
vidkomandi hlutdeildarfélagi sé skylt ad hlita samskonar upplysingaskyldu. i slikum tilvikum ber ttgefanda
ad meta hvort slikar upplysingar eru innherjaupplysingar ad pvi er vardar fjarmalagerninga utgefandans.

bpegar détturfélag hefur fjarmalagerninga sina i vidskiptum geta adstadur innan pess falid i sér
innherjaupplysingar ad pvi er vardar fjarmalagerninga utgefanda.

Afgerandi fravik i afkomu eda fjarhagsstodu

Verdi afgerandi fravik i afkomu eda fjarhagsstodu utgefandans fra pvi sem edlilegt hefdi verid ad gera rad
fyrir @ grundvelli fjdrhagsupplysinga sem hann hefur adur birt kunna upplysingar um slik fravik ad fela i sér
innherjaupplysingar.
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pegar tekin er dkvérdun um hvort breyting a fjarhagsafkomu eda fjarhagsstodu utgefanda sé pad mikilvaeg
ad um innherjaupplysingar sé ad reeda skal utgefandinn leggja mat & fravikid Ut fra nyjustu upplysingum
um fjarhagsafkomu sina, afkomuspa eda yfirlysingum um framtidarhorfur. begar tekin er akvérdun um
hvort birta skuli upplysingar atti utgefandinn ad taka mid af afkomuhorfum og almennri vitneskju um
breytingar a4 efnahagsadstaedum & peim tima sem eftir er af pvi timabili sem matid a horfunum tekur til.
beettir sem hafa ahrif a slikar horfur geta verid breytingar i starfsumhverfi dtgefandans og drstimabundnar
adsteedur sem varda starfsemi hans. Einnig parf ad taka tillit til allra upplysinga sem utgefandinn hefur birt
um ahrif utanadkomandi adstaedna a starfsemi hans, t.d. neemnigreiningu vegna hravoruverds eda i
tengslum vid tiltekna markadspréun. Markadsvantingar, svo sem mat greiningaradila, eru ekki afgerandi
i sliku mati; pad sem aftur 8 maéti er afgerandi eru upplysingarnar sem utgefandinn birtir og paer alyktanir
sem med réttu er haegt ad draga af peim.

Utgefandinn kann einnig ad dkveda ad birta full reikningsskil fyrir daetladan birtingardag peirra.

Verulegar breytingar a starfsemi utgefanda

Verdi umtalsverdar breytingar 4 utgefanda a stuttum tima, eda starfsemi hans ad 6dru leyti, pannig ad lita
megi a utgefandann sem nyjan utgefanda, geta upplysingar um slikar breytingar falid i sér
innherjaupplysingar. begar utgefandinn birtir upplysingar um slikar breytingar skal getid um afleidingar
breytinganna.

Timasetning og adferdir vid upplysingagjof

Utgefandi skal upplysa almenning eins fljétt og audid er um innherjaupplysingar sem varda utgefandann.
Utgefandinn skal tryggja ad innherjaupplysingarnar séu gerdar opinberar med haetti sem tryggir
almenningi skjdtan adgang og audveldar fullt, rétt og timanlegt mat & upplysingunum. Utgefandinn skal
ekki blanda saman annars vegar birtingu a innherjaupplysingum fyrir almenningi og hins vegar
markadssetningu a starfsemi sinni.

Upplysingar sem utgefandi birtir skulu endurspegla raunverulegar adstaedur hans og mega ekki vera
misvisandi eda dénakvaemar 4 nokkurn hatt. Upplysingarnar skulu innihalda stadreyndir sem veita
fullnaegjandi visbendingar til haegt sé ad leggja mat a upplysingarnar og ahrif peirra a verd
fjdrmalagerninga utgefandans.

Upplysingar sem ekki koma fram i tilkynningu geta einnig valdid pvi ad hun sé énakvaem eda misvisandi.

Paer upplysingar sem skipta mestu mali skulu koma skyrt fram i upphafi tilkynningar. Fyrirségn tilkynningar
skal gefa til kynna meginefni hennar.

Oheimilt er ad veita innherjaupplysingar, t.d. & hluthafafundum eda kynningum med greiningaradilum, an
bess ad birta paer opinberlega, eigi sidar en samtimis.

Breytingar og leidréttingar a 4dur birtum upplysingum

begar utgefandi tilkynnir um verulegar breytingar 4 a6ur birtum upplysingum skal birta pa tilkynningu eftir
somu leid og notast var vid pegar upplysingarnar voru adur birtar. Tilkynna skal um leidréttingar a villum
i upplysingum sem utgefandi hefur birt um leid og paer uppgodtvast nema um éverulegar villur sé ad raeda.
Ef um er ad reeda breytingar & fjarhagsupplysingum er yfirleitt ekki naudsynlegt ad endurbirta allar
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fjarhagsupplysingar. bess i stad er heimilt ad birta breytingarnar i tilkynningu sem dreift er med sama
heetti og fjarhagsupplysingunum.
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VIDAUKI I: UTGEFENDUR SKULDABREFA

Adstedur sem teljast til innherjaupplysinga ad pvi er vardar hlutabréf teljast ekki endilega til
innherjaupplysinga ad pvi er vardar skuldabréf, og 6fugt. Slikur mismunur getur t.d. stafad af pvi ad mat a
markadsverdi skuldabréfa felur jafnan i sér mat a getu utgefanda til ad standa skil & greidslum af
viokomandi skuldabréfum, 4 medan mat a markadsverdi hlutabréfa felur jafnan i sér mat a getu Utgefanda
til ad greida ardgreidslur i framtidinni. Einnig getur pad haft ahrif 4 matid a pvi hvort upplysingar teljast til
innherjaupplysinga ad krofur vegna skuldabréfa eru réttheaerri en krofur vegna hlutafjareignar ef (il
gjaldprots kemur. Atburdir eda adstaedur sem kunna ad hafa ahrif & getu utgefanda til ad greida
ardgreidslur hafa ekki endilega ahrif & getu hans til ad standa skil & greidslum af skuldabréfum sinum, og
ofugt.

Um skuldabréf gildir pad sérstaklega ad obirtar upplysingar sem varda réttindi skuldabréfaeigenda eru
jafnan taldar innherjaupplysingar. bvi ber ad birta upplysingar um dakvardanir eda atburdi sem varda
réttindi skuldabréfaeigenda. betta getur t.d. vardad eftirfarandi atburdi og atridi:

1. innkdllun eda innlausn fyrir gjalddaga;
2. Utdratt 4 skuldabréfum;
3. dratt 4 afborgunum hofudstoéls og/eda vaxta.
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