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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Intellego Technologies AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala
ett vite motsvarande tolv drsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Intellego Technologies AB (publ) (”Bolaget”) handlas pa den av Nasdaq
Stockholm (”Borsen”) bedrivna handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget har undertecknat en forbindelse om att f6lja Borsens vid var tid géllande regelverk for
Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att Bolaget vid upprepade tillféllen brutit mot Regelverket.
Bolaget har vidgatt omsténdigheterna i sak.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 4.3.1 i Regelverket ska en arsredovisning upprittas och offentliggoras i enlighet med tillamplig lag,
annan reglering och i enlighet med god redovisningssed i emittentens hemstat. Arsredovisningen ska
offentliggéras inom sex manader efter rdkenskapsérets utgang.

Enligt 2 kap. 1 § i drsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) ska en arsredovisning bestd av en balansrikning,
en resultatrdkning, noter och en forvaltningsberéttelse.

Enligt punkt 4.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i EU:s
marknadsmissbruksfoérordning (596/2014) MAR.

Begreppet insiderinformation definieras i artikel 7.1 i MAR som information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och
som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vdsentlig inverkan pa priset pa dessa finansiella instrument.

Information anses enligt artikel 7.2 i MAR vara av specifik natur om den anger omsténdigheter som foreligger
eller rimligtvis kan komma att foreligga eller en handelse som har intréffat eller som rimligtvis kan forvantas
intrdffa och om denna information ar tillrackligt specifik for att gora det mojligt att dra slutsatser om
omstindigheternas eller hindelsens potentiella effekt pa priserna pé finansiella instrument [...].

Enligt artikel 17 i MAR ska emittenten sa snart som mdjligt informera allmédnheten om insiderinformation som
direkt ber6r emittenten. Insiderinformationen ska offentliggoras pa ett sitt som ger allménheten en snabb tillgdng
till informationen och méjlighet till en fullstdndig och korrekt beddmning av denna i ratt tid.

Enligt punkt 4.2.1 (b) i Regelverket ska en emittent offentliggdra réttelser av fel i tidigare offentliggjord
information sa snart som mojligt efter att felet upptéckts, om felet inte dr ovésentligt. Offentliggérandet av
rittelsen ska inledas med information om vad réttelsen avser.

Enligt punkt 4.2.3 (c) i Regelverket ska en emittent offentliggora dndringar av dess Certified Adviser. Av punkt
4.2.1 (a) i kombination med punkt 4.1.1 i Regelverket framgér att sddana offentliggéranden, vad avser tidpunkt
och metod, ska ske pa samma sétt som ett offentliggérande av insiderinformation.

Enligt punkt 4.2.8 i Regelverket ska en emittents offentliggéranden enligt Regelverket inkludera namnet pé
emittentens Certified Adviser.

Overviganden

Offentliggorande av drsredovisning

Den 27 april 2023 offentliggjorde Intellego ett pressmeddelande med Bolagets arsredovisning
for rikenskapsaret 2022. Arsredovisningen saknade en resultat- och balansrikning for
moderbolaget Intellego.

Bdérsen har anfort: Bolagets érsredovisning for rikenskapsaret 2022 som offentliggjordes
genom pressmeddelande den 27 april 2023 saknade resultat- och balansrdkning for
moderbolaget. Bolaget har uppgett att det uppmirksammades pé detta misstag den 22 augusti
2023 av en journalist pa Dagens industri. Bolaget publicerade d4 moderbolagets resultat- och
balansridkning pé sin hemsida. Borsen konstaterar att Bolaget inte i rdtt tid har offentliggjort
en arsredovisning som upprittats i enlighet med 2 kap. 1 § ARL, eftersom den saknade
moderbolagets resultat- och balansridkning. Bolaget har séledes brutit mot punkt 4.3.1 i
Regelverket.



Bolaget har anfort: Bolaget vidgéar att arsredovisningen for rdkenskapséret 2022 inte
offentliggjordes i enlighet med punkt 4.3.1 i Regelverket. Att korrekt version av
arsredovisningen inte offentliggjordes i tid beror pa ett missforstand. Intellego

trodde att den korrekta versionen av arsredovisningen redan var publicerad och det var inte
forrdn Dagens industri uppmérksammade Bolaget pd att fel version hade offentliggjorts som
Bolaget blev medvetet om att den kompletterade versionen av arsredovisningen inte hade
offentliggjorts pa Bolagets hemsida. Bolaget kommer till foljd av detta se 6ver och forbéttra
rutinerna avseende framtagande och offentliggdrande av arsredovisningar och kommer
sjalvklart hidanefter att offentliggdra fullstdndiga &rsredovisningar inom sex manader fran
rdkenskapsérets utgang, innehdllandes moderbolagets resultat- och balansrikning. Intellego
har ocksa alltid tillhandahallit den kompletta rsredovisningen ifall Bolaget har fatt

fragan om att 1dmna ut den.

Disciplinndmnden konstaterar att det dr ostridigt att Bolaget inte har offentliggjort
arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 i enlighet med punkt 4.3.1 i Regelverket.

Forvirv av Daro Group

Den 23 augusti 2023 publicerade Dagens industri en artikel med bland annat péstdenden om
felaktigheter 1 hur Intellego redovisat sitt forvérv av brittiska Daro Group under 2022.
Artikeln hinvisade till ett pressmeddelande som Bolaget offentliggjorde den 23 augusti 2022
med information om att Bolaget ingétt avtal om att forvdrva samtliga aktier i Daro Group. Av
pressmeddelandet framgick att bokforingen kommer att konsolideras fran och med den 1 juni
2022. Pressmeddelandet inneholl en hanvisning till att informationen var sdidan som Bolaget
var skyldigt att offentliggdra enligt MAR.

Bérsen har anfort: Bolaget har uppgett att det ingick en dverenskommelse om att forvirva
samtliga aktier i Daro Group den 1 juni 2022 och att Bolaget da ocksé tog kontroll 6ver Daro
Group. Bolaget genomforde en foretagsbesiktning (due diligence) mellan den 1 juni 2022 och
den 23 augusti 2022. Bolaget bedomde att informationen om forvirvet inte utgjorde
insiderinformation den 1 juni 2022, nir 6verenskommelsen ingicks, eftersom forvarvet
fortfarande ansdgs vara osdkert vid denna tidpunkt. Det var forst den 23 augusti 2022 som
Bolaget bedomde att informationen om forvérvet utgjorde insiderinformation. Borsen
bedomer att informationen om forvérvet var av specifik natur och dirmed utgjorde
insiderinformation senast den 1 juni 2022. Vid det datumet anser Borsen att informationen
avsdg en hindelse som hade intréiffat, dvs. att Bolaget genom forvérv tagit kontroll 6ver Daro
Group, oaktat att Bolaget haft viss ritt att frantridda forvérvet efter sin due diligence. I alla
hindelser maste informationen om forvérvet senast detta datum ha utgjort information om en
héndelse som rimligen kunde forvéntas intréffa. Bolaget var darfor skyldigt att offentliggéra
information om forvarvet sa snart som mojligt eller besluta om ett uppskjutet
offentliggorande. Bolaget har inte pastatt att det fattat nagot beslut om uppskjutet
offentliggdrande och offentliggjorde informationen forst den 23 augusti 2022. Bolaget har
darmed brutit mot artikel 17 i MAR och punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Det stimmer som Borsen angett att Intellego den 23 augusti 2022
offentliggjort pressmeddelandet med information om att Bolaget tecknat ett avtal om att
forvdrva samtliga aktier i Daro Group samt att Bolaget tog kontroll 6ver Daro Group den 1
juni 2022 och att dess bokforing dven konsoliderats med Bolagets frdn och med den 1 juni
2022. Grunden till detta dr foljande. Den 1 juni 2022 nédde Intellego och séljarna av Daro



Group en dverenskommelse om att Intellego skulle férvirva samtliga aktier i Daro Group och
det var dven vid denna tidpunkt som Intellego tog kontroll Gver Daro Group.
Overenskommelsen innehdll dock information som Bolaget fétt fran siljarna av Daro Group
vilken behdvde verifieras. Under perioden mellan den 1 juni 2022 och den 23 augusti 2022
genomforde Intellego en foretagsbesiktning (due diligence) av Daro Group for att verifiera
den information som séljarna av Daro Group hade 1dmnat till Intellego. Da Bolagets due
diligence av Daro Group inte var avslutad gjorde Intellego beddmningen att forvérvet d&nnu
inte var tillrackligt sdkert for att informationen rorande forvérvet utgjorde insiderinformation.
Den 23 augusti 2022 var informationen som Bolaget erhallit fran Daro Group bekréftad och
det var vid den tidpunkten som forvérvet offentliggjordes. Da forvérvet var sa pass osdkert
fram till den 23 augusti 2022 gjorde Intellego séledes beddmningen att informationen
avseende forvirvet fram till dess inte utgjorde insiderinformation. Sa snart informationen var
bekriftad bedomde Bolaget informationen om forvirvet av Daro Group som
insiderinformation och offentliggjorde informationen genom pressmeddelande samt
aktiverade konsolideringen vilken fram till den 23 augusti 2022 @nnu inte aktiverats.
Intellegos uppfattning dr séledes att offentliggérandet av forvérvet skett i rétt tid. Intellego
anser mot bakgrund av ovan att informationsgivningen angdende forvirvet av Daro Group ér
forenlig med artikel 17 1 MAR och att Intellego i samband med forvirvet har offentliggjort
insiderinformation pa ett sitt som ger allménheten mojlighet till en fullstdndig och korrekt
bedomning av denna i rétt tid.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet &r ostridigt att verenskommelsen om forvérv
av samtliga aktier i Daro Group tridffades den 1 juni 2022. Enligt disciplinndmndens
bedomning méste det vid den tidpunkten anses ha forelegat faktiska utsikter for att forvirvet
skulle komma att fullféljas. Mot den bakgrunden méste det anse ha varit friga om
insiderinformation. Eftersom Bolaget offentliggjorde forvarvet forst den 23 augusti 2022 har
bolaget inte offentliggjort informationen sa snart som mojligt i enlighet med artikel 17 1
MAR, och ddrmed brutit mot punkt 4.1.1 i Regelverket.

Offentliggorande av nyckeltal

Den 25 augusti 2022 offentliggjorde Bolaget genom ett pressmeddelande sin delarsrapport for
det andra kvartalet 2022. Av pressmeddelandet framgick inte i vilken mén nyckeltalen i
pressmeddelandet omfattade Daro Group. Pressmeddelandet innehdll en hdnvisning till att
informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt MAR.

Bdérsen har anfort: Bolaget har anfort att konsolideringen av Daro Group skett i tva steg 1
samrad med Bolagets revisor. Bolagets revisor har uppgett att konsolideringsforfarandet
avvek frin standardforfarandet men valdes for att ge en sa réttvisande bild som mojligt av
Bolagets finansiella stéllning. I ett forsta steg konsoliderades Daro Group i Bolagets
resultatrikning for koncernen fran den 1 juni 2022. I Bolagets finansiella rapporter avseende
det andra och tredje kvartalet 2022 omfattades saledes Daro Group av Bolagets
resultatrikningar for koncernen. I ett andra steg konsoliderades balansrikningarna.
Anledningen till att balansrdkningarna konsoliderades senare var bland annat att Bolaget
bedomde att balansrakningsunderlaget var bristfélligt. Daro Group konsoliderades i Bolagets
balansrikning for koncernen forst under det fjarde kvartalet 2022. Bolagets pressmeddelande
avseende delarsrapporten for det andra kvartalet 2022 inneh6ll ingen information om att det
endast var resultatrdkningen som konsoliderats. Det framgick ddrmed inte att nyckeltalet
’periodens kassaflode”, som innefattar uppgifter frin savil resultatrikningen som



balansrikningen, omfattade endast resultatrdkningen fran Daro Groups och inte
balansrikningen. Borsen anser darmed att det nyckeltalet i pressmeddelandet fran den 25
augusti 2022 inte mojliggjorde en fullstdndig och korrekt bedomning enligt artikel 17 i MAR.
Bolaget brot séledes mot punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Det staimmer att det 1 pressmeddelandet inte angavs i vilken man
uppgifterna omfattade Daro Group. Vid tiden for det aktuella pressmeddelandet hade
resultatrikningen fran Daro Group konsoliderats med Bolagets koncerns resultatrakning. Att
pressmeddelandet saknade information om att nyckeltalen avseende poster fran
resultatrikningen dven omfattade Daro Group var ett misstag fran Bolagets sida. De aktuella
nyckeltalen omfattade siffror himtade frdn Daro Groups resultatrdkningen for perioden 1
juni— 30 juni 2022. Diaremot omfattade nyckeltalen inte siffror himtade fran Daro Groups
balansrikning. Om nyckeltalen dven hade omfattat siffror fran Daro Groups balansrakning
hade nyckeltalen sett béttre ut, vilket i vart fall innebér att Bolaget inte gett en dverdrivet
positiv bild av nyckeltalen.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet &r ostridigt att informationen 1
pressmeddelandet den 25 augusti 2022 utgjorde insiderinformation. I pressmeddelandet
angavs att forvirvet av Dario Group skulle konsolideras. I delérsrapporten for det andra
kvartalet 2022 som avlamnades den 25 augusti, angavs dock inte hur forvérvet av Dario
Group hade konsoliderats och ddrmed inte i vilken utstrickning nyckeltalen omfattade Daro
Groups resultat- och balansrakning. Det gick ddrmed inte att avgora i vilken utstrackning
forvdrvet av Daro Group paverkat den finansiella informationen. Pressmeddelandet har
dérmed i disciplinndmndens mening inte mdjliggjort en fullstédndig och korrekt bedomning i
enlighet med artikel 17 i MAR. Bolaget har ddrmed brutit mot punkt 4.1.1 i Regelverket.

Offentliggorande av order

Den 19 juni 2023 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
Bolaget mottagit en order fran Radical Clean Solutions ("RCS”) om cirka 60 MSEK. Av
pressmeddelandet framgick att RCS ér ett amerikanskt bolag inom desinfektionsindustrin.
Pressmeddelandet inneholl en hinvisning till RCS hemsida for mer information om
motparten. Pressmeddelandet innehdll vidare en hdnvisning till att informationen var sédan
som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR. Den 18 augusti 2023 publicerade
Dagens industri en artikel i vilken det gick att ldsa att tidningen varit i kontakt med RCS
amerikanska VD och att denne avvisat att RCS lagt en order hos Bolaget. Av artikeln
framgick vidare att Intellegos VD uppgett till Dagens industri att ordern lagts av RCS
europeiska team. I ett efterf6ljande pressmeddelande fran Bolaget den 18 augusti 2023
kommenterade Bolaget samarbetet med vad som nu angavs som Radical Clean Solutions
International ("RCSI”). Av pressmeddelandet framgick att RCSI var ett varumérke dgt av
Global Development Partnership Limited ("GDPL”). Av pressmeddelandet framgick vidare
att GDPL siljer Radical Clean Solutions-mérkta produkter utanfor den amerikanska
marknaden, medan RCS fokuserar pd den nordamerikanska marknaden.

Bdérsen har anfort: 1 drendet dr det ostridigt att fel motpart angavs i pressmeddelandet den 19
juni 2023. Informationen i pressmeddelandet mojliggjorde dérfor inte en fullstdndig och
korrekt bedomning. Bolaget har sdledes brutit mot artikel 17 1 MAR och punkt 4.1.1 1
Regelverket. Det framgér inte av Bolagets pressmeddelande den 18 augusti 2023 att det



utgjorde en rittelse. Pressmeddelandet inleddes inte heller med uppgift om vad som réttades.
Bolaget har ddrmed dven Overtrdtt punkt 4.2.1 (b) i Regelverket.

Bolaget har anfort: Bolaget vidgar att fel motpartsnamn angavs i pressmeddelandet den 19
juni 2023. Att ett felaktigt motpartsnamn angavs dr givetvis i sig mycket beklagligt och
olyckligt. Bolaget ér givetvis fullt inforstatt med att all kommunikation fran Bolaget ska vara
fullstdndig och korrekt och vill dterigen understryka att Bolaget tar sin informationsgivning
och sitt ansvar for denna pé storsta allvar. Bolaget vill dock betona att det felaktiga
motpartsnamnet — dir det amerikanska bolaget angavs som motpart istéllet for den
internationella distributéren av samma produkter — inte i detta fall var av sddan karaktér att en
fornuftig investerare skulle ldgga det till grund for sitt investeringsbeslut. Motpartsnamnet 1
sig kan inte heller sigas ha utgjort insiderinformation. Bolaget vill dven betona att all annan
information som angavs i det nimnda pressmeddelandet var korrekt och det var denna 6vriga
information som har varit visentlig for en fornuftig investerares investeringsbeslut. Innehéllet
1 pressmeddelandet har med beaktande av ovan och vad Bolaget i 6vrigt har redovisat i sina
tidigare svar till Borsen varit fullstdndig i den mening att all information som faktiskt varit
vésentlig for en investerare att kénna till har varit korrekt. Vid en sammantagen beddmning
och satt i sitt sammanhang bor det obestridliga faktum att fel motpartsnamn angavs i
pressmeddelandet anses vara ett ursidktligt misstag.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet &r ostridigt att Bolagets pressmeddelande den
19 juni 2023 var felaktigt utformat och att Bolaget ddrmed brét mot artikel 17 i MAR och
punkt 4.1.1 i Regelverket. Bolaget brot &ven mot punkt 4.2.1 (b) i Regelverket genom att inte
i pressmeddelandet den 18 augusti 2023 ange att det var frdga om en rittelse.

Byte av Certified Adviser

Den 30 november 2023 forviarvades Erik Penser Bank AB (”Penser”) av Carnegie Investment
Bank AB (”Carnegie”), som didrmed tog dver Pensers uppdrag som Certified Adviser for
Bolaget. Av ett overldtelseavtal som Borsen har tagit del av framgar att Bolaget anlitade
Carnegie som Certified Adviser per den 30 november 2023. Borsen har inte kunnat aterfinna
ndgot offentliggdrande av bytet av Certified Adviser fran Bolaget. I detta sammanhang har
Borsen dven noterat att Bolagets pressmeddelanden och Bolagets hemsida fortsatt hdnvisat till
Bolagets tidigare Certified Adviser Penser.

Bdérsen har anfort: Eftersom Bolaget inte har offentliggjort bytet av Certified Adviser har
Bolaget brutit mot punkt 4.2.3 (c¢) i kombination med punkterna 4.2.1 (a) och 4.1.1 i
Regelverket. Bolaget har d4ven brutit mot punkterna 4.2.8 och 4.6.3 i Regelverket genom att
inte inkludera uppgiften om Bolagets nya Certified Adviser pa sin hemsida eller i
efterfoljande pressmeddelanden efter bytet av Certified Adviser.

Bolaget har anfort: Det dr korrekt att Bolaget anlitade Carnegie som Certified Adviser per
den 30 november 2023 samt att Bolaget inte har offentliggjort bytet av Certified Adviser.
Penser var fram till den 30 november 2023 Bolagets Certified Adviser. Penser forvirvades av
Carnegie den 30 november 2023. Forvérvet innebar att Pensers uppdrag som Certified
Adviser for Intellego dvergick till Carnegie per samma datum. Carnegies forvirv av Penser
var allmént ként och innebar inga direkta forandringar fran Bolagets perspektiv. Efter
forvdrvet var det vidare samma fysiska personer som agerade som Bolagets Certified Adviser.
Intellego vill sdrskilt betona att det inte var Bolagets val att byta Certified Adviser, utan bytet



var uteslutande ett led i Carnegies forvarv av Penser. Bolaget vill &ven uppmérksamma att det
1 Intellegos pressmeddelanden fran och med den 6 februari 2024 genomgéende hédnvisas till
Carnegie som Bolagets Certified Adviser samt att 4&ven hemsidan numera hénvisar till
Carnegie som Bolagets Certified Adviser. Med hénvisning till att bytet av Certified Adviser
inte var Bolagets aktiva val, att det var allmént kdnt att Carnegie forviarvade Penser och att
Bolaget hédnvisat till Carnegie som Certified Adviser i1 bdde pressmeddelanden och pa
hemsidan dr Bolagets uppfattning att Bolagets eventuella dvertridelse av Regelverket var
urséktlig eller under alla forhdllanden av mindre allvarlig natur. Detta bor beaktas av
disciplinndmnden vid dess bedomning av fragan.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet &r ostridigt att Bolaget inte har offentliggjort
byte av Certified Adviser i enlighet med Regelverket, och att Bolaget dirmed brutit mot
Regelverket pa det sétt Borsen anfort.

Offentliggorande av information om marknadsutvirdering

Den 26 januari 2024 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
Bolaget och en av dess partners gick in i en global marknadsutvérderingsfas. Av
pressmeddelandet framgick att namnet pa Bolagets partner var konfidentiellt pa begéran av
motparten med anledning av marknads- och konkurrensskil. Pressmeddelandet inneholl en
hénvisning till att informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt
MAR.

Bérsen har anfort: Av Bolagets pressmeddelande framgick att motparten var ett av vérldens
storsta bolag inom hédrdningsindustrin med en omséttning om mer 4n atta miljarder euro per
ar. Borsen godtar Bolagets forklaring att endast ett fatal bolag passar in pa denna beskrivning
och att motpartens namn inte i sig var nddvindigt att ange for att mojliggora en fullstindig
och korrekt beddmning av insiderinformationen i pressmeddelandet. Bérsen bedomer dock att
informationen i 6vrigt i pressmeddelandet var ofullstandig. Det framgick inte vilken typ av
marknadsutvérdering som skulle genomf6ras, vilken teknologi som avségs eller pé vilket sétt
denna skulle verifieras. Av pressmeddelandet framgick att en global lansering forvintas ha
vésentlig pdverkan pé Bolagets omsittning, men ingen ndrmare uppskattning av vérdet for
Bolaget. Pressmeddelandet innehéll inte heller ndgon forklaring till varfor en réttvisande
uppskattning av en global lanserings virde for Bolaget inte 14t sig goras (jfr
Disciplinndmndens beslut 2020:3). Pressmeddelandet mojliggjorde darfor enligt Borsens
bedomning inte en fullstdndig och korrekt beddmning av insiderinformationen. Bolaget brot
ddarmed mot artikel 17 i MAR och foljaktligen punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Intellego delar inte Borsens beddmning om att informationen i
pressmeddelandet som offentliggjordes den 26 januari 2024 avseende en global
marknadsutvérdering var ofullstindig. Bolaget anser att pressmeddelandet mgjliggjorde en
fullstdndig och korrekt bedomning av insiderinformationen. Bolaget har undersokt vilken
information som brukar ldmnas i pressmeddelanden rérande marknadsutvérderingar och anser
att Bolagets pressmeddelande dverensstimmer vil med sddan information som vanligen finns
med. Bolagets bedomning ar darfor att informationen om marknadsutvirderingen som
ldamnades i pressmeddelandet foljer den informationsgivning som ér etablerad och sedvanlig
pa marknaden. Oavsett detta dr informationsgivningen att betrakta som fullstdndig och
korrekt. Borsen har pekat pé det forhallandet att Bolaget i pressmeddelandet inte ldmnat en
ndrmare uppskattning av en global lanserings virde for Bolaget och att en forklaring till



varfor en rattvisande uppskattning av en global lanserings vérde for Bolaget inte lét sig goras.
Borsen har i detta sammanhang hénvisat till Disciplinndmndens beslut 2020:3. Det av Borsen
anforda beslutet avser dock i grunden andra omstindigheter &n de som nu ar aktuella. Det som
da var aktuellt (i relevanta delar) var informationsgivning rérande ett konkret, vid tidpunkten
ingdnget ramavtal (mellan Saab och Boeing), avseende en konkret slutkund (det amerikanska
flygvapnet) och en konkret hindelse (att Boeing valts som leverantor av ett
pilottraningssystem och var redo att ldgga bestéllningar hos sina underleverantorer, déribland
Saab). I nu aktuellt fall &r omstandigheterna inte tillndrmelsevis s& konkreta som i 2020:3 och
avser informationsgivning om en marknadsutvérdering. Nagot konkret avtal eller ndgon
konkret bestillning har det 6verhuvudtaget inte varit frdga om, vilket givetvis dven
aterspeglas i vilken information som det dr mdjligt for Bolaget att lamna. Som Borsen sjilvt
anforde 1 det disciplindrende som var aktuellt i 2020:3 kan information vara tillrackligt
specifik for att utgora insiderinformation redan nér den anger omstiandigheter som rimligtvis
kan komma att foreligga och det &r mojligt att dra slutsatser om omsténdigheternas potentiella
effekt pd priset pd emittentens finansiella instrument (Bolagets kursivering). Det ligger i
sakens natur att den potentiella effekten av resultatet av en marknadsutvérdering som énnu
inte genomforts pa Bolagets aktier inte kan forutses annat dn pé ett mycket 6vergripande plan,
vilket ocksé aterspeglas i Bolagets pressmeddelande dér det anges att det forvéntade utfallet
kommer att ha en positiv effekt pa Bolaget. Att uppstilla ett krav pa att Bolaget i sin
informationsgivning ska inkludera en forklaring till varfor en ekonomisk uppskattning av ett
oként utfall av en dnnu ej genomf{ord marknadsutvérdering inte later sig goras &r att dra
informationsgivningskravet for 1angt och saknar dven rittsligt stod. Informationen i
pressmeddelandet om att en global lansering forvéntas ha visentlig, positiv paverkan pa
Bolagets omséttning var den information som Bolaget kunde och hade att limna. Den
limnade informationen mdjliggjorde dven for en fullstindig och korrekt bedomning av
insiderinformationen. Sammantaget anser Intellego att informationsgivningen angdaende
marknadsutvérderingen dr i dverensstimmelse med artikel 17 i MAR och att Intellego har
offentliggjort insiderinformation pa ett séitt som ger allménheten mojlighet till en fullstdndig
och korrekt beddmning av denna i rétt tid.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet &r ostridigt att informationen i Bolagets
pressmeddelande den 26 januari 2024 utgjorde insiderinformation. I pressmeddelandet angavs
bland annat att en marknadsutvérdering pabdorjats, att “The first feedback has been positive,
and the technology has been proven, which shall now be further verified globally.” Vidare
angavs att (kursivering tillagd) ”A global launch with the partner is expected to significantly
affect Intellego's revenue, where previously estimated financial goals will be exceeded’. Av
pressmeddelandet framgick dock inte vilken typ av teknik marknadsundersdkningen avség,
vad marknadsutvirderingen innebar, eller vad en ”global lansering med partner” skulle
innebdra. Pressmeddelandets innehall mojliggdr darfor i disciplinndmndens mening inte en
fullstdndig och korrekt bedomning av insiderinformationens betydelse for Bolaget. Bolaget
brot dirmed mot artikel 17 1 MAR och f6ljaktligen punkt 4.1.1 i Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att Bolaget upprepade ganger och under en lidngre tid brutit mot
artikel 17 1 MAR samt mot Regelverket. Disciplinndmnden bedomer dvertrddelserna som
allvarliga, varfor vite ska utgd som pafoljd. Mot bakgrund av de upprepade overtradelserna
samt att anledningarna till dessa ndrmast synes vara bristande kapacitet for
informationsgivning hos Bolaget, bestimmer disciplinndmnden avgiften till tolv arsavgifter.



Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitieradet Petter
Asp, f.d. auktoriserade revisorn Svante Forsberg, advokaten Wilhelm Liining, samt direktéren
Kristina Schauman.

Sekreterare: docenten Erik Lidman



