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Nasdaq Stockholm AB
556420-8394

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Nasdaq Stockholm AB, 556420-8394, med sate i Stockholm,
far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Bolagets funktionella och redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Information om verksamheten

Nasdaq Stockholm AB driver auktoriserad borsverksamhet och star under Finansinspektionens tillsyn.
Bolaget och dess verksamhet ar helt beroende av tillstandet fran Finansinspektionen for att bedriva
boérsverksamhet. Bolagets affarsidé ar att erbjuda tjanster inom handel, marknadsnoteringar, information
samt andra narliggande tjanster avseende aktie och ranterelaterade produkter. Genom dessa tjanster
tillgodoser bolaget marknadens behov av kapital, marknadsvardering, placeringsmajligheter samt
riskhantering.

Produkter och tjanster

Bolagets produktnisch ar att erbjuda en effektiv, likvid och trovardig marknadsplats for emitterade
finansiella instrument. P4 marknadsplatsen Nasdaq Stockholm handlas bl.a. aktier, premieobligationer,
konvertibler, teckningsoptioner, obligationer, teckningsratter och bérshandlade fonder. Bolaget erbjuder
aven handel i svenska, norska, finska och danska aktieoptioner, indexoptioner, rantederivat samt aktie-
och indexterminer.

Kunder
Bolagets marknad &r Europa med fokus pa Norden och Storbritannien. Kunderna kan delas upp i tre

grupper:

Medlemmar

Svenska och utlandska banker och vardepappersbolag, som handlar fér egen eller annans rakning.
Totalt hade Nasdaq Stockholm 100 (102) medlemmar per 31 december, 2023. Under 2023 tillkom 1 ny
medlem och 3 medlemskap upphérde.

Emittenter

Svenska och utlandska utgivare av till exempel aktier, fondandelar, obligationer, rantebarande produkter
och teckningsoptioner. Nasdaqg Stockholm noterar framst aktier, teckningsoptioner och obligationer men
aven andra typer av vardepapper. Beslut om notering sker via en sarskilt utsedd Bolagskommitté som
bestar av ett antal oberoende ledamoéter vilka beslutar om noteringar av aktier pa huvudlistan. Per den
31 december, 2023 uppgick det totala antalet noterade bolag pa huvudmarknaden till 362 (366) och pa
First North till 417 (434).

Informationsdistributérer

Nasdaq Stockholm tillhandahaller handelsinformation till svenska och utlandska
informationsdistributérer. Dessa distribuerar informationen vidare till slutanvandare. Exempel pa
informationsdistributérer ar Thomson Reuters, Bloomberg, SIX och Ecovision. Ett antal av
medlemmarna distribuerar dessutom kursinformation till egna handelstjanster online.

APA

Nasdaq Stockholms APA (Approved Publication Arrangement) ar ett godkant publiceringsarrangemang
enligt MiFID Il. Nasdaq Stockholms APA, "the Nasdaqg OTC Publication Service", kan anlitas av
vardepappersforetag som lyder under transparenskravet i MiFIR att publicera uppgifter om handel i
instrument som utférs utanfor en reglerad marknad.
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Nasdaq Stockholm AB
556420-8394

Riskhantering

Nasdaq Stockholm hanterar risker som ar hanforliga till I6pande verksamhet. Riskerna som uppstar i
samband med den borsrelaterade verksamheten ar begransade och bestar framst av operativa risker
samt normala kredit- och motpartsrisker. Nasdag Stockholm har en O&vergripande ERM-process
(Enterprise Risk Management) dar olika typer av risker (med stort fokus pa operationella risker)
identifieras och beddms utifran saval sannolikhet som potentiell effekt. | ERM-processen ingar aven
framtagandet av atgardsplaner for att minska riskerna.

Icke-finansiell riskhantering

Strategiska och affirsméssiga risker
Nasdaq Stockholm &r exponerat mot strategiska- och affarsmassiga risker till foljd av férandringar i

affarsmiljon eller som resultat av ogynnsamma affarsbeslut, felaktig implementering av beslut eller brist
pa lyhordhet for forandringar i affarsmiljon. Hantering av strategiska och affarsmassiga risker ar
integrerad i flera delar av ERM-ramverket, sasom RCSA’s (Risk Control Self Assessments),
scenarioriskbedémningar och toppriskbeddomningar. Strategiska och affarsmassiga risker tas aven i
beaktande i Nasdaq Stockholm beslutsprocess och i den arliga strategiska planeringsprocessen.

Operationella risker
Den hoga nivan av globala och komplexa cyberattacker inklusive 6verbelastningsattacker, natfiskeforsok

och supply chain-attacker har fortsatt under 2023. Nasdaq Overvakar kontinuerligt denna utveckling och
kontrolimiljon for informationssakerhet bedéms vara robust och tillracklig for att motsta attacker samt for
att identifiera och isolera hot och systemsarbarheter. Operationella risker ar risker som kan uppsta
genom att bolagets anstallda och system inte kan utféra uppgifter eller processer pa grund av interna
eller externa faktorer. Operationella risker identifieras, hanteras, mats och rapporteras alltid for de
kritiska processerna. Kontroller identifieras och implementeras for att mitigera identifierade risker.
Kontinuitetsplaner skapas och testas regelbundet och Gvervakning av outsourcade funktioner utfors
kontinuerligt. Nasdag Stockholm har ocksa ett cybersakerhetsprogram och ett robust ramverk for
riskhantering for informationssakerhet som sakerstéller en hog niva av operativ motstandskraft mot
potentiella externa och interna stérningar.

Legala och regulatoriska risker
Legala och regulatoriska risker ar risk for exponering mot civilrattsliga konsekvenser, inklusive

reglerande pafoljder, boter samt rattstvister medan affarsverksamhet bedrivs. Nasdaq Stockholm haller
sig till hogsta etiska normer och agerar alltid som en palitlig aktor till allménheten, aktiedgare,
tillsynsmyndigheter och dess medlemmar. Nasdaqgs uppforandekod i kombination med andra policyer,
procedurer, standarder och handbdcker beskriver det ansvar som férvantas av Nasdags anstallda och
styrelseledamoter nar det géller att bedriva affarer i enlighet med de hogsta standarderna for etik och
regelefterlevnad. Uppférandekoden tillampas for alla i styrelsen, alla heltids- och deltidsanstallda,
kontraktsanstallda och andra som utfor arbete pa uppdrag av Nasdaq. Hanteringen av legala och
regulatoriska risker ar beroende av ett flertal faktorer sa som ovan namnda styrdokument, standarder
samt regelbundna granskningar utférda av funktionen for regelefterlevnad. Nasdaqg Stockholm har aven
en proaktiv 6vervakning och kontinuerlig dialog med tillsynsmyndigheter och andra branschforum i
relation till kommande férordningar eller andringar av befintlig lagstiftning.

Kreditrisk

Den kreditrisk som uppstar genom investeringar i rantebarande placeringar hanteras genom en av
styrelsen uppstalld Investeringspolicy. Policyn faststéller att placeringar ska goéras i vardepapper
emitterade av externa lantagare med god kreditvardighet eller i korta placeringar till begransade belopp
hos kreditvardiga banker. Nasdag Stockholm kan aven hantera placeringar genom att halla likvida
medel i koncernens cash pool-struktur och kortfristiga interna réantebarande placeringar.

Kreditrisk i 6vrig verksamhet

Den kreditrisk som uppstar till foljd av kundfordringar minimeras genom att ett bolag som skall noteras
pa borsen skall uppfylla de kriterier som finns i noteringsavtalet. Ett av dessa krav ar att bolaget ska visa
dokumentation kring Idnsamhet och finansiella resurser for att bedriva sin verksamhet. Vad galler 6vriga
tjanster och produkter faktureras fasta avgifter i forskott och storre rorliga avgifter manadsvis i efterskott
for att minimera risken for kundforluster.

2(21)



DocusSign Envelope ID: 84FBF89B-B754-4F4E-9871-4D1A41B44CBA

Nasdaq Stockholm AB
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Likviditetsrisk/finansieringsrisk

Nasdaq Stockholm haller ingen rantebarande skuld och har darfér ingen refinansieringsrisk. Vidare ar
kassafloden generade i verksamheten goda och Overstiger investeringar med god marginal. Nasdaq
Stockholm har goda likviditetsresurser genom att det regulatoriska kapitalet uteslutande investeras i
mycket likvida rantebarande placeringar som omgaende kan realiseras.

Valutarisk

Valutaexponeringen inom Nasdaq Stockholm uppstar framst genom verksamheten inom marknadsdata
dar merparten av intakterna ar i EUR. Dartill uppstar valutaexponering i USD pa grund av interna
transaktioner. Beddmningen ar att den totala transaktionsexponeringen i valuta fran ovan beskrivna
floden ar relativt begréansad och hanterlig, varfér Nasdaq Stockholm har beslutat att ej sdkra denna risk.

Rénterisk

Ranterisken ar framst kopplad till investeringar av det regulatoriska kapitalet och de investeringar som
sker i svenska obligationer. Den genomsnittliga rantebindningstiden pa dessa placeringar ar 0,09 (0,10)
ar per den 31 december, 2023.

Miljo-, social- och bolagsstyrningsrisk

Nasdag Stockholm AB inser vikten av ESG for att driva storre inkludering, mangfald, forbattrad
bolagsstyrning och for att i slutdndan stédja en marknadsplatsmiljo som ar motstandskraftig, rattvis och
hallbar. Bolaget avvager noggrant inverkan av sina handlingar och utévande pa sin ESG-profil. Utifran
betyg fran hallbarhetsorganisationer och andra intressenter inser vi att standarder, varderingsmetoder
och basta praxis inom detta omrade fortsatter att utvecklas hastigt och ar inte nédvandigtvis alltid
skraddarsydda for bolagets verksamhet.

Finansiella instrument
Nasdaq Stockholm placerar i rantebarande tillgangar. De finansiella instrument som handlas ar framst
svenska stats- eller bostadsobligationer och / eller svenska statsskuldvaxlar.

Vasentliga hiandelser under rdakenskapsaret

Nasdaq Stockholm AB mottog i september 2023 en skriftlig underrattelse fran Finansinspektionen
avseende en inledd granskning av Nasdaq Stockholm AB:s skyldighet att rapportera misstankt
marknadsmissbruk. Granskningen initierades i samband med en utredning av pastadd insiderhandel i
aktier i fyra bolag noterade pa Stockholmsbdrsen.Finansinspektionens prelimindra bedémning ar att
Nasdaq Stockholm AB, genom att inte rapportera vissa misstankta transaktioner i de fyra noterade
bolagen, brutit mot sina skyldigheter enligt vissa bestammelser i Marknadsmissbruksférordningen och
Lagen om vardepappersmarknaden. | januari 2024 meddelade Finansinspektionen Nasdaq Stockholm
AB att granskningen kommer att fortsatta, och i februari skickade Finansinspektionen en begaran om
overlamnande till Nasdaqg for granskning och svar. Nasdaq Stockholm AB samarbetar fullt ut och har
I6pande kontakt med Finansinspektionen.

Resultatutveckling under 2023

Totalt noterades 20 (50) nya bolag varav 6 (16) pa huvudlistan och 14 (34) pa Nasdaq First North, vilket
genererade cirka 2,3 mdkr (5,5 mdkr) i anskaffat kapital for listade bolag. Under aret avnoterades 10
(13) bolag pa huvudlistan och 31 (20) avnoterades fran First North. Aktiehandeln pa Nasdaq Stockholm
minskade med 14,3 % till en genomsnittlig daglig handel pa 18,6 miljarder kronor jamfort med 21,7
miljarder kronor 2022.Handeln i borshandlade fonder (ETFs-Exchange Traded Funds) pa Nasdaq
Stockholm minskade med 29,9% till en genomsnittlig daglig handel pa 392 mkr jamfért med 559 mkr
under 2022. Nasdaq Stockholms andel av handeln i bolagets noterade aktier minskade till 72,1% jamfort
med 72,9% under 2022.Aktieomsattningen for helaret uppgick totalt till 4 660 (5 480) mdkr. Under aret
gjordes 104,7 (140,1) miljoner aktieaffarer. OMXS30 Index slutade pa 2 396,1 (2 043,4), en 6kning med
17,3%. Det totala borsvardet var per den sista december 10 514 (9 248) mdkr. Totalt antal omsatta
derivatkontrakt minskade med 8,1% till 72 005 718 (78 341 592) kontrakt. Intakterna minskade med 3 %
till 2 103 mkr (2 159) mkr. Kostnader exklusive avskrivningar minskade med 0,2 % till 828 mkr (829).
EBITDA-resultatet minskade med 1 % till 1 329 mkr (1 340), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 63
% (62 %).
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Foretagets forvantade framtida utveckling

Nasdaq Stockholm kommer under 2024 att fortsatta strava efter att vara den drivande kraften for
utveckling av det svenska ekosystemet for kapitalmarknader tillsammans med ovriga aktorer pa
marknaden. Uppdraget ar att skapa basta tankbara miljo dar nya borsforetag ska kunna anskaffa
tillvaxtkapital och att arbeta for effektiv handel och clearing i aktier, obligationer, derivat, bérshandlade
produkter och andra vardepapper. Malet ar ocksa att fortsatta arbetet med att stédja omstallningen till
mer hallbara och inkluderande finansiella marknader.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling ar en central del av verksamheten och syftar till att férbattra tjansteutbudet, ta
fram nya produkter och ny teknik samt starka verksamhetens motstandskraft och effektivitet. Under
2024 kommer Nasdaqg Stockholm att fortsatta ldgga fokus pa motstandskraften hos system, processer
och resurser. Dessutom pagar utvecklingsarbete pa nya teknikomraden sasom molnbaserad
databehandling och artificiell intelligens (Al).

Agarstruktur

Nasdaq Stockholm &r ett helagt dotterbolag till Nasdaq Nordic Ltd, org. nr. 1110552-9, som i sin tur ar ett
helagt dotterbolag till Nasdaq AB, org. nr. 556243-8001. Koncernens moderbolag ar Nasdagq, Inc., org.
nr. 52-1165937 med sate i Delaware, USA.

Miljopaverkan

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har foretaget valt att upprétta den lagstadgade hallbarhetsrapporten som
en fran arsredovisningen avskild rapport, separat hallbarhetsrapport upprattas av Nasdaq AB
(556243-8001), med sate i Stockholm.

Flerarsoversikt
Belopp i mSEK

2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomséattning 2103 2159 2023 1953 1766
§§§t‘é'lfat efter finansiella 1308 1324 1232 1223 1054
Rorelsemarginal 60 % 61 % 61 % 63 % 60 %
Avkastning pa eget kapital 88 % 92 % 126 % 146 % 103 %
Balansomslutning 2045 2204 2 269 1985 1773
Soliditet 72 % 65 % 43 % 42 % 58 %
Antal anstallda 180 177 170 167 164

* Nyckeltalsdefinitioner se not 20.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel, (SEK)
Balanserat resultat 387 200 000

Arets resultat 1 044 038 837
1431 238 837

disponeras sa att:

till aktiedgare utdelas —
i ny rakning overfores 1431238 837
1431 238 837
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Nasdaq Stockholm AB
556420-8394

Resultatrakning

(tSEK)

Not 2023 2022
Nettoomsattning 2 1923 793 1989 935
Aktiverat arbete for egen rékning 1826 426
Ovriga rérelseintakter 177 475 168 731
Summa rorelseintakter 2103 094 2159 092
Ovriga externa kostnader 3 -143 993 -137 059
Personalkostnader 4 -318 182 -342 622
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -20 499 -15764
Ovriga rérelsekostnader -365 780 -349 710
Summa rorelsekostnader -848 454 -845 155
Rorelseresultat 1254 640 1313 937
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar )
anlaggningstillgangar 1087 1423
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 6 55429 11 490
Rantekostnader och liknande kostnader 7 -2 971 -235
Summa resultat fran finansiella poster 53 545 9 832
Resultat efter finansiella poster 1308 185 1323 769
Resultat fore skatt 1308 185 1323769
Skatt pa arets resultat 8 -264 145 -270 138
Arets resultat 1044 039 1053 631
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Balansrakning

(tSEK)

Not 2023 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 9 136 196 143 730
arbeten
Goodwill 10 3772 8 801
Summa immateriella anlaggningstillgangar 139 967 152 531
Inventarier, verktyg och installationer 11 466 598
Summa materiella anlaggningstillgangar 466 598
Andelar i koncernforetag 12 50 50
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50
Summa anlaggningstillgangar 140 483 153 179
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 107 081 69 920
Fordringar hos koncernforetag 1494 426 1410 529
Aktuella skattefordringar 9679 12 545
Ovriga fordringar 12 131 235 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 51 883 72 750
Kortfristiga placeringar 214 974 205918
Kassa och bank 14 259 43 520
Summa omsittningstillgangar 1904 432 2 050 443
Summa tillgangar 2044915 2 203 622
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Nasdaq Stockholm AB
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Balansrakning

(tSEK)

Not 2023 2022
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 14 39 601 39 601
Fond for utvecklingsutgifter 8 425 18 851
Summa bundet eget kapital 48 026 58 452
Balanserat resultat 387 200 323 143
Arets resultat 1044 039 1053 631
Summa fritt eget kapital 1431239 1376 774
Summa eget kapital 1479 265 1435 226
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 17 176 821 211 014
Summa langfristiga skulder 176 821 211 014
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3001 4 371
Skulder till koncernforetag 27 064 26
Aktuella skatteskulder 85 063 270 261
Ovriga skulder 10 293 17 828
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 263 406 264 895
Summa kortfristiga skulder 388 829 557 382
Summa eget kapital och skulder 2044 915 2203 622
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Nasdaq Stockholm AB

556420-8394

DocusSign Envelope ID: 84FBF89B-B754-4F4E-9871-4D1A41B44CBA

Rapport over forandringar i eget kapital

(tSEK)
. Fritt eget
Bundet eget kapital kapital
. . Fond for Balanserat

Aktiekapital utvecklingsutgifter resultat Summa
Ingaende balans 39 601 97 816 844178 981595
Lamnad utdelning — — -600 000  -600 000
Omféring fond for
utvecklingsutgifter - -78 965 78965 -
Arets resultat — — 1053631 1053631
Stgaende balans 39 601 18 851 1376774 1435226
Ingaende balans 39 601 18 851 1376774 1435226
Lamnad utdelning — — -1 000 000 -1 000 000
Omféring fond for
utvecklingsutgifter - -10426 10426 o
Arets resultat — — 1044 039 1044 039
Utgaende balans 39 601 8 425 1431239 1479 265

2023-12-31
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Kassaflodesanalys

(tSEK)

Not 2023 2022
Resultat efter finansiella poster 1308 185 1323 769
Avskrivningar och nedskrivningar 9,11 20 644 15764
Betald inkomstskatt -446 477 -136 404
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 882 352 1203 129
Férandring av rérelsefordringar 122 943 109 714
Forandring av rorelseskulder 16 642 -611 278
Foérandring av langfristiga skulder 17 -34 194 -25 547
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 987 743 676 018
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 11 — -307
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 9 -9 945 -43 572
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1996 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 949 -43 879
Lamnad utdelning -1 000 000 -600 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 000 000 -600 000
Arets kassaflode -20 206 32139
Likvida medel vid arets borjan 249 439 217 300
Likvida medel vid arets slut 229 233 249 439
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Noter
Belopp i tSEK om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enligt med &rsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot féregéende
ar.

Koncerntillhorighet

Narmast 6verordnade moderbolag som upprattar koncernredovisning i vilken bolaget ingar ar Nasdaq
Inc., Delaware, USA (org. nr.52-1165937). Kopior av koncernredovisningen for Nasdaq Inc. kan
bestéllas pa foljande adress: Nasdaq, Inc. 151 W. 42nd Street, New York, USA.

Intéktsredovisning

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa betalt. Det innebar att
foretaget redovisar inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida
medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas till verkligt varde enligt BFNAR 2012:1 (K3) kapitel 12. Se vidare
beskrivning av redovisningen for respektive kategori av finansiella instrument. Se &ven not 16.

Finansiella tillgangar/skulder som innehas fér handel

Finansiella tillgangar/skulder som innehas for handel inkluderar statsskuldvaxlar och obligationer
emitterade av Svenska staten och redovisas till verkligt varde. For noterade finansiella instrument
beraknas marknadsvardet utifran aktuella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. Samtliga
vardeférandringar fors mot resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar
Avser kundfordringar, fordringar pa koncernforetag, ovriga fordringar samt upplupna intakter och
varderas till anskaffningsvarde. Samtliga vardeférandringar fors mot resultatrékningen.

Ovriga finansiella skulder

Avser kundfordringar, fordringar pa koncernféretag, ovriga fordringar samt upplupna intakter och
varderas till anskaffningsvarde. Samtliga vardeférandringar férs mot resultatrékningen. Andelar i
dotterféretag ar undantaget BFNAR 2012:1 (K3) kapitel 12 och redovisas till anskaffningsvarde, se
vidare not 12, 13.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som bolaget lamnar till de anstallda. Bolagets
ersattningar innefattar bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter
avslutad anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt med intjdnandet. Ersattningar till anstallda efter
avslutad anstallning avser avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att
betala nagot ytterligare utdéver dessa avgifter. Bolaget har inga 6vriga langfristiga ersattningar till
anstallda. Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda
utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Aktierelaterade ersattningar

Samtliga anstallda deltar i Nasdaq Inc:s langsiktiga incitamentsprogram. Baserat pa personalkategori
omfattar programmet tilldelning av aktier och optioner i Nasdagq Inc till vilka prestationskrav och krav pa
fortsatt anstallning i viss omfattning knutits. Utnyttjande kommer att ske inom ftre till fem &ar. Bolaget
debiteras I6pande kostnader for optionsprogrammet fran moderbolaget. Kostnaden som debiteras av
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moderbolaget baseras pa det varde aktierna resp. optionerna har vid utgivande tidpunkten och sprids
over den forvantade intjanandeperioden. Bolaget foljer redovisningsprincipen i 26 kap. BFNAR 2012:1
gallande de langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammen for samtliga tillsvidare anstallda.
Principen innebar att sociala kostnader beraknas och periodiseras pa antal intjanade aktier under hela
programmets langd, det vill sdga 6ver hela intjanandeperioden, utifran marknadsvardet.

Ersattningspolicy
Redogorelse avseende ersattningspolicy enligt Finansinspektionens allmanna rad om ersattningspolicy,
FFFS 2020:15, finns publicerad pa bolagets hemsida, www.nasdagomxnordic.com/omoss/legalstructure

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Bolaget foljer 30 kap. BFNAR 2012:1 gallande omrakning av poster i utlandsk valuta. Fordringar och
skulder i utldndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Resultatrdkningen har varderats till den
genomsnittliga manadskursen. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och rorelseskulder
redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.

Skatt

Under rubriken "Skatt pa arets resultat" i resultatrdkningen redovisas aktuell och uppskjuten
inkomstskatt. Den statliga inkomstskatten i Sverige berdknas pa bokfort resultat med tillagg for ej
avdragsgilla poster och med avdrag for ej skattepliktiga intakter samt 6vriga avdrag. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och outnyttjade underskottsavdrag, i den
utstrackning det ar sannolikt att framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga mot vilka de
temporara skillnaderna eller outnyttjiade underskottsavdragen kan utnyttias. De uppskjutna
skattefordringarnas redovisade varden provas vid varje balansdag och justeras i den utstrackning det
inte langre ar sannolikt att tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att
utnyttia hela eller delar av de uppskjutna skattefordringarna. Uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder berdknas med hjalp av de skattesatser som forvantas galla for den period da fordringarna
avraknas eller skulderna regleras, baserat pa de skattesatser (och den skattelagstiftning) som foreligger
eller i praktiken foreligger pa balansdagen.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar har delats
upp pa betydande komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder.
Avskrivningsbart belopp utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar
vasentligt. Avskrivning sker linjart éver den forvantade nyttjandeperioden. Féljande avskrivningstider

tillampas:

Goodwill 5ar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar
Inventarier 3-5ar

Bolaget tillampar den s.k. "aktiveringsmodellen" avseende internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar. Metoden innebar att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i 18 kap. BFNAR
2012:1 aktiveras som immateriell anlaggningstillgdng och skrivs av under tillgdngens beraknade
nyttjandeperiod. En omforing fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsavgifter inom bundet eget
kapital gors fér motsvarande belopp som aktiverats under &ret. Aterféring fran fonden till fritt eget kapital
sker med motsvarande belopp som redovisade aktiverade tillgangar.
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Kassaflodesanalys

Bolaget tillampar indirekt metod vid upprattande av kassaflodesanalys. Likvida medel definieras som
kortfristiga placeringar med |6ptid kortare an tre manader samt kassa och bank.

Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det lagsta av dess anskaffningsvarde och
det belopp varmed de berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas
efter det forsta varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga skulder och avséttningar
varderas till de belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas fill

anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Not 2 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomsattningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt féljande:

2023 2022
Transaktionstjanster 808 188 884 157
Data- och listingtjanster 1092 033 1042 863
Indexintakter 23 571 29 355
Ovriga intakter 1 33 560
Summa 1923 793 1989 935
Not 3 Revisionskostnader
2023 2022
Ernst & Young AB
Revisionskostnader 861 1014
Summa 861 1014
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstillda
2023 2022
Man 119 117
Kvinnor 61 60
Summa 180 177
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Anstéllda och personalkostnader

2023 2022
Styrelse och verkstallande direktor 8474 7759
(varav bonus) 1623 2 069
(varav aktiebaserad ersattning) 4481 3297
Ovriga anstéllda 200 576 222512
(varav aktiebaserad ersattning) 27 071 22 887
Summa 209 050 230 271
Pensions- och ovriga sociala kostnader
2023 2022
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 2 663 2438
Pensionskostnader 6vriga anstallda 24 247 23 946
Sociala kostnader 82 223 85 968
Summa 109 132 112 351
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
2023 2022
Andel kvinnor i styrelsen 57% 33%
Andel man i styrelsen 43% 67%
Andel kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare —% —%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100%

Nasdagq Stockholm féljer ARLs definition av ledande befattningshavare. Upplysningen inkluderar darfér VD och Vice
VD. Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.

Ersattningsstruktur 2023

Nasdags ersattning till anstallda bestar av fast och rorlig ersattning samt pension och &vriga formaner.
Den rorliga ersattningen ar uppdelad i ett kortsiktigt och ett langsiktigt incitamentsprogram. Det
kortsiktiga incitamentsprogrammet omfattar alla anstéllda och ar en kontantbaserad ersattning kopplat
till olika mal i verksamheten.

Incitamentsprogram

Det langsiktiga incitamentsprogram for samtlig tillsvidareanstalld personal ar oférandrat. Detta program
bestar i aktierelaterade instrument kopplade till Nasdags aktie vilken ar noterad pa Nasdaq Stock Market
i USA. Nedan redogors narmare for principerna for aktiebaserad ersattning och dess bestandsdelar.
Storleken pa en anstallds aktiebaserade ersattning beror pa bolagets resultat, affarsomradets resultat,
samt vilken position den anstéllde har i foretaget.

- "Performance Share Units (PSUs) with 3-Year performance”, dverlats till 100% efter 3 ar. Antalet aktier
som Overlats ar kopplat till "Total Shareholder Return” (TSR) och till "S&P 500 result”. Antalet aktier som
Overlats kan bli 1agre eller hogre.

- "Restricted Stock Units (RSUs) that vest over time" (ej prestationsbaserat), dverlats i enlighet med den
globala policyn. Antalet aktier som tilldelas ar alltid detsamma som &verlats. De anstallda har, beroende
pa vilken position de innehar, blivit tilldelade ett antal RSUer, kombination av RSUer och PSUer,
alternativt kombination av 1-ariga PSUer och 3-ariga PSUer.

Sociala kostnader pa aktiebaserade ersattningar

Enligt kap 26. BFNAR 2012:1 berdknas och periodiseras sociala kostnader pa aktierelaterade
ersattningar pa antal erhdllna aktier under hela programmets langd, det vill sdga Over hela
intjdnandeperioden.
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Pensioner

Bolaget erbjuder sina anstdllda en marknadsmassig tjanstepension som ar premiebaserad enligt

Nasdags pensionsplan. Pensionsaldern ar 65 ar.

Ovriga formaner

Bolaget har utdver ovan namnda tjanstepensionspremie tecknat en sjukforsakring

samt

tjanstegrupplivforsakring (TGL), sjukvardsforsakring och trygghetsforsakring vid arbetsskada (TFA). De

anstallda har aven mojlighet att komplettera sitt skydd via Nasdags frivilliga gruppférsakring.

Not 5 Inkop och forsiéljning mellan koncernforetag

2023 2022
Andel av arets totala forsaljning som skett till andra féretag inom 8% 8%
koncernen ° °
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra féretag inom
koncernen 42% 41%
Not 6 Ranteintakter och liknande resultatposter
2023 2022
Ranteintakter fran koncernforetag 49 281 11014
Ovriga ranteintakter 6 148 459
Kursdifferenser — 17
Summa 55 429 11 490
Not 7 Rantekostnader och liknande kostnader
2023 2022
Rantekostnader till koncernforetag 366 38
Ovriga rantekostnader 205 —
Kursdifferenser 2401 198
Summa 2971 235
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Not 8 Skatt pa arets resultat

2023 2022
Aktuell skatt 262 666 269 033
Justering avseende tidigare ar 1479 1105
Summa redovisad skatt 264 145 270 138
Genomesnittlig effektiv skattesats 20,2 % 20,4 %
Genomsnittlig effektiv skattesats 2023 2022
Genomsnittlig effektiv skattesats 1308 185 1323769
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats 20,6%: 269 486 272 696
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 1796 1732
Ej skattepliktiga intakter -59 -88
Skatt hanforlig till tidigare ar 1479 1105
Ovrigt -8 558 -5 308
Redovisad skatt 264 145 270 138

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2023 2022
Ingédende anskaffningsvarden 209 750 166 178
Arets anskaffningar 9945 43 572
Forsaljningar/utrangeringar -1 996 —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 217 699 209 750
Ingadende avskrivningar -66 020 -55 461
Arets avskrivningar -15 483 -10 559
Utgaende ackumulerade avskrivningar -81 503 -66 020
Utgaende redovisat varde 136 196 143 730
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Not 10 Goodwill
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2023 2022

Ingéende anskaffningsvarden 25146 25146
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25146 25146
Ingéende avskrivningar -16 345 -11 316
Arets avskrivningar -5 029 -5 029
Utgaende ackumulerade avskrivningar -21 374 -16 345
Utgaende redovisat varde 3772 8 801

Not 11 Inventarier, verktyg och installationer
2023 2022
Ingadende anskaffningsvarden 2410 2103
Arets anskaffningar 307
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2410 2410
Ingédende avskrivningar -1 811 -1 635
Arets avskrivningar -132 -176
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 944 -1 811
Utgaende redovisat varde 466 598
Not 12 Andelar i koncernforetag

Namn Kapitalandel RoOstrattsan Antal Bokfort
del andelar varde

Nasdaq Technology ltaly srl 5% 5% 5 % 50
Summa 50

Specifikation av andelar i koncernforetag

Namn Org.nr. Site Resultat Eget kapital

2023 2023

Nasdaq Technology ltaly srl 7983258 Italien -83 7035
Rorelsen av andelar i koncernforetag

2023 2022

Ingadende anskaffningsvarden 50 50

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 50 50

17 (21)



DocusSign Envelope ID: 84FBF89B-B754-4F4E-9871-4D1A41B44CBA

Nasdaq Stockholm AB
556420-8394

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2023 2022
Upplupna intakter 46 208 64 530
Ovriga forutbetalda kostnader 5675 8 220
Summa 51 883 72750
Not 14 Antal andelar
2023 2022 2023 2022
Kvotvarde Kvotvarde Antal Antal
A-aktier 1 1 39 600 908 39 600 908
Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2023 2022
Upplupna léner och andra ersattningar 54 938 72 695
Upplupna semesterléner 35620 36 147
Upplupna sociala avgifter 12 941 16 128
Ovriga upplupna kostnader 22 690 14 090
Forutbetalda intakter noteringsarenden — 1308
Ovriga férutbetalda intakter 137 217 124 528
Summa 263 406 264 895
Not 16 Upplysningar om finansiella instrument
o Miigangar . Owiga lcke
Tillgangar per 2023-12-31 som innehas fltpan§|ella finansiella Summa
for handel illgangar tillgangar
Kundfordringar — 107 081 — 107 081
Fordringar hos koncernfoéretag — 1494 426 — 1494 426
Ovriga fordringar — 12131 — 12131
Forutbetalda kostnader och upplupna — 46 208 5675 51 883
intakter
Kortfristiga placeringar 214 974 — — 214 974
Summa 214 974 1 659 846 5675 1 880 495
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o Miligingar . Oviga lcke
Tillgdngar per 2022-12-31 som innehas fltpan§|ella finansiella Summa
for handel illgangar tillgangar
Kundfordringar — 69 920 — 69 920
Fordringar hos koncernféretag — 1410 529 — 1410 529
Ovriga fordringar — 235 261 — 235 261
Forutbetalda kostnader och upplupna — 64 530 8 220 72 750
intakter
Kortfristiga placeringar 205918 — — 205918
Summa 205918 1780 240 8 220 1994 378

Ovan presenterade belopp ar bokfort varde och motsvarar nominella belopp for samtliga poster.

Skulder per 2023-12-31 Ovriga finansiella Icke finansiella Summa
Leverantorsskulder 3001 — 3001
Skulder till koncernféretag 27 064 — 27 064
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 159 907 103 499 263 406
Ovriga skulder 176 821 10 293 187 114
Summa 366 793 113 792 480 585

Skulder per 2022-12-31 Ovriga fmi‘;ﬁ'ﬂg Icke f'ngrl‘(illzlé? Summa
Leverantorsskulder 4 371 — 4 371
Skulder till koncernféretag 26 — 26
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 139 926 124 970 264 896
Ovriga skulder 211014 17 828 228 842
Summa 355 337 142 798 498 135

Ovan presenterade belopp ar bokfort varde och motsvarar nominella belopp foér samtliga poster.

Not 17 Ovriga langfristiga skulder

2023 2022
Férfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen
Forutbetalda intakter 176 821 211014
Summa 176 821 211 014
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Not 18 Disposition av vinst eller forlust

Balanserat resultat 387 200 000
Arets resultat 1 044 038 837
1431 238 837

disponeras sa att:

till aktiedgare utdelas (— kronor per aktie) —
i ny rékning overfores 1431 238 837
1431 238 837

Not 19 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Nasdag Stockholm AB mottog i september 2023 en skriftlig underrattelse fran Finansinspektionen
avseende en inledd granskning av Nasdaq Stockholm AB:s skyldighet att rapportera misstankt
marknadsmissbruk. Granskningen initierades i samband med en utredning av pastadd insiderhandel i
aktier i fyra bolag noterade pa Stockholmsbdrsen. Finansinspektionens prelimindra bedémning ar att
Nasdaq Stockholm AB, genom att inte rapportera vissa misstankta transaktioner i de fyra noterade
bolagen, brutit mot sina skyldigheter enligt vissa bestammelser i Marknadsmissbruksférordningen och
Lagen om vardepappersmarknaden. | januari 2024 meddelade Finansinspektionen Nasdaq Stockholm
AB att granskningen kommer att fortsatta, och i februari skickade Finansinspektionen en begaran om
overlamnande till Nasdaqg for granskning och svar. Nasdaq Stockholm AB samarbetar fullt ut och har
I6pande kontakt med Finansinspektionen.

Not 20 Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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