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1 Introduktion

Denna FAQ innehaller vanliga fragor fran emittenter som ar noterade pa Nasdag Stockholm Main Market.

Denna FAQ kompletterar de regler och vigledande text som anges i Nordic Main Market Rulebook for
Issuers of Shares for Nasdag Stockholm som géller fran tid till annan ("Regelverket”). Denna FAQ &r inte
bindande och representerar Nasdag Stockholms (”Boérsen”) tolkning av gallande praxis.

Denna FAQ ska ldsas tillsammans med Regelverket och kan bli foremal fér dndringar med kort varsel. For
den senaste versionen av__FAQ hinvisas till Nasdag Nordic Main Markets webbplats pa
www.nhasdag.com/solutions/european-rules-and-regulations. Observera att sdrskilda lokala rutiner och
forfaranden kan gélla.

Definitioner som anges i Regelverket ska gélla i denna FAQ om inte annat uttryckligen anges.
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2 Offentliggorande av information

2.1 Vad anses utgora insiderinformation?

Enligt EU:s marknadsmissbruksférordning® (“MAR”) &r insiderinformation information av specifik natur
som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera
finansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pa priset
pa dessa finansiella instrument, dvs. information som en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som
en del av grunden for sitt investeringsbeslut. Ett mellanliggande steg i en utdragen process ska anses vara
insiderinformation om den, i sig sjalvt, uppfyller kriterierna foér insiderinformation.

Vad som utgor insiderinformation maste bedémas fran fall till fall. Vid bedémningen av vad som kan utgora
insiderinformation kan féljande faktorer beaktas:

. beslutets eller handelsens forvantade omfattning eller betydelse i relation till hela
emittentens verksamhet;

. betydelsen av den nya informationen i forhallande till de faktorer som avgor prissattningen
pa de finansiella instrumenten; eller

. andra faktorer som skulle kunna paverka priset pa de finansiella instrumenten.

2.2 Nar anses insiderinformation vara offentliggjord?

| enlighet med MAR ska noterade bolag offentliggéra insiderinformation med anvandande av tekniska
hjalpmedel som sdkerstéller att insiderinformationen sprids till en sa stor del av allmdnheten som mojligt
pa ett icke-diskriminerande satt, avgiftsfritt och samtidigt i hela unionen. Informationen ska samtidigt
tillhandahallas till Borsen pa det satt som Borsen anvisar och sa snart som mojligt tillgdngliggbras pa
bolagets hemsida. Bolaget ska inte kombinera offentliggérandet av insiderinformation med
marknadsforing av sin verksamhet.

| praktiken innebdr detta att ett noterat bolag maste offentliggéra insiderinformation genom
pressmeddelanden som sands ut av en etablerad informationsdistributor.

2.3 Vilken information ar lamplig att inkludera i ett pressmeddelande avseende en
order?

Den féljande informationen kan vara vdsentlig om ett bolag offentliggdér information om en stor order:

° information om ordervarde,
. information om pa hur lang period ordervardet ar beraknat,
° information om kunden,

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014.
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° information om den berdrda produkten/tjdnsten,

. information om ordern paverkar resultatet, och om inte innevarande ar, nar, samt
. information om det finns nagra férbehall rérande ordern.

2.4 Ska ett bolag skicka ut tva separata pressmeddelanden for tva olika handelser?

Det finns inget hinder mot att ett bolag publicerar ett pressmeddelande som tacker flera hdandelser. Enligt
MAR ska pressmeddelandet emellertid tydligt ange amnesomradet for insiderinformationen och att
informationen som kommuniceras ar insiderinformation. Detta innebar att rubriken och inledningen av
texten i pressmeddelandet tydligt ska inkludera information om de bada olika hdandelser som utgor
insiderinformation.

2.5 Nar ska forhandsinformation ges till Borsen?

Om forberedelser inom en emittent pagar for att ldamna ett offentligt erbjudande om att férvarva
finansiella instrument i ett annat aktiemarknadsbolag, ska emittenten enligt punkt 44 3.12.1 a) i
Regelverket underrdtta Borsens Overvakningsenhet nar skalig anledning foreligger att anta att
forberedelserna kommer att leda till ett sadant erbjudande. Likasa ska emittenten underrdtta Borsens
overvakningsenhet om emittenten har underrattats om att annan planerar-kommer att lamna emittentens
dgare ett offentligt erbjudande om att férvarva finansiella instrument i emittenten, forutsatt att detta inte
har offentliggjorts. ~em-detfinnsskiliganledningattanta-att-planenkommeratirealiseras:

Det finns ocksa en skyldighet att forhandsinformera Borsen infor offentliggérandet av annan
information som férvantas vara av extraordindr betydelse for emittenten och dess finansiella
instrument. Borsen kan da utfarda kortare handelsstopp under pagaende handel i samband med
offentliggdérandet for att sdkerstalla en rattvis handel.

Samtliga anstéllda vid Bérsen lyder under tystnadsplikt.

2.6 Maste ett bolag lamna en prognos?

Det finns inget krav pa att ett bolag ska lamna prognoser. Om ett bolag emellertid véljer att [amna en
prognos ska bolaget enligt punkt 3-3-6 3.3.1 i Regelverket folja upp prognosen.

Om ett bolag rimligen forvantar sig att dess finansiella resultat eller stédllning kommer att vasentligt avvika
fran en prognos som offentliggjorts av bolaget och en sadan avvikelse utgor insiderinformation ska bolaget
offentliggdra information om avvikelsen.
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Borsen ar av uppfattningen att dven kortsiktiga mal kan utgora prognoser. Detta innebar att ett mal for
exempelvis omsattningen for det nasta kvartalet ar att se som en prognos. Som tumregel kan anvandas att
ett mal pa kortare sikt an ett ar ar att se som en prognos.

2.7 Hur ska ett bolag bedoma huruvida en wvasentlig—avvikelse for det finansiella
resultatet eller den finansiella positionen utgor insiderinformation?

Principerna i generalklausulen i punkt 3.1 Regelverket och artikel 17 MAR géller dven vid bedémningen av
om en forandring av resultat eller finansiell position erfordrar offentliggbrande. Ett bolag ska alltid
utvardera vilken inverkan olika beslut och omstandigheter kan fa pa prissdttningen av bolagets
vardepapper samt huruvida information kan vara av relevans for fornuftiga investerare som tar
investeringsbeslut. Vid avgorandet av huruvida en fordndring av bolagets finansiella resultat eller
finansiella position ar vasentligt nog for att utgdra insiderinformation ska bolaget utvardera avvikelsen
baserat pa senast kanda faktiska finansiella resultat, prognoser eller framatblickande uttalanden. Bolaget
bor beakta resultatutsikter och allmant kdnda forandringar av finansiella villkor fér aterstoden av
granskningsperioden. Omstandigheter som paverkar sddana utsikter kan omfatta forandringar i bolagets
verksamhetsmiljo och sdsongsbetonade monster i bolagets bransch(er). Hansyn kan ocksa tas till annan
information som bolaget har offentliggjort rorande paverkan pa bolaget av externa faktorer (t.ex.
kdnslighetsanalyser ~ for  rdvarupriser  eller  avseende  specifika marknadsutvecklingar).
Marknadsférvantningar, sasom analytikerestimat, bor beaktas men ar i sig inte avgérande for en sadan
utvardering. Det ar den information som offentliggjorts av bolaget sjalvt och vad som rimligen kan harledas
fran sadan information som &r viktigast.

Huruvida liknande tidigare information har haft en priskédnslig paverkan eller om bolaget sjalvt tidigare har
behandlat liknande omstandigheter som insiderinformation kan utgora ytterligare en bedémningsgrund.

2.8 Maste ett bolag offentliggéra vad som tidigare kallades en “vinstvarning” om bolaget
tror att marknadens férvantningar ar felaktiga?

Marknadsférvantningar, sdsom analytikerestimat, bér beaktas av bolaget som indikationer pa hur dess
informationsgivning har uppfattats. Avgérande for bolagets skyldighet att Iamna information ar dock vilken
information som offentliggjorts av bolaget sjalvt och vad som rimligen kan héarledas fran sadan
information.

For det fall det finansiella resultatet eller den finansiella positionen for ett bolag pa ett vasentligt satt
avviker fran vad som rimligen kan forvantas baserat p3, av bolaget, tidigare offentliggjord information kan
information om sadan avvikelse utgoéra insiderinformation eeh-ska-dasom maste offentliggoras sa snart
som mojligt. | ett sadant fall skulle ett uppskjutet offentliggérande sannolikt vilseleda marknaden,~arfér

2.9 Vilka pressmeddelanden ska forses med laghanvisningar?

Enligt MAR ska pressmeddelanden som innehaller insiderinformation klart ange att informationen som
kommuniceras utgor insiderinformation. Detta uppnas genom att en referens till MAR gors i
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pressmeddelandet och att det anges att informationen i pressmeddelandet dr sddan som bolaget ar
skyldigt att offentliggéra enligt MAR.

Det finns inte langre nagot krav pa att pressmeddelandet héanvisar till lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden ("VpmL”) eftersom MAR har foretrade framfor VpmL vad géller offentliggérande
av insiderinformation. Det finns emellertid ett undantag. Nar ett bolag offentliggor arsredovisningar och
halvarsrapporter som innehaller insiderinformation ska pressmeddelandet hanvisa till sdval MAR som
VpmL.

Om arsredovisningen eller halvarsrapporten inte innefattar insiderinformation ska pressmeddelandet
endast hanvisa till VpmL.

Nar bolag offentliggér en 6kning eller minskning av det totala antalet aktier eller rostratter i bolaget ska
pressmeddelandet dven, liksem-tHdigare-hdnvisa till lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Ett MAR-markt pressmeddelande ska innehalla féljande:

(i) att informationen som kommuniceras ar insiderinformation,
(ii) identiteten pa det bolag som information hanfor sig till,

(iii) identiteten pa den person som lamnar meddelandet,

(iv) dmnesomradet som insiderinformationen hanfor sig till, och
(v) datum och tidpunkt fér kommunikationen till media.

Pressmeddelandet ska samtidigt med dess offentliggérande skickas till Finansinspektionen.

2.10 Har Borsen tystnadsplikt angaende uppgifter som Borsen fatt fran ett bolag?

Samtliga anstédllda vid Borsen har tystnadsplikt angaende uppgifter som Borsen fatt fran ett bolag. Sadan
information far saledes inte utan bolagets medgivande ldamnas ut till annan férran informationen
offentliggjorts.

Informationen far dock alltid enligt 23 kap. 2 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden hallas
tillganglig for Finansinspektionen i dess egenskap av tillsynsmyndighet for Borsen.

2.11 Om en emittent under framtagande av en finansiell rapport fattat beslut om
uppskjutet offentliggérande och darefter publicerar den finansiella rapporten pa den
sedan tidigare angivna publiceringsdagen, maste emittenten da anmala ftill
Finansinspektionen att offentliggdrandet skjutits upp?

Ja, skyldigheten foljer av MAR och det gors ingen skillnad pa om det uppskjutna offentliggérandet avser
en finansiell rapport eller annan insiderinformation.
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2.12 Om ett styrelsemote for att godkanna en finansiell rapport dger rum under en sen
eftermiddag eller en kvall, utanfér marknadsplatsens 6ppettid, ar det da acceptabelt
att offentliggdra rapporten foljande morgon, i god tid fére Bérsens 6ppnande?

Om en finansiell rapport ar att anses som insiderinformation och det saknas férutsattningar for att skjuta
upp offentliggdrandet ar fragan om ett offentliggérande féljande morgon kan anses vara forenligt med
kravet att insiderinformation ska offentliggoras “sa snart som majligt” enligt artikel 17 i MAR.

Emittenter har som utgangspunkt mojlighet att forbereda och vidta de nédvandiga atgarderna for att tillse
att insiderinformation offentliggérs via sedvanliga kommunikationskanaler. Emittenter har i regel val
definierade och effektiva processer for att producera finansiella rapporter.

Emittenterna upprattar och offentliggor finansiella kalendrar for offentliggérande av dess finansiella
rapporter. Det finns ett virde for marknadens aktorer att ha kinnedom om nar sadana rapporter, under
normala omstandigheter, kommer offentliggoras. Offentliggérandet av den finansiella rapporten ar
foljaktligen en del av en planerad process dar flera delar ingar. For att praktiskt hantera offentliggdrandet
av den finansiella rapporten pa ett ordnat satt i anknytning till ett styrelsemdte dar rapporten presenteras
och godkdnns kan emittenten anse det nédvandigt att offentliggéra rapporten morgonen efter for att
kunna tillampa bolagets finansiella kalender. Det ar Borsens uppfattning att denna typ av
offentliggéranden, dar en finansiell rapport antagits av styrelsen efter Borsens stangning och offentliggors
foljande morgon i god tid innan handelsdagens bérjan, kan anses inrymmas i begreppet ”sa snart som
moijligt”.

Det ovan sagda ar applicerbart pa den situation som beskrivits och tar sikte pa att emittenter pa ett
strukturerat och ansvarsfullt satt bor kunna planera och genomféra informationsgivning genom finansiella
rapporter pa ett satt som ar saval effektivt som praktiskt genomforbart och till nytta for marknadens
aktorer. Det bor understrykas att det ovan sagda pa intet satt tar stallning till eller ar applicerbart pa
situationer dar ovdntade handelser intraffar och dér information om sddana utgor insiderinformation.

Inte heller har Borsen hér tagit stallning till situationer da insiderinformation uppkommer infor eller under
en helg. | bada dessa typer av situationer ar det, enligt Borsen, mycket viktigt att insiderinformationen
offentliggdrs sa snart som moijligt.

Det ovan sagda representerar Borsens uppfattning vid tidpunkten for publicering av detta svar. Den
uppfattningen kan férandras och det maste understrykas att Borsen inte har nagot tolkningsféretrade
avseende MAR. Om handel i en emittents finansiella instrument dger rum pa flera marknadsplatser med
olika 6ppettider, ar aven detta en faktor som maste beaktas.

Om arbetet med framtagandet av en finansiell rapport resulterar i att offentliggérande av
insiderinformation skjuts upp och om férutsattningarna for uppskjutande i nagot lage inte langre foreligger
maste emittenten offentliggéra insiderinformationen sa snart som mojligt.
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2.13 Enligt Finansinspektionen ska mejl om uppskjutet offentliggérande skickas krypterat
till Finansinspektionen. Till foljd av den svenska offentlighetsprincipen blir
informationen allmant tillganglig och kan begaras ut av annan. Kan bolaget begara
att informationen behandlas med sekretess?

Om en begdran om utlamnande av information om ett uppskjutet offentliggérande inkommer till
Finansinspektionen kommer Finansinspektionen, liksom i alla andra situationer da information begérs ut
fran myndigheten, préva om det foéreligger skal att inte lamna ut den begérda informationen. En emittent
kan, i dessa liksom i andra situationer, begédra att inlamnad information ska behandlas med sekretess. En
sadan begdran kommer att vara en del av Finansinspektionens underlag i samband med
sekretessprévningen.
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2.14 Vilken typ av information utgor insiderinformation?

All information som pa nagot satt ror en emittent kan vara insiderinformation. Huruvida informationen i
fraga ska anses utgora insiderinformation far bestammas fran fall till fall, i ljuset av informationens
karaktar, det finansiella instrumentet, emittentens verksamhet och historik samt omstandigheterna i
ovrigt.

information som kan utgora insiderinformation ar inkluderarbla-foljande:
e  Forvarv eller forsdljningar.
e Inledande ellerav; avslutande av, eller beslut fattade inom ramen for tvister.
e  Myndighetsbeslut.
e Forskningsresultat, hdndelser relaterade till produktutveckling eller uppfinningar.
e Signifikanta avvikelser i férhallande till vantad finansiell utveckling (s.k. ”"vinstvarning”)..
e Finansiell information som utvisar att emittenten har finansiella svarigheter.
o Information som relaterar till dotter- eller intresseféretag.
e Aktiedgaravtal som emittenten har kdnnedom om och som kan paverka overlatbarheten av
emittentens finansiella instrument.
e Kredit- eller kundforluster.
e Information rorande samarbetsbolag (joint ventures).
e  Pris- eller valutaférandringar.

2.15 Maste ett faktum eller ett skeende vara fullbordat for att informationen ska utgora
insiderinformation?

Nej. Information om en handelse som dnnu inte intraffat kan betraktas som insiderinformation. Det
innebdr att ett avtal inte behdver vara definitivt och undertecknat for att anses utgora
insiderinformation. Bedomningen av vad som ar insiderinformation styrs i stallet av tva faktorer:
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e hur konkret informationen ar, och
e hur sannolikt det ar att den handelse som informationen anknyter till, t.ex. en affar, ska intraffa.

Informationen maste saledes bedémas utifran sina egna meriter och mot bakgrund av alla relevanta
omstandigheter. Lagstiftaren har inte lamnat mycket vagledning kring nar information blir att betrakta som
insiderinformation. EU-domstolen har dock i ett antal domar uttalat att det ska réra sig om information
som relaterar till en handelse som har verkliga forutsattningar eller faktiska utsikter att forverkligas. Det
innebar att information maste uppna en viss ”kvalitet” eller “dignitet” innan den betraktas som
insiderinformation. | artikel 7 (4) i MAR anges att informationen ska avse sadan information “som en
fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt investeringsbeslut.”

Enligt MAR kan &ven ett mellanliggande steg i en pagaende process utgbra insiderinformation om
informationen i sig uppfyller évriga kriterier for insiderinformation. Det innebar att en emittent kan behova
gora flera offentliggéranden som avser samma underliggande handelse.

2.16 Vid vilken tidpunkt ska insiderinformation offentliggéras ech-innebdrMARn3gon

Enligt artikel 17 (1) i MAR ska ett offentliggérande av insiderinformation som direkt ror emittenten ske sa
snart som moijligt.

Under vissa forutsattningar kan ett offentliggdrande av insiderinformation skjutas upp enligt MAR, se mer
under punkt 1.22 ff. nedan.Betta S-sha = i 3 idi gl 3

2.17 Vad innebar det att insiderinformation ska offentliggdras sa snart som mojligt?

Kravet pa att offentliggérande ska ske sa snart som maijligt, i stéllet for omedelbart, innebar en viss tolerans
mot att ett offentliggérande kan ta en viss tid att administrera. Emittenten har darfér mojlighet att
forbereda och vidta de nédvandiga atgarderna for att tillse att informationen offentliggors via sedvanliga
kommunikationskanaler.

| de fall emittenten pa férhand varit medveten om att nagon sarskild hindelse ska intraffa ar den
acceptabla fordrojningen mindre eftersom emittenten da haft maojlighet att forbereda offentliggérandet.

Hur lang den acceptabla tidsutdrakten dr mellan det att insiderinformationen identifierats till dess att den
offentliggjorts maste alltid bero pa en individuell bedomning av informationens karaktar och betydelse for
emittenten, samt de nddvandiga administrativa procedurerna. Nar informationen ar av mycket viktig
karaktar kan darfor emittenten behodva bortse fran sddana procedurer som annars tillimpas for att i stallet
omgaende offentliggora insiderinformationen.
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MAR skiljer inte mellan olika steg i ett pagdende skeende. All information som kvalificerar som
insiderinformation medfér en skyldighet att offentliggora. Detta betyder att en emittent kan behova
genomfora flera offentliggéranden som avser samma underliggande handelse.

Vid osdkerhet om hur en situation ska hanteras kan Nasdaqgs bolagsévervakning kontaktas.

2.18 Kan emittenter avvakta med att offentliggbra insiderinformation till nasta
handelsdag om marknadsplatsen har stangt vid tidpunkten fér handelsen?

Nej, huvudregeln ar att insiderinformation ska offentliggtras sa snart som majligt.

Marknadspraxis har i vissa jurisdiktioner tidigare varit att insiderinformation som uppkommit da
marknadsplatserna varit stdngda har kunnat offentliggéras paféljande handelsdags morgon, i god tid fore
handeln paborjas, under férutsattning att informationen kunnat hallas konfidentiell. MAR anger inte
specifikt om huruvida en sadan ordning kan anses forenlig med kravet pa att offentliggdérande ska ske sa
snart som mojligt. Nasdaq forordar darfor att emittenter bor iaktta stor forsiktighet i detta avseende och
inte forutsatta att tidigare praxis kan tillampas. Det bor dven noteras att det under alla omstandigheter
aligger emittenten att sdkerstélla sekretess av informationen till dess att offentliggérandet sker.

2.19 Kan emittenter avvakta med att offentliggdra insiderinformation ftill dess att
styrelsen granskat pressmeddelandet?

Emittenter ska ha en fardig delegationsordning som specificerar vilka individer som kan fatta beslut om att
offentliggdra insiderinformation. Det beslutet ska i grunden vara ett operativt beslut och inte ett
styrelsebeslut. Ett styrelsemote, vid vilket styrelsen ska ta stéllning till fragan om offentliggérande, ar
saledes inte en grund for att skjuta upp ett offentliggérande avseende en omstdndighet som redan
intraffat.

2.20 Vilken information kring en handelse eller omstandighet (som utgor
insiderinformation) ska offentliggtras?

Emittenter ska lamna sa fullstandig information att den typiska fornuftiga investeraren kan fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Detta innebar att informationen maste vara tillrackligt utforlig for att
mojliggéra en beddmning av hidndelsens betydelse fér emittenten och dess finansiella instrument. Aven
utelamnad information kan innebara att informationsgivningen blir felaktig eller missvisande.

Det kravs darfor normalt for t.ex. en affar eller ett avtal, att bade motpart och képesumma eller ordervarde
redovisas, aven om det i enskilda fall kan finnas andra séatt att beskriva en handelse sa att ldsaren forstar
dess ekonomiska innebord for emittenten.

Det bor understrykas att en emittent inte kan franga dess skyldighetattinformationsskyldighet genom att
inga ett sekretessatagande eller ett annat avtal med tredje part. Skyldigheten att offentliggora
insiderinformation ager foretrade framfor kontraktuella bestammelser. Sekretessataganden mot bakgrund
av lag eller annan reglering kan emellertid i vissa situationer vara ett legitimt skal att avstd fran
offentliggérande av viss information.
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2.21 Kan ett avtal upphdva emittenters informationsplikt i forhallande till marknaden?

Emittenter kan inte undga tillampning av sin informationsplikt genom att inga sekretessavtal eller traffa
andra 6verenskommelser med en motpart. Saledes har informationsplikten i forhallande till marknaden
foretrade framfor civilrattsliga avtalsklausuler. Eventuella tillampliga sekretessregler enligt lag eller annan
forfattning kan dock ha foretrade framfor informationsplikten till marknaden.

2.22 Medger MAR att ett offentliggdrande av insiderinformation skjuts upp?

Enligt artikel 17 (4) i MAR kan emittenter, pa eget ansvar, skjuta upp ett offentliggérande av
insiderinformation férutsatt att alla villkor enligt MAR ar uppfyllda. MAR kraver att emittenter pa ett mer
systematiserat och formellt satt motiverar uppskjutandet samt upprattar dokumentation.

Nar en emittent skjutit upp offentliggérande av insiderinformation och sedan offentliggér den ska
Finansinspektionen omedelbart informeras om detta via mejl. P4 begaran fran Finansinspektionen ska
emittenten dessutom lamna en skriftlig forklaring till hur villkoren for det uppskjutna offentliggérandet
har uppfyllts.

2.23 Vad kravs for att skjuta upp ett offentliggérande av insiderinformation enligt MAR?

Ett uppskjutande krdverenligt artikel 17 (4) i MAR kraver att:

(i) omedelbart offentliggérande sannolikt skulle kunna skada emittentens legitima intressen,
(i) detinte ar sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allmanheten, och
(iii) emittenten kan sakerstalla att informationen forblir konfidentiell.

2.24 Vad kan utgbra ett legitimt intresse for ett uppskjutet offentliggbrande av
insiderinformation?

Nedan listas nagra exempel pa vad som kan utgora ett legitimt intresse. For en fullstandig redovisning av
tankbara legitima intressen och de krav som varje sadant intresse ar forenat med héanvisas lasaren ftill
vagledning utfardad av ESMA (se lank nedan).

e Pagaende forhandlingar vars utgang eller normala dynamik sannolikt skulle skadas av ett
offentliggdérande. Det kan t.ex. handla om avtal med anledning av ett foretagsforvarv.

e Beslut eller avtal som tagits av ett bolagsorgan men som for att bli slutgiltiga maste godkannas av
ett hogre bolagsorgan, under foérutsattning att ett omedelbart offentliggérande skulle kunna
dventyra allmanhetens férmaga att bedéma och utvardera bolagets finansiella instrument.

o Information som relaterar till produktutveckling, uppfinningar eller patent. Dock ska information
som harror fran en betydelsefull handelse som kommer paverka nagon av emittentens storre
investeringar i produktutveckling offentliggdras sa snart som majligt. Saledes ska t.ex. misslyckade
kliniska forsok med anledning av ett nytt medicinskt preparat offentliggéras sa snart som mojligt.

e Pagaende forsok att l6sa svara finansiella problem och vars offentliggérande skulle forsvara
forhandlingar som syftar till att sdkra bolagets finansiella aterhamtning och darfér, i sin tur, leder
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till att nuvarande och framtida aktiedgares intresse allvarligt dventyras. De finansiella problemen
ska emellertid inte vara av den magnituden att bolaget ar likvidationsmassigt i aktiebolagslagens
mening.

Se ESMA:s riktlinjer om MAR — uppskjutet offentliggérande av insiderinformation:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-4966 mar _gls-

delay in the disclosure of inside information sv.pdf -https://478sv-pdf2download=1

2.25 Vad innebar det att ett uppskjutet offentliggérande av insiderinformation inte far
vilseleda allmanheten?

Kravet pa att ett uppskjutet offentliggérande inte far vilseleda allmédnheten tar sikte pa situationer dar
emittenten genom sin informationsgivning (i vid bemarkelse) har fatt marknaden att dra slutsatser i en viss
riktning och att den nytillkomna, ej offentliggjorda, informationen motsdger dessa slutsatser. Att
begreppet informationsgivning ska tolkas i vid bemarkelse innebér att inte bara direkta offentliggéranden
av insiderinformation ska beaktas utan dven, t.ex. information som framkommer under intervjuer med
media eller vid en presentation av VD pa en s.k. “road show”.

Se ESMA:s riktlinjer om MAR — uppskjutet offentliggérande av insiderinformation:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-4966 mar gls-

delay in the disclosure of inside information sv.pdfhttps:if6-1478—svpdf2dewnload=1

2.26 Vilka atgarder maste vidtas vid ett beslut att skjuta upp ett offentliggérande av
insiderinformation?

Nar ett beslut fattas om att skjuta upp ett offentliggérande ska beslutet dokumenteras. Dokumentationen
ska innehalla information om vem som fattat beslutet och pa vilka grunder emittenten, bade vid
tidpunkten for beslutet och senare, bedémt att villkoren enligt MAR artikel 17 (4) har uppfyllts. Emittenter
maste darfor sakerstdlla att de har tydliga interna regler och procedurer avseende uppskjutna
offentliggéranden.

2.27 Vad bor emittenter tanka pa vid offentliggérande av insiderinformation som varit
foremal for ett uppskjutet offentliggérande?

Emittenter ska meddela Finansinspektionen via mejl att det publicerade pressmeddelandet utgor ett
uppskjutet offentliggérande.

Ldis mer pa Finansinspektionens  hemsida—ler/Marknadsmissbruk-Mar/Offentliggorande-av-
insiderinformation£: www.fi.se/sv/marknad/emittenter/insiderinformation
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2.28 Har Finansinspektionen ratt att i efterhand begara information om ett uppskjutet
offentliggérande av insiderinformation?

Ja. Finansinspektionen kan begdra att emittenten tillhandahaller information om det uppskjutna
offentliggérandet och beslutsprocessen. Pa sa satt kan Finansinspektionen férsakra sig om att emittenten
uppfyllt alla tre forutsattningar som kravs for att uppskjutandet ska vara tillatet enligt MAR. Darfor ar det
ocksa mycket viktigt att emittenten tydligt dokumenterar varfor den, vid tidpunkten foér beslutet och
darefter, ansett sig uppfylla de krav som kravs for att offentliggérandet kunde skjutas upp.

2.29 Finns det nagon skyldighet att informera Nasdaq vid ett uppskjutet offentliggérande
av insiderinformation?

| korthet, nej. Det finns ingen skyldighet att rapportera till Nasdaq vid den tidpunkt beslutet tas att skjuta
upp offentliggérandet eller nar offentliggérandet sedermera sker.

Emittenter har dock alltjamt en skyldighet att ge Nasdaq férhandsinformation infér offentliggérandet av
hdndelser som ar av extraordinar betydelse for emittenten och handeln med dess finansiella instrument
(se punkt 3.124.1 a)3 i Regelverket). Skyldigheten att forse Nasdaq med forhandsinformation géller endast
handelser som i forhallande till emittenten och dess verksamhet ar av sarskild dignitet. Det handlar
foretradesvis om situationer dar bérsen maste kunna besluta hur handeln i det finansiella instrumentet
ska hanteras for att kunna uppréatthalla en sund och ordnad handel med en fungerande prisbildning.

Emittenten har ocksa en skyldighet att, pa begéran, lamna Nasdag-de upplysningar den-som Nasdaq
behover for att kunna évervaka emittentens efterlevnad av marknadsplatsens regelverk.

2.30 Hur ska emittenter agera nar det faktiska finansiella resultatet avviker fran vad

marknaden rimligen kan forvanta sig baserat pa tidigare offentliggjord information?

Om en avvikelsen utgor insiderinformation och villkoren for uppskjutet offentliggérande inte ar uppfyllda,
ska emittenten offentliggdra informationen sa snart som majligt (“vinstvarning”).

En bedémning maste forst géras huruvida informationen om avvikelsen utgor insiderinformation. Om
emittentens finansiella resultat eller stallning, baserat pa tidigare offentliggjord information, avviker pa ett
vasentligt satt fran vad som rimligen kan forvantas foreligger skyldighet att offentliggéra informationen.
Haller sig informationen i rapporten inom ramen for vad som kan anses utgora ett normalt intervall mot
bakgrund av vad emittenten tidigare har kommunicerat och andra kdnda omstdndigheter, féranleder inte
det att emittenten maste vinstvarna.

Emittenten maste dven ta stallning till om enskilda omstandigheter avseende den finansiella rapporten
utgor insiderinformation. En enskild uppgift som bedéms utgora insiderinformation ska offentliggéras sa
snart som mojligt. | manga fall 4r det emellertid rapporten i sin helhet som utgdr potentiell
insiderinformation.
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Om en avvikelse utgor insiderinformationen och emittenten skulle vilja skj-uta upp offentliggérandet,
maste ett noggrant 6vervagande ske av huruvida relevanta villkor dr uppfyllda. Alla villkor maste vara
uppfyllda men den v-iktigaste att ta stdllning till kan ofta vantas vara att uppskjutandet inte fa+s-annolikt
far vilseleda allmédnheten.

ESMA har publicerat riktlinjer om vad som ska beaktas i sadant sammanhang:
{https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-4966 _mar_gls-
delay in the disclosure of inside information sv.pdf https: /[ —files forceflibrary/esma-2016-

Vid tillampningen av artikel 17- (4) b i MAR inkluderas atminstone féljande omstandigheter i de situationer
dar ett uppskjutet offentliggérande av insiderinformation sannolikt vilseleder allmanheten:

e Den insiderinformation vars offentliggérande emittenten avser skjuta upp avviker vasentligt fran
emittentens tidigare offentliggjorda meddelanden om den fraga som insiderinformationen avser.

e Den insiderinformation vars offentliggérande emittenten avser skjuta upp galler det faktum att
emittentens finansiella mal troligtvis inte kommer att uppnas, om dessa mal tidigare har
meddelats offentligt.

e Den insiderinformation vars offentliggérande emittenten avser skjuta upp star i strid med
marknadens forvantningar, om sadana forvantningar baseras pa signaler som emittenten tidigare
har skickat till marknaden till exempel i intervjuer, vid presentationsméten (roadshows) med
investerare eller i andra typer av kommunikation som harrér fran eller har godkants av
emittenten.

De situationer i vilka offentliggérande av insiderinformation avseende finansiell utveckling kan skjutas upp
utan att sannolikt vilseleda allmdnheten dr med andra ord mycket begrdnsade. Nar en avvikelse i finansiell
utveckling konstateras och sadan avvikelse ar vasentlig nog for att utgora insiderinformation kommer det
oftast foreligga en skyldighet att offentliggéra sadan information sa snart som mojligt ("vinstvarning”).

2.31 Hur ska information som maste offentliggéras av en emittent enligt Regelverket
lamnas ftill Borsen for overvakningsandamal i enlighet med punkt 3.12.1 a)4-2 i
Regelverket?

Om en emittent anvander en valetablerad nyhetsdistributor for sina regulatoriska offentliggéranden, dvs.
offentliggéranden i enlighet med Regelverket eller lag, anser Borsen att informationen har lamnats till
Borsen nar offentliggdrandet gors, i enlighet med Regelverket, genom nyhetsdistributoren. Emittenten bor
kontakta Borsen om det rader nagon osdkerhet 6ver om nyhetsdistributéren ar véletablerad eller inte.
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3 Finansiella rapporter

3.1 Maste ett noterat bolag skicka ut arsredovisningar och redovisningshandlingar till
sina aktiedagare?

Nej, enligt 7 kap. 56 b § Aaktiebolagslagen (2005:551) finns det endast krav pa att bolaget ska halla kopior
av sina redovisningshandlingar och revisionsberattelse tillgangliga for aktiedgarna hos bolaget under minst
tre veckor fore arsstimman. En kopia av dokumenten ska emellertid pa begédran emellertid-omedelbart
skickas kostnadsfritt till en aktiedgare. Be—Handlingarna maste ocksa finnas tillgdngliga pa bolagets
webbplats.

3.2 Inom vilken tid ska en kvartalsrapport publiceras?

Enligt punki3-3-3supplement D punkt 24 i) i Regelverket ska ett noterat bolag inom tva manader fran
utgdngen av rapporteringsperioden offentliggéra sin delarsrapport respektive bokslutskommuniké.
Bolaget ska vidare enligt punkt 3.113.316 i Regelverket innan det finansiella arets borjan uppréatta en
kalender med uppgifter om datum da bolaget forvdntas offentliggora bl.a. bokslutskommunikén och
delarsrapporter.

3.3 Maste en kvartalsrapport granskas av bolagets revisorer?

| Regelverket uppstalls inga krav pa att delarsrapporterna ska granskas av bolagets revisor men det ska
framga huruvida bolagets revisor har genomfort en granskning eller ej.

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ska ett noterat bolags styrelse se till att antingen bolagets halvars-
eller niomanadersrapport dversiktligt granskas av bolagets revisor.

3.4 Vilka krav maste en arsredovisning uppfylla?

Enligt Borsens generella regler ska ett bolags arsredovisning inte innehalla insiderinformation. All finansiell
information ska normalt sett ha offentliggjorts i bokslutskommunikén och delarsrapporterna. Om nagon
vasentlig skillnad uppkommer fére publiceringen av arsredovisningen ska detta meddelas i ett separat
pressmeddelande. Samma regler géller for det fall bolaget inkluderar en ny prognos i VD:s anforande i
arsredovisningen. Eftersom en prognos i regel anses vara insiderinformation maste sadan information
offentliggdras fore det att arsredovisningen offentliggors.

Enligt supplement D punkt 23 i)punkt3-3-2- i Regelverket ska ett bolag uppratta och offentliggdra alla
finansiella rapporter i enlighet med, for bolaget, tillamplig redovisningslagstiftning och redovisningsregler.
En arsredovisning for ett bolag (eller koncern) med priméarnotering pa Nasdaq Stockholm ska darmed
upprattas i enlighet med IFRS.
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3.5 Kan ett bolag skjuta upp ett offentliggérande till ordinarie rapporttillfalle nar en
vasentlig forandring av bolagets resultat eller finansiella stallning bedoms utgora
insiderinformation?

Offentliggbrande av insiderinformation kan enligt artikel 17 (4) MAR skjutas upp om tre villkor ar uppfyllda:

(i) omedelbart offentliggérande skadar sannolikt legitima intressen for bolaget,
(ii) det ar inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allmédnheten, och
(iii) bolaget kan sadkerstalla att informationen forblir konfidentiell.

Nedan anges exempel fran ESMA:s vagledning om nar uppskjutandet sannolikt vilseleder allmadnheten och
darfor inte ar tillatet:

e Nir insiderinformationen skiljer sig avsevart fran ett av bolagets tidigare offentliggorande om
arendet som insiderinformationen rér.

e Nar insiderinformationen ror det faktum att bolagets finansiella mal sannolikt inte uppfylls (for
det fall malen tidigare har offentliggjorts).

e Nar insiderinformationen, pa grund av signaler som bolaget tidigare har sant ut till marknaden
(sdsom vid intervjuer, investerarmdten eller annan typ av kommunikation som gjorts eller
sanktionerats av bolaget), star i kontrast till marknadens forvantningar. Nar bolaget ser till
marknadens férvantningar bor det beakta konsensus bland finansiella analytiker.

Detta innebar vanligtvis att bolaget inte kan fortsatta att skjuta upp offentliggérandet. Omedelbart efter
det att den uppskjutna insiderinformationen har offentliggjorts maste bolaget underritta
Finansinspektionen om detta i ett sarskilt e-postmeddelande.

3.6 Om ett bolag upprattar en delarsredogorelse i stallet for en kvartalsrapport i enlighet
med IAS 34 for de forsta och tredje kvartalen, maste redogorelsen da folja Borsens
vagledning for upprattande av delarsredogorelse?

Bolaget kan helt eller delvis avvika fran vagledningen och anpassa delarsredogérelsen fér det férsta och
tredje kvartalet till bolagets specifika krav. En sadan redogérelse kan ftill exempel innehalla annan
information dn vad som anges i vagledningen om féretaget anser att informationen dr mer relevant for
investerare och andra berdrda parter. Informationen kan ocksa presenteras pa ett annat satt &n i
vagledningen. Ett krav for att avvika fran vagledningen ar att bolaget forklarar for marknaden vad det

istallet har gjort och skélen till det (principen folj eller forklara). Vagledningenfordeldrsredogsrelserkan
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4 Bolagsstammor

4.1 Vilken information far [dmnas pa bolagsstamma?

Pa en bolagsstamma ar det inte tillatet att offentliggéra ny information som utgér insiderinformation, t.ex.
kvartalsrapporter som innehaller insiderinformation.

Om bolaget avser att ldmna ut sadan information pa en bolagsstimma maste bolaget senast samtidigt
publicera informationen i ett pressmeddelande. Om ett bolag exempelvis avser att [dmna en ny prognos i
ett VD-tal maste denna information pa motsvarande satt samtidigt meddelas till marknaden.

Efter bolagsstamman ska, enligt punkt 3.43.27 i Regelverket, ett pressmeddelande som beskriver de
viktigaste besluten som stdmman fattat alltid publiceras.

4.2 Hur ska ett bolag offentliggora en kallelse eller ett foérslag till en bolagsstamma som
innehaller insiderinformation?

Kallelse till bolagsstimma ska alltid offentliggéras genom ett pressmeddelande, se punkt 3.43.17 i
Regelverket. Detta galler oavsett om kallelsen innehaller insiderinformation eller inte eller om kallelsen
kommer att sdndas med post till aktiedgarna eller pa annat satt offentliggors (t.ex. i en tidning) och dven
nar viss information i kallelsen tidigare har offentliggjorts i enlighet med Regelverket. Kallelse ftill
bolagsstimma ska, oavsett om den anses utgoéra insiderinformation, offentliggbras pa samma satt som
insiderinformation.

Ett stdmmoférslag fran styrelsen, eller fran nagon annan, som utgér insiderinformation maste
offentliggdras sa snart som majligt. Detta innebar att ett forslag som anses utgora insiderinformation sa
snart som majligt maste offentliggéras dven om innehallet i forslaget sedermera kommer att utgéra en del
av en kallelse. Kallelse till bolagsstdmma som innehaller insiderinformation far inte offentliggéras senare
an den tidpunkt da kallelsen skickas till t.ex. en tidning eller PolIT for publicering.

Aven om kallelsen inte innehaller insiderinformation ska den som huvudregel offentliggdras samtidigt som
den skickas till t.ex. en tidning. Det forekommer dock att vissa uppgifter fortfarande ar utestaende nér
utkastet till kallelse skickas till en tidning for publicering. Detta skulle kunna utgora ett skal for att avvakta
med offentliggdrandet till dess att kallelsen ar helt fardigstalld. Kallelsen maste dock alltid offentliggtras
senast kvéllen innan den infors i en tidning och innan den gors tillganglig pa bolagets hemsida. Det ar
saledes inte tillrackligt att offentliggérande sker pa morgonen fore Borsens dppnande samma dag som
kallelsen &r inford i en tidning.

4.3 Nar ska kallelse till bolagsstamma utfardas?

Kallelse till arsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse ftill
extra bolagsstamma som ska behandla forslag till andring av bolagsordningen ska utfardas tidigast sex
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veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska utfardas tidigast
sex veckor och senast tre veckor fére stamman.
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5 Andringar i aktieinnehav

5.1 Vad innebar flaggning (meddelande om forandring i storre innehav)?

Flaggning ar ett offentliggérande av en dgarforandring i ett noterat bolag. Flaggningsreglerna regleras i lag

(1991:980) om handel med finansiella instrument. Netera—attflaggningsreglerna-integillerforinnehav
ochrdstratteriFirst North-bolag:

Agarférandringar ska offentliggdras nar en fysisk eller juridisk person, svensk eller utlandsk, férvarvar eller
saljer aktier, eller andra finansiella instrument med liknande ekonomisk effekt som vid innehav i aktier
eller ratt att forvarva aktier, i ett svenskt noterat bolag, vilket medfér en férandring i 4gandet sa att dgandet
passerar-uppnar, overstiger eller understiger vissa trosklar for det totala antalet aktier eller roster i bolaget
(5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90 procent).

Ett flaggningsmeddelande ska skickas till det berdrda bolaget samt Finansinspektionen senast den tredje
handelsdagen efter transaktionen som gav upphov till offentliggérandeskyldigheten. Finansinspektionen
ar sedan ansvarig for att offentliggéra informationen till marknaden.

5.2 Hur ska personer i ledande stallning rapportera sin handel?

Enligt MAR ska personer i ledande stéllning i ett noterat bolag, samt dem néarstaende personer, underratta
Finansinspektionen om varje transaktion som genomférts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som ar
kopplade till dem. Detta géller for alla efterféljande transaktioner sa snart som ett sammanlagt belopp om
5000 EUR uppnatts under ett kalenderar (Finansinspektionen ska dven underrattas om transaktionen som
medfor att tréskelvardet passeras, se p. 4.1 ovan).

Med person i ledande stdllning avses styrelsemedlem och VD samt deras ersattare. Person i ledande
stdllning omfattar dven en person som (i) ar en ledande befattningshavare, (ii) har regelbunden tillgang till
insiderinformation som, direkt eller indirekt, hanfor sig till foretaget och (iii) har befogenhet att fatta beslut
pa ledningsniva som paverkar det foretagets framtida utveckling och affarsutsikter.

| regel omfattas personer i bolagets “ledningsgrupp” eller “koncernledningen”, personer som inte ar
ledande befattningshavare omfattas daremot inte. En bedémning maste dock goras i varje enskilt fall i
vilken hansyn ska tas till bolagets organisation, verksamhet och storlek.
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6 Andringar avseende antalet aktier och roster

6.1 Nar ska bolaget offentliggdéra information om férandringar i antalet aktier eller
roster?

Bolaget ska offentliggora alla férslag och beslut som innebar forandringar for aktiekapitalet eller antalet
aktier eller andra aktierelaterade finansiella instrument (t.ex. ett beslut om nyemission) savida inte
forslaget eller beslutet ar utan betydelse.

Bolaget ska dven offentliggdra information om villkor och férutsattningar fér en emissionen och utfallet av
sadan emission.

Bolaget, i vilket det totala antalet aktier och rostratter har andrats, ska, i enlighet med 4 kap. 9 § lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument, offentliggéra information om férandringen i ett
pressmeddelande den sista handelsdagen av varje sadan kalendermanad under vilken férandringen av
aktier och rostratter har intraffat.

Informationen ska samtidigt skickas till Finansinspektionen.
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7 Handel

7.1 Vad ar ett handelsstopp?

Borsen ar enligt lag skyldig att, under vissa omstandigheter, besluta om ett handelsstopp. En sadan
omstandighet kan vara en situation i vilken allmédnheten inte har tillgang till information pa lika villkor
rérande ett visst finansiellt instrument eller nar allmanheten inte har tillgang till information pa lika villkor
rorande en emittent. Ett beslut om handelsstopp kan aven fattas under sarskilda omstandigheter,
exempelvis nér ett bolag, under pagadende handel, planerar att offentliggéra information som antas vara
av extraordinar betydelse for bolaget och dess finansiella instrument. Ett handelsstopp ska inte vara langre
an nodvandigt, normalt sett endast uhrdernagra timmar langt. Ett noterat bolag kan begéra att handeln i
bolaget aktier ska stoppas men det slutliga beslutet fattas alltid av borsen.

7.2 Vilka regler ar tillampliga vid kop och forsadljning av bolagets egna aktier?

Handel och andra bestammelser om kdp av ett bolags egna aktier aterfinns i Del H i Bilaga-Supplement D
(5.1.1) i Regelverket, artikel 5 MAR och 19 kap. Aaktiebolagslagen. Fér—ytterligare—information—se
Surveillance/snabblinkar/aterkép

7.3 Vad innebar det att ett instrument observationsnoteras?

Som en varningssignal till aktiemarknaden kan ett bolags aktier eller andra vardepapper tillfalligt
observationsnoteras. Andamalet bakom en observationsnotering ar att signalera till marknaden att det
foreligger sarskilda omstdndigheter knutna ftill bolaget eller dess aktier, vilka investerarna borde
uppmadrksamma. En observationsnotering ska gdlla for en begransad tidsperiod men inte langre an sex
manader.

De vanligaste skalen till att ett bolag observationsnoteras ar offentliga uppkdpserbjudanden, signifikanta
andringar i ett bolags verksamhet eller organisation, avnotering, finansiell osdkerhet eller andra
omstandigheter som medfér en vasentlig osdkerhet rérande bolaget eller prissattningen pa dess noterade
vardepapper.

Skapad: 2024-05-28 | Version 1.0 | Senast uppdaterad: 2024-05-28



8 Hemsida

8.1 Ska bolag noterade pa Borsen ha sina offentliggjorda rapporter tillgangliga pa sin
hemsida?

Ja, enligt punkt 3.11.12 i Regelverket ska all offentliggjord information fran de senaste fem aren hallas
tillgdnglig pa bolagets hemsida. Vad géller finansiella rapporter ska dessa hallas tillgdngliga i minst tio ar
fran tidpunkten for offentliggérandet.

8.2 Vilken information ska borsnoterade bolag publicera pa sin hemsida?

Bolagen ska lagga ut och bevara all insiderinformation, som det &r skyldigt att offentliggéra, pa sin hemsida
under en period om minst fem ar. Finansiella rapporter ska emellertid hallas tillgdngliga under minst tio ar
fran tidpunkten for offentliggorandet.; Ddetsamma galler bolagsstyrningsraporter och eventuella
hallbarhetsrapporter.

Bolaget maste ha ett tydligt identifierbart avsnitt pa hemsidan avseende regulatoriska pressmeddelanden
(pressmeddelanden som publicerats fér allmanheten i enlighet med MAR, svensk lag, Regelverket och
Svensk kod for bolagsstyrning) och pressmeddelanden ska organiseras i kronologisk ordning. For att
uppfylla kravet pa att bolaget ska ha ett tydligt identifierbart avsnitt pd hemsidan dar insiderinformation
publiceras maste regulatoriska pressmeddelanden vara klart avskilda fran andra pressmeddelanden.
Medlen for att uppfylla detta krav ar valfria sa lange som de regulatoriska pressmeddelandena ar tydligt
identifierbara.

Vidare ska hemsidan, i enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning, aven innehalla bolaget bolagsordning,

information om styrelse och ledning i bolaget, information om eventuella incitamentsprogram,

information om arsstimman och valberedningen. Férmerinfermation-om-Svenskkodforbelagssbyrning;
. S | ! < rkar/ s e

8.3 Innehaller MAR nagra krav pa hur offentliggjord insiderinformation tillhandahalls pa
emittentens hemsida?

Enligt artikel 3 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 ska
insiderinformation kunna lokaliseras i en latt identifierbar del av emittentens hemsida. Hemsidan ska
utformas sa att en ldsare enkelt kan differentiera mellan olika typer av pressmeddelanden som aterfinns
pa hemsidan.

Information som utgér marknadsféring av emittentens produkter eller tjanster ska inte blandas med
sadana pressmeddelanden som emittenten ar skyldig att offentliggora enligt MAR. Om en emittent pa sin
hemsida tillhandahaller bade pressmeddelanden som utgjort offentliggérande av insiderinformation och
andra typer av pressmeddelanden, ska emittenten mojliggora for lasaren att gora atskillnad daremellan.
Detta kan t.ex. ske genom en mojlighet att filtrera ut pressmeddelanden som utgjort offentliggéranden av
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insiderinformation, tillhandahallande av pressmeddelandena under separata rubriker for olika typer av
meddelanden, eller genom nagon form av tydlig markering av de pressmeddelanden som utgjort
offentliggéranden av insiderinformation.

Skapad: 2024-05-28 | Version 1.0 | Senast uppdaterad: 2024-05-28



9 Uppkopserbjudanden

9.1 Nar intrader skyldigheten att lamna ett offentligt uppkopserbjudande?

Om en part forvarvar aktier i ett bolag och partens innehav (tillsammans med till parten narstaende parter)
efter forvarvet uppgar till eller 6verstiger 30 procent av risterna i bolaget ska denne inom fyra veckor
lamna ett budpliktsbud pa samtliga 6vriga aktier i bolaget. Detsamma géller vid indirekta forvary, t.ex. vid
forvarv av en—partett bolag som innehar dver 30 procent av rosterna. Om férvarvaren inom fyra veckor
avyttrar aktier sa att innehavet understiger 30 procent undviks skyldigheten att Iamna budpliktsbudet.

De fullstdndiga reglerna kring budplikt aterfinns i lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden och i Nasdag-SteckhelmsAktiemarknadens sjdlvregleringskommittées Takeover-regler for
Nasdaqg Stockholm och Nordic Growth

Market NGM ech—samt Takeover-regler for vissa handelsplattformaer (”Takeover-reglerna”).
Aktiemarknadsnamnden kan under vissa villkor bevilja dispens fran budplikten och samtliga av nadmndens
uttalanden aterfinns pa www.aktiemarknadsnamnden.se.

9.2 Vilka regler galler vid offentliga uppkdpserbjudanden?

Offentliga uppkopserbjudanden regleras i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, Aktiemarknadens sjalvregleringskommittées Takeover-regler for Nasdag Stockholm och
Nordic Growth Market NGM samt Takeover-regler fér vissa handelsplattformarNasdag—Steckholms

Takeover-regleroch Takeover-reglerforvissa-handelsplattformer (" Takeover-reglerna”).

Takeover-reglerna bestar av ett omfattande regelverk rérande offentliga uppkdpserbjudanden. Dessa
regler anger bland annat informationen som ska inkluderas i ett pressmeddelande rérande ett offentligt
uppkopserbjudande, likabehandling av aktiedgare i anslutning till ett offentligt uppkdpserbjudande,
budgivarens mojligheter att uppstélla villkor for fullféljande av uppkdpserbjudandet och styrelsens—for
malbolagets styrelses skyldighet att ldamna ettn offentligt rekemmendation—uttalande till aktiedgarna
rorande budet. Regelverket i sin helhet aterfinns pa borsens hemsida och pa Kellegietf6r——svensk
belagsstyrringsAktiemarknadens sjdlvregleringskommittées hemsida.

Enligt obligatoriska bestammelser maste en budgivare som avser att lagga ett bud pa ett bolag noterat pa
en reglerad aktiemarknad i Sverige skriva pa en forbindelse gentemot marknadsplatsen om att folja
Borsens budregler och att acceptera alla eventuella sanktioner som alaggs av Borsen for det fall att
reglerna asidosatts. Detta innebar att saval budgivaren som malbolaget ar bundna av samma regler.
Forbindelsen ska lamnas till Nasdaq Stockholm och Finansinspektionen. Om nagon part bryter mot
reglerna kan Bérsen ta bolaget till Bérsens disciplinndmnd som enligt budreglerna kan alagga bolaget boter
om upp till 100 miljoner kronor.
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9.3 Hur ska en due diligence-process hanteras i anslutning ftill ett offentligt
uppkdépserbjudande?

Ett publikt erbjudande foregas ofta av en s.k. due diligence-process. Alla beslut om att lata en budgivare
utféra en due diligence-undersékning avilar malbolagets styrelse. Malbolagets styrelse maste forsoka att
begransa undersdkningen till sddan information som kan vara relevant for erbjudandet. Styrelsen ska
vidare forsékra sig om att ett sekretessavtal ingas med budgivaren och att utredningen inte tar langre tid
an nédvandigt.

Om budgivaren mottar insiderinformation innebéar huvudregeln att denna information ska offentliggéras
till marknaden sa snart som mojligt for att undvika diskriminering. Detta gors rimligen genom ett
pressmeddelande i samband med att budet offentliggérs och i erbjudandehandlingen. Nar
insiderinformation tillgangliggors till en potentiell budgivare maste malbolaget uppratta en
insiderforteckning dver alla personer som har fatt tillgang till insiderinformation. Bolaget maste dven gora
klart for mottagaren att denne da-a«blir en insider, vilket bland annat forhindrar denne fran att handla i
malbolagets aktier innan informationen offentliggjorts.
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10 Noteringar

Hanvisastil-separatanoterings-FAQ]Vanligen se Listings FAQ English och FAQ — New Main Market Process

In Stockholm fér mer information.
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11 Disciplinnamnden

11.1 Vad ar disciplinnamnden?

Disciplinndmnden hanterar emittenters och medlemmars Overtradelser av boérsens regelverkFhe

Disciplinndmnden har till uppgift att prova darenden om emittenters och medlemmars overtradelser av de
regler som galler vid bérsen. Borsen ska enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ha en
disciplinnamnd med uppgift att handlagga arenden om medlemmars och emittenters overtradelser av
regler som géller vid borsen. Om borsen misstanker att en medlem, maklare eller ett noterat bolag har
agerat i strid med Regelverket eller dsidosatt lag eller annan forfattning overlamnas arendet till
disciplinnamnden. Bérsen utreder misstankarna och handlagger drendet och disciplinndmnden faller ett
utslag om mojliga sanktioner. De till buds stdende sanktionerna for noterade bolag &r varning, vite eller
avnotering. Viten kan utdémas inom intervallet av en till femton arsavgifter. De-sanktionersem-kankemma

uteslutning, medan maklare kan varnas eller fa sin maklarlicens aterkallad.

Disciplinndmndens ordférande och vice ordférande maste vara jurister med domstolserfarenhet.

Atminstone tva av de andra ledaméterna ska ha djupgdende kunskap om virdepappersmarknaden.

Ledamoter:

e F.d.justitieradet Marianne Lundius (ordférande),
e Justitieradet Petter Asp (vice ordférande),

e Justitieradet Johan Danelius,

e Direktéren Anders Oscarsson,

e Direktéren Joakim Strid,

e Direktoren Kristina Schauman,

Skapad: 2024-05-28 | Version 1.0 | Senast uppdaterad: 2024-05-28



e Advokat Wilhelm Liining,

e Advokat Patrik Marcelius,

e Advokat Erik Sjdman,

e Advokat Magnus Lindstedt,

e CarlJohan Hogbom (MBA),

e Auktoriserad revisor Magnus Svensson Henryson, och
e F.d. auktoriserad revisor Svante Forsberg.

11.2 Vilka sanktionsmdjligheter har Borsen gentemot ett bolag?

Borsen kan utdela kritik till ett noterat bolag om en 6vertradelse av Regelverket har dgt rum men denna
inte har ansetts sa allvarlig att drendet Gverldamnats till Borsens disciplinnamnd. Kritiken publiceras i
Borsens manadsrapporter pa en anonymiserad basis och da anges aven omstandigheterna i drendet.

Om overtradelsen beddms som allvarligt 6verlamnas det till disciplinndmnden. Namnden ar helt
fristdende fran Borsen och dess ledaméter har ingen koppling till Borsen, vilket garanterar att bolaget far
en oberoende prévning av drendet. Namndens sammansattning regleras i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om ett drende tas upp av disciplinndmnden &ar resultatet av provningen offentligt. Borsen utfardar ett
pressmeddelande om beslutet och publicerar det i fulltext pd sin hemsida. Borsen har tre nivaer av
sanktioner: varning, vite och, i de allvarligaste fallen, avnotering. Storleken pa vitet grundas pa bolaget
arsavgift, vilken i sin tur grundas pa bolagets marknadsvarde. Vitet uppgar vanligen till ett belopp mellan
en och femton arsavgifter. Viten utdémda av disciplinnamnden tillfaller inte Borsen utan en stiftelse som
upprattats for att stotta forskning inom vardepappersmarknaden. Ytterligare information om
disciplinndmnden och dess beslut finns tillgdngliga pa Borsens hemsida.

11.3 Hur hanteras ett disciplindarende?

Borsen beslutar genom chefen for bolagsdvervakningen om en évertradelse av reglerna ar sa allvarlig att
drendet ska foras till disciplinndmnden. Processen ar sadan att Borsen initialt begar en forklaring av bolaget
rérande det intraffade. Bolaget ska pa begaran tillhandahalla Borsen all information som Borsen finner
nodvandig for att kunna 6vervaka bolagets efterlevnad av lag, annan forfattning, Regelverket och god sed
pa aktiemarknaden.

Om bolaget inte lamnar en godtagbar forklaring till sitt handlande och oOvertrddelsen anses allvarlig,
3mna endetovertilHuristavdelning somutifran-bolagsévervakningensutredningformulerartas, utifran
bolagsdvervakningens utredning, ett s.k. anmarkningspastaende fram som sands till bolaget for yttrande.
Om bolagets yttrande inte ger anledning till annat dversands samtliga handlingar i arendet darefter till
disciplinndmnden. Bolaget far sedan en skriftlig forfragan fran ndmnden om eventuellt ytterligare
synpunkter. Det finns dven mojlighet for bolaget att muntligen framfora sina argument infor

disciplinndmnden genom att begara ett muntligt sammantrade.
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12 Ovrigt

12.1 Kan man fa I6pande information via e-mail om nyheter for noterade bolag?

For att 6ka tillgangligheten och forenkla for alla intressenter att ta del av den information som I6pande

skickas till Borsens noterade bolag vad géller nyheter, har en informationstjanst tagits fram. Vill du |6pande
fa denna information via e-mail kan du registrera dig pa Bérsens hemsida via nedan lank.

Ga in pa: http://www.nasdagomxnordic.com/news/marketnotices/Subscribe

Informationstjansten ger dig ocksa majlighet att ta del av ett bredare urval av information fran Borsen, du
kan t.ex. dven valja att prenumerera pa borsmeddelanden och statistikrapporter.

12112.2 Vad ar LEl och behover en emittent ha en sadan?

Legal Entity Identifier (“LEI”) ar koder om 20 tecken som unikt identifierar juridiska personer som deltar i
finansiella transaktioner och dess associerade referensdata.

Vid rapportering enligt artikel 19 i MAR uppmuntras personer i ledande stallning samt dess narstaende
personer att uppge LEI-kod for det bolag rapporten avser.

Noterade foretag rekommenderas att skaffa en LEI-kod, om de inte redan har en sadan. LEI-koder utfardas
av Local Operating Units ("LOU”) som godkénts av LEI Regulatory Oversight Committee ("LEI ROC”). For att
erhalla en LEI-kod behdver foretag registrera sig genom en LOU. En lista 6ver LOU:s samt dess hemsidor,
jamte information om tillvdgagangssatt for att erhalla en LEI, finns pa LEI ROC:s hemsida med adress

www.leiroc.org.

12.3 Vilken roll har Svenskt Naringsliv i forhallande till Borsen?

Enligt Supplement D i Regelverket kan vissa dndringar i regelboken endast goras efter samrad eller

overenskommelse med Svenskt Naringsliv. For att tillvarata emittenternas intressen arbetar Svenskt
Naringsliv_kontinuerligt med att férankra sina stdllningstaganden avseende regelboken hos utvalda
representanter for den berdrda gruppen av emittenter. Synpunkter samordnas och inhdmtas fran

emittenter via befintliga referensgrupper. Emittenter som ar intresserade av att bidra med kommentarer
och synpunkter dr vialkomna att hora av sig till Svenskt Naringsliv: issuerrules@svensktnaringsliv.se.
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