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INNGANGUR

Reglur pessar (,,reglurnar®) gilda fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga (,,itgefendur<) sem hafa sent
beidni um ad hefja ferli vegna toku hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda eda sérhafdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta (héreftir ,hlutdeildarskirteini) til vidskipta, hafa dskad eftir toku
hlutdeildarskirteina til vidskipta eda hafa hlutdeildarskirteini tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadimarkadi Nasdaq Iceland hf. (,,Kauphéllin“ eda ,,Nasdaq Iceland). Akvadi 2. kafla,
vardandi upplysingaskyldu, eiga einungis vio um Gtgefendur hlutdeildarskirteina sem tekin hafa verid
til vidskipta eda 6skad hefur verid eftir ad tekin verdi til vidskipta.

Med undirritun samnings vid Kauphdllina um toku hlutdeildarskirteina til vidskipta skuldbindur
utgefandi sig til ad fylgja vioeigandi akvaeedum i reglunum. Afmérkud akveedi i reglunum gilda einnig
fyrir atgefendur sem sétt hafa um ad hefja ferli vegna toku hlutdeildarskirtaina til vidskipta.

Reglurnar eru gefnar at af Kauphollinni i samraemi vid 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga. Samkveemt 1. mgr. 92. gr. laganna skal kaupholl setja skyrar og gagnsejar reglur
um toku fjarmalagerninga til vidskipta. Reglurnar skulu tryggja ad fjarmalagerningar sem teknir eru
til vidskipta & markadnum séu pess edlis ad hagt sé ad stunda vidskipti med pa & sanngjarnan,
skipulegan og skilvirkan hatt. Pegar um er ad raeda verdbréf skulu reglurnar tryggja ad pau séu
framseljanleg an takmarkana.

Reglurnar, sem eru settar til vidbotar og aréttingar akveedum laga og reglugerda, kveda m.a. & um
skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta og upplysingaskyldu Gtgefenda. Um einstakar
tegundir fjarmalagerninga er fjallad a sambarilegan hatt, p.e. tiltekin eru skilyroi fyrir toku
fjarmalagerninga til vidskipta og kréfur um upplysingaskyldu.

Fyrstu tveir kaflar reglnanna fjalla um um toku til vidskipta og upplysingaskyldu. Lokakaflinn hefur
svo ad geyma akveedi um gjold, athugunarmerkingu, Urreedi vegna brota a reglum, akvoéréun um
beitingu vidurlaga, radstafanir ef Gtgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku hlutdeildarskirteina til
vidskipta, toku hlutdeildarskirteina Gr vidskiptum, breytingar & reglunum og gildistoku.

Vida i reglunum ma finna skyringartexta, skaletradan i skyggdum reit, sem eru atladir til nanari
atskyringar og tulkunar a reglunum. Eigi ber ad lita svo & ad um bindandi eda teemandi skyringar sé
ad raeda.

Reglur Kauphallarinnar dsamt eydublédum vegna toku til vidskipta ma nalgast & vefsetri Nasdaq:

https://www.nasdag.com/solutions/rules-requlations-iceland.

https://www.nasdag.com/solutions/european-surveillance-general-listing-forms
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TAKA HLUTDEILDARSKIRTEINA TIL VIDSKIPTA

Inngangur

Kauphdllin getur tekid hlutdeildarskirteini sem gefin eru Gt af verdbréfasjodum eda
sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjérfesta til vidskipta ef pau uppfylla nedangreind
skilyrai.

Kauphallarsjédir (e. exchange traded funds) heyra undir flokk verdbréfasjéda, en
kauphallarsjéour fylgir avoxtun undirliggjandi eignaflokks, svo sem visitdlu, hluta- eda
skuldabréfasafni eda hravérum.

Skilyrdi fyrir toku hlutdeildarskirteina til vioskipta

Heefi

Kauphollinni er heimilt ad hafna umsokn um tdku hlutdeildarskirteina til vidskipta, telji
hin ad taka hlutdeildarskirteinanna til vidskipta sé skadleg verdbréfamarkadnum eda
hagsmunum fjarfesta pétt 6llum skilyroum fyrir toku hlutdeildarskirteina til vidskipta sé
fullnaegt.

Vidskipti &n takmarkana
Vidskipti med hlutdeildarskirteini skulu vera an takmarkana.

Allur flokkurinn skal vera tekinn til vidskipta
Umsokn um toku til vidskipta skal na til allra Utgefinna hlutdeildarskirteina i sama flokki.

Geta til ad veita upplysingar til markadarins

Adur en taka hlutdeildarskirteina til vidskipta fer fram og eftirleidis verdur Gtgefandi ad
innleida og vidhalda fullnzgjandi verkferlum, eftirliti og kerfum, svo sem kerfum og
ferlum fyrir reikningsskil, til ad hann geti uppfyllt kréfur Kauphallarinnar um ad veita
markadnum timanlegar, areidanlegar, nakveemar og nyjustu upplysingar.

Utbodslysing
Utgefandi skal Gtbta Utbodslysingu sem inniheldur upplysingar i samraemi vid krofur
skv. 58. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjdoi.

Utbodslysing skal innihalda allar paer upplysingar sem fjarfestar purfa & ad halda til ad
meta kosti og galla pess ad fjarfesta i viokomandi sjodi.

Utbodslysingin skal birt & vefsveedi Gtgefanda ad lagmarki tveimur dégum fyrir fyrsta
vidskiptadag.

Upplysingar i Uthodslysingu purfa ad vera settar fram & skyran og greinargédan hatt.

Mikilveegar upplysingar

Kauphollin getur farid fram & ad dkvednar upplysingar sem hun telur ad séu mikilvaegar
eda til hagsbota fyrir fjarfesta séu gerdar adgengilegar & vefsetri Utgefanda adur en
hlutdeildarskirteini hans eru tekin til vidskipta, ad pvi gefnu ad upplysingarnar komi ekki
fram i Utbodslysingu.
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1.2.7 Markadsveromeeti sjoda
Aztlad markadsverdmati sjods pegar umsokn er 16gd fram, skal vera ad lagmarki
fjarhaed sem nemur ad jafnvirdi 1250 pasund evrum midad vid opinbert viomidunargengi
eins og pad er skrad hverju sinni.

1.2.8 Filviki-kauphaHarsjodaSeljanleiki
Utgefandi skal Gtgefandi-vera med samning um vidskiptavakt- og tryggja forsendur fyrir
dreifingu hlutdeildarskirteina til almennings.
Markmidid med pessu skilyrdi er ad tryggja ad fjarfestar geti att vioskipti med
hlutdeildarskirteini dtgefanda & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt. Vid mat a
bvi hvort skilyrdid teljist uppfyllt skal horft med heildsteedum heetti a fyrirkomulag
vioskiptavaktar og hvort forsendur séu fyrir dreifingu til almennings.
FERLID VEGNA TOKU TIL VIDSKIPTA

129 Umsokn um toku hlutdeildarskirteina til vidskipta
Umsokn skal undirritud af stjorn rekstrarfélags eda 66rum sem til pess hefur umbod.
Eydubl6d ma nalgast & vefsetri Nasdag, https://www.nasdag.com/solutions/european-
surveillance-general-listing-forms/.

1.2.10 Fylgigbgn med umsdkn

Med umsokn skulu fylgja eftirtalin gogn:

1. Utbodslysing.

2. stadfesting Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, eda samsvarandi erlends l6gbars
yfirvalds, & starfsleyfi Gtgefanda, rekstraradila Utgefanda, ef vid & sem og
heimildum til markadssetningar og 6drum videigandi leyfum.

3. vottord ar fyrirteekjaskra, p.e. stadfesting & skraningu Gtgefanda i fyrirteekjaskra, ef
vid 4, eda, sé um erlendan Utgefanda ad raeda, stadfesting fra sambeerilegu yfirvaldi
i pvi landi par sem utgefandi er skradur

4. reglur sjéosins.

5. stofnefnahagsreikningur eda tveir sidustu endurskodadir arsreikningar sjodsins ef
vid &

6. milliuppgjor sjéosins vegna yfirstandandi ars ef vid a.

Ef ekki eru pegar hlutdeildarskirteini utgefin af viokomandi rekstrarfélagi i vioskiptum i
Kauphdllinni pegar sétt er um toku hlutdeildarskirteinana skulu ad auki fylgja:

6(12)
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1. stofnefnahagsreikningur eda tveir sidustu endurskodadir  arsreikningar
rekstrarfélagsins ef vio a.

2. milliuppgjor rekstrarfélagsins vegna yfirstandandi ars ef vio a.

3. gildandi sampykktir rekstrarfélagsins.

Kauphollinni er heimilt ad 6ska pess ad 16go séu fram frekari gogn sem talid er ad geti
haft pydingu vegna toku hlutdeildarskirteinanna til vidskipta.
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UPPLYSINGASKYLDA UTGEFENDA HLUTDEILDARSKIRTEINA
ALMENNAR REGLUR UM BIRTINGU UPPLYSINGA

Almennt akvaeoi

Utgefandi skal birta innherjaupplysingar i samraemi vid 17. gr. reglugerdar nr. 596/2014
um markadssvik, sbr. 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum

Vefsetur

Utgefanda ber ad halda Gti eigin vefsetri sem veitir adgang i fimm ar hid minnsta ad peim
upplysingum sem honum er skylt ad birta samkvemt upplysingaskyldu sem hvilir &
Utgefanda.

Setja skal upplysingarnar a vefsetrid eins fljott og unnt er eftir ad peer hafa verid birtar
opinberlega.

Utgefanda er skylt ad halda ti eigin vefsetri til ad tryggja ad markadurinn hafi adgang
ad upplysingum um atgefandann. betta skilyrdi telst einnig uppfyllt ef upplysingarnar
eru adgengilegar & vefsetri rekstraradilans.

Petta akvzdi gildir fra peim degi er Utgefandi sekir um ad hlutdeildarskirteini hans verdi
tekin til vidskipta. Akveedid gildir einnig um arsskyrslur og lysingar.

ONNUR UPPLYSINGASKYLDA

Inngangur

I pessum kafla eru gerdar vissar krofur um upplysingagjof umfram kréfur laga nr.
20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefanda verdbréfa og floéggunarskyldu og reglugerdar
nr. 596/2014 um markadssvik. Avallt skal pvi birta paer upplysingar sem tilgreindar eru i
pessum kafla 6had pvi hvort um er ad raeda birtingarskyldar innherjaupplysingar
samkvaemt [6gum eda reglugerd. Nema annad sé tekid fram skulu upplysingar sem ber
ad birta samkveemt kafla pessum birtar med sama heetti og innherjaupplysingar, 6had pvi
hvort peer teljast innherjaupplysingar.

Innra viroi

Fyrir opnun vidskipta i Kauphollinni dag hvern skal Gtgefandi birta a vefsetri sinu
upplysingar um innra virdi (e. net asset value), reiknad eftir akveedum laga nr. 116/2021
um verdbréfasj6di og videigandi reglugerdum.

Til viobdtar skal utgefandi & fyrsta vidskiptadegi hvers manadar birta & vefsetri sinu
upplysingar um eignaskiptingu, innlausnarvirdi og fjolda utgefinna hlutdeildarskirteina i
lok fyrra ménadar.

Birting fjarhagsupplysinga og timafrestur

Utgefandi skal birta opinberlega &rsreikning eins fljott og audid er eftir lok
reikningséarsins og eigi sidar en fjérum manudum fra lokum pess.

Utgefandi skal birta opinberlega arshlutareikning vegna fyrstu sex maénada
reikningsarsins, eins fljott og audio er eftir lok pess timabils, pd eigi sidar en premur
manudum fra lokum pess.

8(12)
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Uppgjorin skulu ad lagmarki innihalda allar upplysingar sem mali skipta um sjodi sem
teknir hafa verid til vidskipta.

Sé arshlutareikningur endurskodadur eda kannadur af endurskodanda skal aritun
endurskodanda fylgja. Ef aritun endurskodenda er ekki & stddludu formi eda ef &ritun
hefur verid breytt skal birta hana i heild. Aritun endurskodenda telst ekki vera & stédludu
formi ef endurskodandi hefur beett vid &bendingarmalsgrein eda hefur ekki veitt
fyrirvaralausa aritun an breytinga.

Undanpaga fra pvi ad birta opinberlega reglulegar upplysingar sem kvedid er a um
Iogum um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu nr. 20/2021
undanskilur ekki utgefendur fra pvi ad birta opinberlega arsreikning og arshlutareikning
i samraemi vid ofangreint.

UPPLYSINGAR TIL KAUPHALLAR

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni

Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda Kauphollinni upplysingarnar i
eftirlitsskyni & pann hatt sem Kauphdllin dkvedur.

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni skulu sendar rafreent a pann hatt sem
Kauphollin kvedur & um. Utgefanda er heimilt ad hafa samband vid Kauphéllina til ad
fa leidbeiningar um framkveemdina.

9(12)
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APRAR REGLUR

Gjold

Utgefandi skal greida gjold vegna toku fjarmalagerninga til vidskipta og énnur gjold i
samreemi vid gildandi gjaldskra Kauphallarinnar hverju sinni.

Skimun 4 utgefanda (e. Sanctions screening)

Utgefandi skal standast skimun af halfu Kauphallarinnar vegna innlendra og alpjédlegra
pvingunaradgerda. Skimun er framkvaemd & Gtgefanda og 6drum videigandi adilum
hverju sinni. Jafnframt getur Kauphdllin gert kréfu um ad utgefandi standist skimun
hvenar sem er & medan fjarmalagerningar utgefanda eru til vidskipta i Kauphéllinni.

Athugunarmerking
Kauphdllin getur akvedid ad athugunarmerkja fjarmalagerninga utgefanda ef:

i utgefandinn uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta ad
verulegu leyti,

ii. Gtgefandi  hefur  brotid med  alvarlegum  hetti  gegn  6drum

kauphalarreglum,dkvaedum reglnanna,

iii.  utgefandinn hefur s6tt um ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ar vioskiptum,

iv.  uppi er umtalsverd évissa um fjarhagslega stodu Gtgefandans eda

V. hverjar adrar adsteedur eru fyrir hendi sem leida af sér umtalsverda 6vissu vardandi
utgefandann eda veromyndun fjarméalagerninganna.

Til &bendingar fyrir markadinn geta fjarmalagerningar utgefanda fengid timabundna
athugunarmerkingu. Markmidid med athugunarmerkingu er ad vekja athygli
markadarins a sérstokum adsteedum sem tengjast Utgefandanum eda fjarmalagerningum
hans sem fjarfestar &ttu ad gefa gaum. Astedur fyrir pvi ad fjarmalagerningar eru
athugunarmerktir geta verid mismunandi. Fjarméalagerningar skulu vera
athugunarmerktir i takmarkadan tima, vanalega ekki lengur en sex manudi.

Urrzedi vegna brota 4 reglum

Telji Kauphollin ad utgefandi uppfylli ekki lengur reglur pessar eda akvardanir, sem
Kauphollin tekur & grundvelli peirra, skal gera honum grein fyrir pvi. | samraemi vid
akveedi samnings Kauphallarinnar og viokomandi Gtgefanda vegna toku
fjarmalagerninga hans til vidskipta i Kauphollinni getur Kauphollin dkvedid ad:
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1. krefjast upplysinga fra vidskomandi Gtgefanda.

2. athugunarmerkja fjarmalagerninga viokomandi Utgefanda timabundid.
3. aminna utgefandann fyrir brot & reglum.

4. birta opinbera yfirlysingu vardandi umraett mal.

5. setja skilyrdi fyrir vidskiptum eda stodva vidskipti med fjarmalagerninga Gtgefanda.
Slik stédvun vidskipta getur verid timabundin eda gilt um 6akvedinn tima.

6. beita Gtgefandann vidurlégum i formi févitis allt ad tiféldu argjaldi atgefanda vegna
toku fjarmalagerninga til vidskipta i Kauphdllinni, séu sakir miklar ad mati
Kauphallarinnar.

7. taka fjarmalagerninga utgefanda Ur vidskiptum Kauphallarinnar um tima eda
varanlega.

Kauphdllin beitir ekki vidurlogum & grundvelli dkvaedis 2.1.

Malum visad til Viourlaganefndar

Telji Kauphollin ad atgefandi hafi brotid gegn akvaedum um upplysingaskyldu
samkvamt 2. kafla og ad brotid geti vardad vidurlégum samkvaemt 4. — 7. tl. &kveaedis 3.4
skal slikt mal tekid til medferdar hja Vidurlaganefnd Kauphallarinnar. Kauphollinni er
pé &vallt heimilt ad oOska eftir pvi ad Vidurlaganefnd Kauphallarinnar taki mal til
medferdar er varda mdguleg brot gegn 6drum akveedum reglnanna.

Um medferd mala fyrir Vidurlaganefnd Kauphallarinnar fer samkvaemt reglum um
Vidurlaganefnd Nasdaq Iceland.

Utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta

Uppfylli atgefandi fjarmalagerninga ekki lengur skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga hans
til vidskipta skal pad tilkynnt Kauphdllinni um leid og Gtgefanda er kunnugt um pad.
Utgefandi skal gera videigandi radstafanir i samradi vid Kauphéllina.

Taka fjarmalagerninga ar vidskiptum

Utgefandi getur dskad pess ad fjarmalagerningar hans séu teknir Gr vidskiptum.

Beidni utgefanda til Kauphallarinnar um ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ar
vidskiptum skal fylgja skrifleg greinargerd. Almennt krefst Kauphdllin fjdgurra vikna
fyrirvara til ad taka fjarmalagerninga ar vidskiptum en ef um er ad raeda meirihattar
vidskipti med fjadrméalagerningana og stéran hop eigenda getur Kauphdllin dkvedid ad
fresta pvi ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ar vidskiptum. Kauphdllin &kvedur i
hverju tilviki fyrir sig hvada dag fjarmalagerningar verda teknir dr vidskiptum.

Til pess ad leggja mat & pad hvort taka fjarmalagerninga ur vidskiptum sé til pess fallin
ao valda fjarfestum verulegu tjoni eda hafa neikvaed ahrif a triverdugleika markadarins
kann Kauphollin m.a. ad fara fram a ad utgefandi leiti eftir afstéou eigenda
fjarmalagerninganna til toku peirra ar vidskiptum. Kauphollin getur &kvedid ad
fijarmalagerningar verdi ekki teknir ar vidskiptum, pratt fyrir beidni Gtgefanda samkvaemt
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akvaedid.7 3.7.1, ef likur eru til ad pad myndi valda fjarfestum verulegu tjoni eda hefdi
neikvaed ahrif & traverdugleika markadarins.

Kauphollin getur &kvedid einhlida ad taka fjarméalagerninga utgefandans ar
vidskiptum i peim tilfellum:
1) pegar farid hefur verio fram & gjaldprotaskipti, slitamedferd eda sambarileg
beidni hefur verid 16go fram af (tgefandanum eda pridja adila vid domstola eda
yfirvold,

2) ef Seodlabankinn, eda samsvarandi erlent I6gbert yfirvald, hefur afturkallad
starfsleyfi Gtgefanda, heimildir til markadssetningar eda 6nnur videigandi leyfi,

3) pegar utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta,
ad pvi gefnu ad:

i. Utgefandi hafi ekki lagfeert stdduna innan tima sem Kauphdollin dkvardar. S&
timi skal po ekki vera lengri en sex manudir undir venjulegum
kringumsteedum,

ii. engir adrir moguleikar séu fyrir hendi til ad lagfaera stdduna,
iii. utgefandi uppfylli ekki skilyrdin ad verulegu leyti,

4) pegar Kauphollin telur ad aframhaldandi vidskipti med fjarmalagerninga
utgefanda geti skadad verobréfamarkadinn eda hagsmuni fjarfesta eda

5) pegar Gtgefandi hefur ekki greitt gjold i samraemi vid gjaldskra Kauphallarinnar
a gjalddaga.

Breytingar 4 reglum

Kauphollin askilur sér rétt til ad fella reglur pessar Ur gildi og breyta peim. Breytingar
skulu taka gildi 30 dégum eftir ad Kauphollin hefur tilkynnt Gtgefendum um peer og birt
a vefsidu Nasdaq. Vegna lagabreytinga og annarra minnihattar breytinga getur
Kauphdllin a4kvedid ad breytingar taki gildi fyrr.

Gildistaka

Reglur pessar taka gildi fyrir Gtgefanda fra peim tima er fjarméalagerningar hans hafa
verid teknir til vidskipta i Kauphollinni eda sétt hefur verid um ad peir verdi teknir til
vidskipta og skulu reglurnar gilda & medan fjarmalagerningarnir eru i vidskiptum i
Kauphoéllinni. Kauphollin getur p6 tekid dkvardanir og beitt vidurldgum i samraemi vid
akvaedi 3.4 um brot & reglum i eitt ar eftir ad fjarmalagerningar Gtgefanda voru teknir ur
vidskiptum telji hun ad utgefandi hafi ekki uppfyllt reglurnar & medan fjarmalagerningar
hans voru i vidskiptum.
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