IOI Nasdaq

Afgarelser og
Udtalelser 2023

Nasdaqg Copenhagen

Revision 5.0
13 Dec 2023

© 2023 Nasdag, Inc. All Rights Reserved.




Afgerelser og Udtalelser 2023

I’INanaq Nasdaqg Copenhagen

Copyright © 2023, Nasdagq, Inc. All rights reserved.
All content in this document is owned, or licensed, by Nasdaq, Inc. or its affiliates (‘Nasdaq’). Unauthor-
ized use is prohibited without written permission of Nasdaq.

While reasonable efforts have been made to ensure that the contents of this document are accurate, the
document is provided strictly “as is”, and no warranties of accuracy are given concerning the contents of
the information contained in this document, including any warranty that the document will be kept up to
date. Nasdaq reserves the right to change details in this document without notice. To the extent permit-
ted by law no liability (including liability to any person by reason of negligence) will be accepted by
Nasdaq or its employees for any direct or indirect loss or damage caused by omissions from or inaccura-
cies in this document.

13 Dec 2023 Revision 5.0 Page 2 / 23




Afgerelser og Udtalelser 2023
I’INanaq Nasdaq Copenhagen
Contents
Nasdag Copenhagen Main Marketl ..cceececeeeieeireiieeieeieececeeceecrncrncrnsenssassessencencencenns 4
1.1 A T= ] 01 Qo] = SRR 4
1.1 U Y 4

1.1.1.1  Patale og afgift for overtraedelser af oplysningsforpligtelser
og af betingelser for optagelse til handel (14. april 2023) 4

11.1.2  Offentliggerelse af ny CFO (14. april 2023) 9
1.1.1.3  For sen offentligggrelse af forlgb af generalforsamling (27.
juni 2023) 10
1.1.1.4  Sen offentligggrelse af sendring i bestyrelsen (13. december
2023) 1
11.2 INVESTEINNGSTOrENINGET cereeerreierriereeerereeerereneeesesererererenssesesaserenenssssssaseransssssssenes 12
1.1.2.1  For sen offentliggerelse af forlgb af generalforsamling (27.
juni 2023) 12
1.1.2.2 For sen offentliggaerelse af arsrapport (25. september 2023)
12

1.1.2.3 Manglende offentliggerelse af indkaldelse til
generalforsamling og af forlgb af ekstraordinaer

generalforsamling (13 december 2023) 13

1.1.3 ObliIgationNer [TOM] ieueieienierennereiencserenssesennseseresesesenssssennsesssasssssenssssssnsesssanssssens 14

1.2 Udtalelser vedrarende Main Market ..eueeeeeceeceeeeeeieieeceeeeeceencencenscenceescencenscsnes 14

1.2.1 Nasdag's regler og praksis for sletning fra handel — det regulerede marked .... 14

(SITEST 0 NloTau g I @7 o] o1=T 0] o T= o =] o FA NPT ON 18
2.1 SY-1 01 4[] =] SRR 18

211 AAKEIBT satrvneressrensronsionssnsssnsssressrossionsssnsssnssorsssrosssonssonsssnsssnssssssssasssossssssssasssssssee 18

2.1.1.1  Manglende offentliggerelse af bestyrelsens beslutning om
udnyttelse af en bemyndigelse til at foretage en
kapitalforhagjelse som folge af geeldskonvertering (27. juni
2023) 18
2.1.1.2 Patale og afgift i forbindelse med offentliggerelse af forlab af
generalforsamling, offentliggerelse af arsrapport efter
fristens udlgb og opfyldelse af betingelser for optagelse til
handel (25. september 2023) 19
2.1.1.3 Sen offentliggerelse af bestyrelsens beslutning om at
udnytte en bemyndigelse til at foretage en kapitalforhgjelse
som fglge af en gaeldskonvertering (13 december 2023)22
2.1.2 Obligationer [TOM].iiiviuisssieriivrmnisisisrsienmsisisisrsionsssisssrsronssssssssssssnssssssssssnnns 23
2.2 Udtalelser vedrgrende First NOrth [t0mM]..eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneneneneeeeeeeeeeeeenenenenenenees 23

13 Dec 2023 Revision 5.0 Page 3 /23




Afgerelser og Udtalelser 2023

I’INanaq Nasdaq Copenhagen

Nasdaqg Copenhagen Main Market

1.1 Sanktioner

111 Aktier

1.1.1.1 Patale og afgift for overtraedelser af oplysningsforpligtelser og af betingelser
for optagelse til handel (14. april 2023)
(ChemoMetec A/S)

Sagen omhandler

1. Deling af oplysninger med en bank

2. Offentliggerelse af arsrapport

3. Opfyldelse af betingelser for optagelse til handel i forhold til interne procedurer m.v.

Afslutningsvist beskrives Nasdaq Kebenhavns Disciplinaerkomite’s (Disciplineerkomittéen) overvejelser om
beslutning af sanktion.

1. Deling af oplysninger med en bank

Den 14. september 2022 kl. 13.520ffentliggjorde Chemometec A/S (selskabet) en selskabsmeddelse nr.
228 med overskriften “Forventninger til regnskabsaret 2022/23". Meddelelsen blev offentliggjort i katego-
rien “Intern viden”. | selskabsmeddelelsen blev det oplyst, at der var sket videregivelse af oplysninger ved-
rerende selskabets finansielle forventninger for regnskabsaret 2022/23 til en gruppe kunder i en bank,
som skulle veere veert for et investormade nogle dage efter den planlagte offentliggerelse af selskabets
arsrapport.

Det fremgar af punkt 3.1.1 i Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares (Nasdags regler) at en ud-
steder skal offentliggere intern viden i overensstemmelse med artikel 17 i markedsmisbrugsforordningen.
Det betyder, at intern viden skal offentliggeres sa hurtigt som muligt pa en made, der muligger en fuld-
steendig, korrekt og rettidig vurdering af den interne viden.

Derudover skal offentliggarelsen ske i overensstemmelse med artikel 2(1)(a) i Kommissionens gennemfg-
relsesforordning nr. 2016/1055, hvorefter intern viden skal formidles til s& bred en modtagerskare som mu-
ligt pa et ikke-diskriminerende grundlag, gratis og pd samme tid i hele Unionen.

Pa den baggrund anmodede Nasdaq Copenhagen Surveillance (Surveillance) selskabet om at redegare for

forlgbet hvor oplysningerne blev sendt til banken og blev sendt videre af banken til de registrerede delta-
gere pa investormadet.
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Selskabet forklarede, at de finansielle forventninger blev sendt til banken som en del af en powerpoint-
praesentation om morgenen den 14. september 2022 ca. kl. 8.30. Fremsendelsen beroede pa en fejl, idet
selskabets CEO ikke var opmaerksom pa, at forventningerne ikke tidligere havde vaeret offentliggjort.

Selskabet oplyste, at de finansielle oplysninger var blevet videresendt via banken til bankens registrerede
mededeltagere den 14. september 2022 kl. 11:45. Selskabet forklarede, at selskabets CEO blev gjort op-
maerksom pa, at de finansielle forventninger var blevet delt af banken til de omtalte bankkunder ved, at
banken kontaktede selskabets CEO senere samme dag kort efter kl. 12. Ca. kl. 12:20 havde banken sendt
en e-mail til mgdedeltagerne for at informere om, at det fremsendte materiale indeholdt fortrolig informa-
tion, og at de derfor var at betragte som insidere.

Selskabet forklarede, at de finansielle forventninger pa det tidspunkt, hvor de blev sendt til banken (KI.
8.30), reelt set ikke udgjorde intern viden, da de pa det pagaeldende tidspunkt endnu ikke havde veeret
behandlet af, endsige veeret forelagt for, selskabets bestyrelse. De finansielle forventninger var ikke blevet
forelagt for selskabets bestyrelse for selskabets bestyrelsesmade fra kl. 14-18 den 14. september 2022.
Selskabet bemeerkede ogsa, at intet tydede pa, at selskabets finansielle forventninger udgjorde intern vi-
den, idet offentliggaerelsen af de finansielle forventninger ved selskabsmeddelelse nr. 228 ikke gav nogen
umiddelbar markedsreaktion, og at der kun var mindre udsving i kursen pa selskabets aktier.

Det fremgik dog ogsa af selskabets bestyrelsesprotokolat, at selskabet havde handteret delingen af oplys-
ningerne som leekage af intern viden da selskabsmeddelelse nr. 228 skulle offentliggaeres kl. 13.52 og der-
med for bestyrelsesmadet startede kl. 14.

2. Offentliggerelse af arsrapport
Selskabet offentliggjorde selskabets arsrapport for 2021/22 den 15. september 2022 kl. 8.30.00, svarende
til den dato, der var oplyst i selskabets finanskalender.

Det folger af Supplement A, part C, punkt 13 og punkt 16 i Nasdaqgs regler, at udsteder skal offentliggere
en arsrapport. Arsrapporten skal offentliggeres hurtigst muligt og ikke senere end 4 méneder efter regn-
skabsarets udlgb. Hurtigst muligt skal i henhold til Nasdags praksis forstds som umiddelbart efter at sel-
skabets bestyrelse og evt. revisor har behandlet og godkendt arsrapporten.

Pa den baggrund anmodede Surveillance selskabet om at redegare for forlgbet omkring offentliggerelsen.
Det fremgik af bestyrelsesprotokolatet, at selskabets arsrapport blev forhdndsgodkendt pa bestyrelses-
medet den 14. september 2022 fra kl. 14-18. Det fremgik endvidere af bestyrelsesprotokolatet, at godken-
delsen var betinget af, at der ikke kom yderligere kommentarer og bemaerkninger inden arsrapportens
planlagte offentliggarelse den 15. september 2022 kl. 08:30. Det blev i den forbindelse naevnt, at det ville
vaere uhensigtsmaessigt, hvis der kom yderligere kommentarer eller bemaarkninger, da det ville betyde en
udskydelse af offentligggrelsen i forhold til selskabets offentliggjorte finanskalender.

Selskabet oplyste 0gsa, at selskabets arsrapport blev lagt ind i distributionssystemet om aftenen samme

dag, som bestyrelsesmadet blev afholdt. Offentliggerelsen af selskabsmeddelelsen blev initieret den 15.
september 2022 kl. 08:18, til offentliggerelse kl. 08:30.
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3. Betingelser for optagelse til handel om tilstraekkelige procedurer, kontroller og systemer til at formidle
information til markedet

Ifelge punkt 2.15.2(a) skal ledelsen i et selskab kende til hvordan selskabet har struktureret bl.a. handte-

ring af investor relations og selskabets procedurer for offentliggerelse af information til markedet.

Ifelge punkt 2.15.3(a) i Nasdags regler skal et selskab have tilstraekkelige procedurer, herunder for finan-
siel rapportering, sa selskabet kan overholde sin forpligtelse til at offentliggere fuldstaendig, korrekt og ret-
tidig information til markedet.

Ifelge punkt 2.15.3(b) i Nasdaqgs regler skal et selskab have interne regler som skal sikre, at selskabet
overholder sine forpligtelser til at offentliggere fuldstaendig, korrekt og rettidig information til markedet. De
interne regler skal formuleres pa en sddan made, at overholdelse af selskabets forpligtelser ikke er af-
haengig af en enkelt person, og at de interne regler skal vaere specifikke for selskabet selv. Offentliggarel-
sen af information til markedet skal veere korrekt, relevant og palidelig, og skal gives i overensstemmelse
med kapitel 3 i Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares.

Den 13. juli 2022 havde selskabet offentliggjort en meddelelse med overskriften “Omtale af videregivelse
af intern viden”. | selskabsmeddelelsen fremgik det, at der i medierne havde vaeret omtale af en dom ved-
rerende videregivelse af intern viden om selskabet. Oplysningerne var videregivet fra en neertstdende part
til selskabets CEO til en tredjemand.

Pa baggrund af forlebene med delingen af ikke-offentliggjorte oplysninger med banken og sen offentligge-
relse af arsrapporten, samt den naevnte dom, anmodede Surveillance selskabet om at redegere for selska-
bets interne procedurer for overholdelse af oplysningsforpligtelserne, herunder redeggre for selskabets
héndtering af oplysninger der udger intern viden.

Selskabet bemaerkede, at det var selskabets opfattelse, at dets procedurer, som de kom til udtryk i selska-
bets interne regelsaet, var tilstreekkelige, og at den uberettigede videregivelse af intern viden, som der var
faldet dom over, snarere beroede pa personlige forhold end pa utilstreekkelige procedurer og/eller politik-
ker, som kunne udggre en overtraedelse af reglerne i Nasdaqgs regler.

Disciplineerkomittéens bemaerkninger og afgerelse

Om punkt 1: Deling af oplysninger med en bank

Disciplinzerkomitéen inddrog i deres vurdering, at oplysningerne om de finansielle forventninger allerede
var blevet vurderet preecise nok til at de indgik i en praesentation, som blev sendt til banken ca. kl. 8.30, og
at selskabet havde handteret oplysningerne som intern viden og at modtagerne af oplysningerne havde
faet besked om, at de “var at betragte som insidere” omkring kl. 12, da man blev klar over, at de finansielle
oplysninger var blevet sendt. Derudover lagde Disciplinaerkomiteen veegt pa, at selskabets "leekagemed-
delelse” blev offentliggjort og kategoriseret som veerende intern viden.

Pa den baggrund vurderede Disciplinaerkomitéen, at selskabets finansielle forventninger til regnskabsaret
2022/23 udgjorde intern viden, og at den interne viden foreld senest pa det tidspunkt, hvor oplysningerne
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blev sendt til banken. Selskabet havde derfor sendt oplysninger der udgjorde intern viden til banken, hvor-
ved der ikke skete offentliggerelse til en s bred en modtagerskare som muligt pa et ikke-diskriminerende
grundlag, gratis og pa samme tid i hele Unionen.

Disciplinaerkomitéen vurderede derfor, at selskabet havde overtradt punkt 3.1.11 Nasdags regler, jf. artikel
17 i markedsmisbrugsforordningen og artikel 2(1)(a) i Kommissionens gennemfgrelsesforordning nr.
2016/1055.

Om punkt 2: Offentliggerelse af arsrapport

Disciplinaerkomitéen lagde i sin vurdering vaegt pa, at bestyrelsen fik forelagt arsrapporten pa bestyrelses-
medet den 14. september 2022, og at bestyrelsen “forhdndsgodkendte” rapporten med det formal, at man
kunne komme med nye bemeerkninger indtil det planlagte offentliggaerelsestidspunkt naeste morgen, men
at det samtidig blev sagt, at yderligere bemeerkninger ville kunne udskyde offentliggerelsestidspunktet i
forhold til det planlagte og at det ikke ville veere hensigtsmeessigt. Derudover lagde Disciplineerkomitéen
vaegt pa at arsrapporten blev lagt klar til offentliggerelse i systemet den 14. september 2022 om aftenen,
og at arsrapportens offentliggerelse blev initieret kl. 8.18 den 15. september 2022 til offentliggaerelse prae-
cis kl. 8.30 som planlagt.

Disciplinzerkomitéen bemaerkede, at en betinget godkendelse eller en forhandsgodkendelse kan accepte-

res, hvis det pa bestyrelsesmegdet bliver klart, at der skal foretages aendringer eller lignende til selskabets

arsrapport, eller at der bliver diskuteret specifikke oplysninger som skal efterpreves eller forventes justeret
med accept fra selskabets revisor.

Disciplinaerkomitéen bemeerkede, at en “forndndsgodkendelse” eller en betinget godkendelse ma inde-
beere, at der formelt skal ske en endelig godkendelse umiddelbart inden rapportens offentliggerelse, nar
det er konstateret, at betingelserne er opfyldt. Disciplinserkomitéen bemaerkede, at det ikke generelt er
acceptabelt at vente med offentliggerelsen til den dato og tidspunkt, der er oplyst i finanskalenderen.

Disciplinaerkomitéen bemaerkede ogsa, at offentliggerelse af selskabets arsrapport skal ske hurtigst muligt
og at dette i henhold til Nasdaqgs regler skal forstas pd samme made som nar intern viden skal offentligge-
res hurtigst muligt.

Disciplinaerkomitéen vurderede, at arsrapporten méatte betragtes som vaerende godkendt den 14. septem-
ber 2022 pa bestyrelsesmadet. Dermed skulle den offentliggeres hurtigt muligt derefter og at det i den
forbindelse ikke var acceptabelt at tilrettelaegge offentliggarelsen efter det, der fremgar af finanskalende-
ren. Disciplinaerkomitéen vurderede, at offentliggerelse den 15. september 2022 kl. 08.30.00 ikke kunne
betragtes som ”sa hurtigt som muligt”. Selskabet havde derfor overtrddt Supplement A, part C, punkt 16, jf.
punkt 3.2.2, jf. punkt 3.2.1, jf. punkt 3.1.1.

Om punkt 3: Tilstraekkelige procedurer, kontroller og systemer til at formidle information til markedet

Reglerne i punkt 2.15 beskriver nogle af betingelserne for at veere optaget til handel. Kravene geelder i for-
bindelse med optagelsen til handel og gaelder ogséa kontinuerligt under optagelsen til handel.

13 Dec 2023 Revision 5.0 Page 7 /23




Afgerelser og Udtalelser 2023

I’INanaq Nasdaq Copenhagen

Som udgangspunkt vil enkeltovertraedelser af oplysningsforpligtelserne ikke medfere, at det samtidig for-
modes, at selskabet ogsa har overtradt fx betingelserne i punkt 2.15. Det kan dog komme pa tale at fore-
tage en vurdering heraf, hvis et selskab har overtradt reglerne gentagne gange eller der er sket en alvorlig
overtreedelse. | dette tilfaelde forte de forskellige heendelsesforlgb til, at det blev vurderet om selskabet og
dets ledelse ikke havde overholdt visse af betingelserne for optagelse til handel.

Disciplineerkomitéen havde allerede vurderet, at selskabet havde overtradt reglerne i forbindelse med de-
ling af oplysninger til banken og det bl.a. var sket fordi selskabet ikke havde veeret opmaerksom pa, om op-
lysningerne udgjorde intern viden eller om oplysningerne var offentliggjort tidligere.

Disciplinaerkomitéen havde ogsa vurderet, at selskabet havde overtradt reglerne om at arsrapporten skal
offentliggeres hurtigst muligt efter dens godkendelse.

| forhold til de oplysninger Disciplinserkomitéen havde tilgeengelige om den dom, der var faldet over en
neertstdende til selskabets CEO for uberettiget videregivelse af intern viden, vurderede Disciplinarkomi-
téen at selskabets forstdelse for og efterlevelse af interne regler og procedurer ikke havde vist sig til-
straekkelige til at sikre en korrekt handtering i den forbindelse.

Disciplinzerkomitéen bemaerkede, at selskabets ledelse ikke havde udvist tilstreekkelig forstaelse for sel-
skabets egne procedurer for handtering af oplysningsforpligtelserne og ej heller for kravene i Nasdags re-
gelseet.

Disciplinserkomitéen vurderede derfor, at selskabet ikke havde opfyldt regel 2.15.2(a) og regel 2.15.3(a) og
(b).

Afgerelse
Disciplinaerkomitéen besluttede at patale selskabets overtraedelser af
- punkt 3.1.1, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordningen og artikel 2(1)(a) i Kommissionens gen-
nemfarelsesforordning nr. 2016/1055 (deling af oplysninger med banken)
- Supplement A, part C, punkt 16, jf. punkt 3.2.2, jf. punkt 3.2.1, jf. punkt 3.1.1 (offentliggerelse af
arsrapport), og
- punkt 2.15.2(a) og regel 2.15.3(a) (Opfyldelse af betingelser for optagelse til handel i forhold til in-
terne procedurer m.v.

Disciplineerkomitéen betragtede seerligt overtraedelsen, der skete ved at oplysningerne blev sendt til ban-
ken, som alvorlig og sammen med den sene offentliggerelse af arsrapporten og at selskabet har udvist
grundleeggende mangel pa praktisk forstdelse for handtering af intern viden og oplysningsforpligtelserne,
fandt Disciplinaerkomitéen ogsa, at selskabet skulle palaegges at betale en afgift svarende til ét (1) ars ge-
byr for optagelse til handel.
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Afgiften overferes til Nasdaq Nordic Foundation til fremme for fondens formal'.

1.1.1.2 Offentliggerelse af ny CFO (14. april 2023)
(HusCompagniet A/S)

Den 10. januar 2023 kl. 12.33 offentliggjorde HusCompagniet A/S (selskabet) en investornyhed, hvor det
blev oplyst, at selskabet havde ansat en ny CFO.

Nasdaqg Copenhagen Surveillance (Surveillance) tog senere samme dag kontakt til selskabet, og anmo-
dede selskabet om at offentliggere oplysningerne igen som en selskabsmeddelelse, da oplysningen om
ansaettelsen af en ny CFO er underlagt en oplysningsforpligtelse.

P& den baggrund offentliggjorde selskabet samme dag kl. 15.49 en selskabsmeddelelse med oplysning om
anseettelsen af en ny CFO.

Det fremgar af punkt 3.5.1i Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares (Nasdags regler), at et sel-
skab skal offentliggere aendringer i direktionen. Det omfatter bl.a. eendringer af CFO.

Oplysninger, der skal offentliggeres i overensstemmelse med punkt 3.5, skal offentliggeres pa samme
made som offentliggerelse af oplysninger omfattet af punkt 3.1, jf. punkt 3.2.1. Ifglge punkt 3.1 skal et sel-
skab offentliggere intern viden i overensstemmelse med artikel 17 i markedsmisbrugsforordningen (MAR).
Reglen i artikel 17 i MAR uddybes af Kommissionens gennemfgrelsesforordning nr. 2016/1055 om fastsaet-
telse af gennemfarelsesmaessige tekniske standarder med hensyn til de tekniske midler til passende of-
fentliggarelse af intern viden og til udseettelse af offentliggarelse af intern viden (gennemfgrelsesforord-
ning). | gennemferelsesforordningens artikel 2(1)(a), fremgar det, at udstedere skal offentliggere intern vi-
den ved hjaelp af tekniske midler, der sikrer, at intern viden formidles til en sa bred offentlighed som muligt
pa et ikke-diskriminerende grundlag, gratis og samtidigt i hele Unionen.

Det betyder, at &endringer i direktionen skal offentliggeres hurtigst muligt, og pd en made der sikrer, at for-
midlingen af oplysningerne sker til en sa bred offentlighed som muligt pa et ikke-diskriminerende grundlag
0g pa samme tid

P& den baggrund anmodede Surveillance selskabet om at redegere for, hvorfor selskabet havde offentlig-
gjort oplysningen om anseettelsen af en ny CFO som en investornyhed og ikke som en selskabsmedde-
lelse.

" https://www.nasdag.com/nasdag-nordic-foundation
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Selskabet forklarede, at fejlen skyldtes en manglende forstaelse for de tekniske funktioner i selskabets of-
fentliggerelsessystem, hvilken var opstdet som en fglge af andringer i selskabets organisation.

Da oplysningen om anseettelsen af en ny CFO var offentliggjort som en investornyhed, og ikke som en sel-
skabsmeddelelse, vurderede Surveillance, at selskabet ikke havde offentliggjort ledelsesaendringen kor-
rekt til markedet, og Surveillance forelagde derfor sagen for Nasdag Kebenhavns Disciplinaerkomité (Disci-
plinzerkomitéen).

Disciplinzerkomitéen vurderede, at selskabet ikke havde sikret, at oplysningen blev offentliggjort pa en
made der muliggjorde hurtig adgang til og fuldstaendig korrekt og rettidig vurdering af oplysningerne i of-
fentligheden, og til en sa bred offentlighed som muligt pa et ikke-diskriminerende grundlag. Selskabet
havde derfor overtradt punkt 3.5.1 i Nasdags regler.

Disciplineerkomitéen besluttede at patale dette over for selskabet.

1.1.1.3 For sen offentliggerelse af forleb af generalforsamling (27. juni 2023)

(Anonym)

Et selskab offentliggjorde en selskabsmeddelelse, om beslutninger truffet pa den ordinzere generalforsam-
ling. | selskabsmeddelelsen fremgik det, at den ordinzere generalforsamling blev afholdt fire dage inden
selskabsmeddelelsen blev offentliggjort til markedet.

Det folger af punkt 3.4.2 i Nasdaq Nordic Main Market Rulebook (Nasdaqgs regler), at et selskab skal of-
fentliggere en meddelelse om beslutninger truffet pa generalforsamlingen efter generalforsamlingens af-
holdelse. | henhold til punkt 3.2.1 i Nasdaqgs regler skal oplysninger omfattet af punkt 3.4.2 offentliggaeres
pa samme made som oplysninger omfattet af punkt 3.1. Det fremgar af punkt 3.1 i Nasdags regler, at intern
viden skal offentliggares i overensstemmelse med artikel 17 i markedsmis-brugsforordningen. Det betyder,
at et selskab skal offentliggere en meddelelse om beslutninger truffet pd en generalforsamling hurtigst
muligt efter generalforsamlingens afholdelse.

P& den baggrund anmodede Nasdag Copenhagen Surveillance (Surveillance) selskabet om at redegare
for, hvorfor selskabsmeddelelsen med forlgbet af generalforsamlingen blev offentliggjort fire dage efter
generalforsamlingens afholdelse. Selskabet forklarede, at selskabsmeddelelsen var blevet forsinket som
en folge af intern misforstaelse.

P& baggrund af selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet havde overtradt punkt 3.4.2, jf.
3.2.1i Nasdags regler, og forelagde derfor sagen for Nasdaq Kgbenhavns Disciplinasrkomité (Disciplineer-
komitéen).

Disciplineerkomitéen vurderede, at selskabet ikke havde offentliggjort selskabsmeddelelsen, om beslutnin-
ger truffet pa den ordinaere generalforsamling, hurtigst muligt efter generalforsamlingens afholdelse, ved
farst at offentliggaere selskabsmeddelelsen fire dage efter selskabet havde afholdt den ordinaere general-
forsamling. Selskabet havde derfor overtradt kravet i punkt 3.4.2, jf. 3.2.1i Nasdags regler.
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Disciplineerkomitéen besluttede at patale dette over for selskabet.

1.1.1.4 Sen offentliggerelse af a&endring i bestyrelsen (13. december 2023)
(Lollands Bank)

Selskabet offentliggjorde en selskabsmeddelelse med oplysning om aendring i selskabets bestyrelse. | sel-
skabsmeddelelsens vedheaeftede dokument blev det oplyst, at der dagen fer offentliggerelsen af selskabs-
meddelelsen var afholdt repreesentantskabsmede i selskabet, hvor der var valg til bestyrelsen. Pa reprae-
sentantskabsmagdet blev der valgt et nyt medlem til selskabets bestyrelse.

Efter repraesentantskabsmedet blev der afholdt bestyrelsesmade, hvor selskabet konstituerede sig med
en ny formand for selskabets bestyrelse. Det vil sige, at selskabet offentliggjorde selskabsmeddelelsen om
a&ndringer i selskabets bestyrelse dagen efter der var valgt et nyt medlem, og en ny formand blev udpeget
for selskabets bestyrelse. Det fglger af punkt 3.5.2 i Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares
(Nasdags regler), at et selskab skal offentliggere a&ndringer i selskabets bestyrelse. | henhold til punkt
3.2.1i Nasdags regler, skal oplysninger der skal offentliggeres i overensstemmelse med punkt 3.5.2 of-
fentliggeres pa samme made, som oplysninger omfattet af punkt 3.1. Det betyder, at et selskab skal of-
fentliggere a&ndringer i selskabets bestyrelse hurtigst muligt.

P& den baggrund anmodede Nasdag Copenhagen Surveillance (Surveillance) selskabet om at redegare
for, hvorfor selskabsmeddelelsen om aendring i selskabets bestyrelse blev offentliggjort dagen efter der
var valgt et nyt medlem, og udpeget en ny formand for selskabets bestyrelse. Selskabet forklarede, at der
var sket en procedurefejl der gjorde, at proceduren for offentliggarelse ikke blev fulgt, hvorfor selskabs-
meddelelsen blev offentliggjort dagen efter.

P& baggrund af selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet havde overtradt punkt 3.5.2, jf.
punkt 3.2.1i Nasdags regler, og forelagde derfor sagen for Nasdag Copenhagen Disciplinaerkomité (Disci-
plineerkomitéen).

Disciplineerkomitéen vurderede, at selskabet ikke havde offentliggjort en selskabsmeddelelse om sendrin-
ger i selskabets bestyrelse hurtigst muligt, da selskabsmeddelelsen blev offentliggjort dagen efter selska-
bet havde valgt et nyt medlem og udpeget en ny formand for selskabets bestyrelse. Selskabet havde der-
for overtradt kravet i punkt 3.5.2, jf. 3.2.1 i Nasdags regler.

Disciplinaerkomitéen besluttede at patale dette over for selskabet.
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1.1.2 Investeringsforeninger

1.1.21 For sen offentliggarelse af forleb af generalforsamling (27. juni 2023)

(Anonym)
Nogle udstedere af investeringsbeviser (foreningerne) offentliggjorde forlgbet af generalforsamlingen da-
gen efter foreningernes generalforsamlinger blev afholdt.

| henhold til punkt 4.2.6 i Regler for udstedere af UCITS-andele (Nasdaqgs regler), skal udstederen offent-
liggere en meddelelse om beslutninger truffet pa generalforsamlingen. Det fremgér af den vejledende
tekst til bestemmelsen, at meddelelsen skal offentligggres hurtigst muligt efter generalforsamlingens af-
holdelse.

P& den baggrund anmodede Nasdaq Copenhagen Surveillance (Surveillance) foreningerne at redegere for,
hvorfor offentliggegrelsen skete dagen efter generalforsamlingerne, blev afholdt. Foreningerne forklarede,
at den forsinkede offentliggerelse skyldtes en fejl i den interne kommunikation hos foreningernes forvalter.

Pa baggrund af foreningernes forklaring vurderede Surveillance, at foreningerne havde overtradt punkt
4.2.6 i Nasdags regler, og forelagde derfor sagen for Nasdaqg Kebenhavns Disciplinaerkomité (Disciplinaer-
komitéen).

Disciplinzerkomitéen vurderede, at foreningerne ikke havde offentliggjort forlgbet af generalforsamlingen
hurtigst muligt efter foreningernes generalforsamling blev afholdt, idet offentligggrelsen skete dagen efter
foreningerne havde afholdt generalforsamling. Foreningerne havde derfor overtradt kravet i punkt 4.2.6 i
Nasdags regler.

Disciplinaerkomitéen besluttede at patale dette over for foreningerne.

1.1.2.2 For sen offentliggerelse af arsrapport (25. september 2023)

(Investeringsforeningen Maj Invest)

Investeringsforeningen Maj Invest (foreningen) udsendte den 30. august 2023 meddelelse hvori forenin-
gens halvséarsrapport for H1 2023 var vedlagt. Det fremgik af meddelelsen, og af selve rapporten, at rap-
porten var blevet godkendt af foreningens bestyrelse og direktion den 29. august 2023.

Nasdaqg Copenhagen Surveillance (Surveillance) tog den 30. august 2023 kontakt til foreningen og anmo-
dede om en redegarelse for, hvorfor rapporten blev offentliggjort dagen efter dens godkendelse.

Foreningen forklarede blandt andet at den grundet forglemmelse havde undladt at offentliggere halvars-
rapporten den 29. august 2023, hvorfor dette farst skete den 30. august 2023.
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Det folger af punkt 4.2.11 i Regler for udstedere af UCITS-andele (Nasdags regler), at en udsteder skal of-
fentliggere en delarsrapport for de forste seks maneder af hvert regnskabsar. Delarsrapporten skal offent-
liggeres umiddelbart efter det bestyrelsesmgde, hvor den godkendes.

Det var Surveillances vurdering, at foreningen kunne have overtradt kravet i punkt 4.2.11 i Nasdags regler,
da foreningen ikke havde offentliggjort halvarsrapporten sa hurtigt som muligt efter det bestyrelsesmade,
hvor den blev godkendt og forelagde sagen for Disciplinaerkomitéen.

Disciplinaerkomitéen vurderede, at selskabet havde overtradt punkt 4.2.11 i Nasdags regler ved offentlig-
gerelsen den 30. august 2023 og besluttede at patale forholdet for foreningen.

1.1.2.3 Manglende offentliggerelse af indkaldelse til generalforsamling og af forlab af
ekstraordinaer generalforsamling (13 december 2023)

(Investeringsforeningen Investin)

Foreningen offentliggjorde en selskabsmeddelelse med oplysning om indkaldelse til ekstraordineer gene-
ralforsamling. Den ekstraordineere generalforsamling skulle afholdes tre dage senere. | selskabsmeddelel-
sens vedhaeftede dagsorden fremgik det, at dagsordenen var dateret 13 dage tidligere.

Foreningen offentliggjorde en selskabsmeddelelse med oplysning om forlgb af den ekstraordineere gene-
ralforsamling dagen efter den ekstraordinaere generalforsamling var blevet afholdt.

| henhold til punkt 4.2.6 i Regler for udstedere af UCITS-andele Nasdaqg Copenhagen (Nasdaqgs regler),
skal en udsteder offentligggre en selskabsmeddelelse om indkaldelse til generalforsamling. Indkaldelsen
skal altid offentliggeres fer den er gjort tilgeengelig pa udsteders hjemmeside. Det fglger af punkt 4.2.6 i
Nasdags regler, at en udsteder skal offentliggere en meddelelse om beslutninger truffet pa en generalfor-
samling. Det fremgar af teksten til bestemmelsen, at meddelelsen skal offentliggeres hurtigst muligt efter
generalforsamlingens afholdelse. Dette krav geelder uanset, om en sédan beslutning er i overensstem-
melse med de allerede offentliggjorte forslag som fremgik af indkaldelsen. Det fremgar bl.a. af punkt 4.2 i
Nasdags regler, at oplysninger, der skal offentligggres i overensstemmelse med afsnit 4.2, skal offentlig-
geres som beskrevet i punkt 2.1.5. Det fremgar af punkt 2.1.5 i Nasdags regler, at oplysninger, som skal of-
fentliggeres pa baggrund af Regler for udstedere af UCITS-andele Nasdaq Copenhagen, skal offentligge-
res pa en sddan made, at oplysningerne hurtigt bliver tilgeengelige pa et ikke-diskriminerende grundlag.
Dette sikres ved offentliggerelse af en selskabsmeddelelse.

Pa den baggrund anmodede Nasdaq Copenhagen Surveillance (Surveillance) foreningen om at redegere
for, hvorfor selskabsmeddelelsen med oplysning om indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling blev
offentliggjort 13 dage efter dagsordenen var dateret, som anfert i det vedhaeftede dokument i selskabs-
meddelelsen. Surveillance anmodede foreningen om at redegare for, hvorfor foreningen offentliggjorde en
selskabsmeddelelse med oplysning om forlgb af den ekstraordinzere generalforsamling dagen efter den
ekstraordinaere generalforsamling var blevet afholdt. Foreningen forklarede, at indkaldelsen var blevet
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sendt ved brev og e-mail, og gjort tilgaengelig pa foreningens hjemmeside, den dag dagsordenen var da-
teret i det vedhaeftede dokument i selskabsmeddelelsen. Det vil sige 13 dage far selskabsmeddelelsen
med indkaldelsen blev offentliggjort til markedet. Det skyldes, at der foreld systemmaessige udfordringer
der indebar, at foreningen glemte, at en selskabsmeddelelse ikke var blevet offentliggjort via det system
foreningen anvender til offentliggerelse af selskabsmeddelelser til markedet. Da foreningen blev opmaerk-
som pa dette offentliggjorde foreningen straks en selskabsmeddelelse til markedet.

Forlgbet af den ekstraordineere generalforsamling blev gjort tilgaengelig pa foreningens hjemmeside efter
den ekstraordinzere generalforsamlings afholdelse, men ikke offentliggjort til markedet som en selskabs-
meddelelse fgr dagen efter den ekstraordinaere generalforsamlings afholdelse. Det skyldes, at en sel-
skabsmeddelelse ikke var blevet oprettet til offentliggerelse i det system foreningen anvender til offentlig-
gerelse af selskabsmeddelelser til markedet. Da foreningen blev opmaerksom pa dette offentliggjorde for-
eningen straks en selskabsmeddelelse til markedet.

P& baggrund af foreningens forklaring vurderede Surveillance, at foreningen havde overtradt punkt 4.2.6,
jf. punkt 2.1.5 i Nasdaqgs regler, og forelagde derfor sagen for Nasdag Kebenhavns Disciplineerkomité (Di-
sciplineerkomitéen).

Disciplineerkomitéen vurderede, at foreningen ikke havde offentliggjort en selskabsmeddelelse om indkal-
delse til ekstraordineer generalforsamling senest samtidigt med, at indkaldelsen blev sendt ved brev og e-
mail, og fer indkaldelsen blev tilgeengelig pa foreningens hjiemmeside. Det betyder ogsa, at foreningen ikke
havde sikret, at oplysningerne blev hurtigt tilgeengelige pa et ikke-diskriminerende grundlag.

Disciplinzerkomitéen vurderede, at foreningen ikke havde offentliggjort en selskabsmeddelelse hurtigst
muligt efter generalforsamlingens afholdelse. Den manglende selskabsmeddelelse blev ikke offentliggjort
for dagen efter generalforsamlingen var afholdt, og forlgbet var gjort tilgeengelig pa foreningens hjemme-
side. Foreningen havde derfor ikke sikret, at oplysningerne blev hurtigt tilgeengelige pa et ikke-diskrimine-
rende grundlag.

Foreningen havde derfor overtradt kravet i punkt 4.2.6, jf. punkt 2.1.5 i Nasdags regler.

Disciplinaerkomitéen besluttede at patale dette over for foreningen.

11.3 Obligationer [tom]

1.2 Udtalelser vedrerende Main Market

1.2.1 Nasdaq’s regler og praksis for sletning fra handel - det regulerede
marked

Baggrund
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| forbindelse med ikrafttreedelsen af lov om kapitalmarkeder den 3. januar 2018 blev visse regler vedrg-
rende sletning fra handel af aktier taget ud af lovgivningen. Herefter var op til den enkelte markedsplads at
fastsaette betingelser for sletning fra handel pa selskabets anmodning.

Nasdaq nedsatte i 2019 en arbejdsgruppe bestdende af repreesentanter fra forskellige organisationer pa
tvaers af sektorer for at diskutere udformningen af en ny sletteregel. Arbejdsgruppen havde til formal at
afbalancere selskabets og aktionaerernes interesser, iseer minoritetsaktionaerernes interesser.

Formalet med den nye sletteregel var at fastsaette objektive kriterier for, hvornar et selskabs anmodning
om sletning kan imgdekommes af Nasdagq. Tidligere involverede vurderingen et stort element af skon fra
Nasdags side. Nasdaq implementerede i februar 2020 en ny sletteregel, der overordnet indeholder tre kri-
terier for, at selskaber kan anmode om sletning fra handel.

Betingelser for anmodning om sletning

Beslutning pa generalforsamling

Det folger af slettereglen, at Nasdaq kan slette aktier fra handel, safremt selskabet fremsaetter anmodning
herom. Nasdaq vil tage anmodningen til falge, safremt beslutningen om sletning felger en gyldig general-
forsamlingsbeslutning, der er tiltradt af mindst 90% savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af
selskabskapitalen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen. Betingelsen om 90% tilslutning ud af den
repreesenterede kapital og stemmer pa en generalforsamling i Nasdags regler adskiller sig fra kravet om
ejerskab af mere end 9/10 af henholdsvis kapital og stemmerne, som kreeves for at foretage en tvangsind-
lgsning efter selskabsloven, da der her er tale om selskabets fulde kapital.

Indkaldelsen og offentliggerelsen heraf skal overholde Nasdags regler. Dirigenten pa generalforsamlingen
skal lede generalforsamlingen og sikre, at generalforsamlingen afholdes pa en forsvarlig og hensigtsmaes-
sig made, og Erhvervsstyrelsen er den kompetente myndighed i forhold til at pase, at selskabslovens krav
for generalforsamlinger er overholdt.

Transparens
For at sikre transparens skal indkaldelsen til generalforsamling beskrive de vaesentligste dele af forslaget,

herunder baggrunden for forslaget om sletning fra handel og beskrive hvilke konsekvenser en sletning kan
fa for selskabets aktionaerer.

Mulighed for afhaendelse af aktier

Det er endvidere et krav, at udstederen sikrer, at aktionzererne tilbydes at afhaende deres aktier i selska-
bet i en periode pd mindst 4 uger efter Nasdaqgs godkendelse af udsteders anmodning om sletning. Aktio-
naererne skal tilbydes et rimeligt vederlag til gengeeld for afhaendelsen af aktierne pa lige vilkar for alle ak-
tioneerer. | denne periode forbliver selskabet optaget til handel, hvor aktierne frit kan handles i markedet.
Safremt Nasdaq imgdekommer selskabets anmodning om sletning fra handel, sletter Nasdaq aktierne efter
afheendelsesperiodens udigb.

Nasdaq treeffer ikke generelt beslutning om, hvad der udger et rimeligt vederlag. Dog kan Nasdaq afvise
en anmodning om sletning, hvis vederlaget vurderes at vaere dbenbart urimeligt. Nasdagq stiller som
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udgangspunkt ikke et krav om at selskaber skal f& udarbejdet en veerdianseettelse eller fairness opinion.
Safremt et selskab har fdet udarbejdet en veerdianseettelse eller en fairness opinion kan dette indga i
Nasdags vurdering af om vederlaget til aktionaererne er dbenbart urimeligt.

Det vederlag som aktionaererne tilbydes for at opfylde Nasdaqgs regler, og som Nasdaq kun tilsideseetter,
hvis vederlaget er dbenbart urimelig, kan godt veere forskelligt fra indlgsningskursen, som kan blive fastsat
ved et syn og sken i forbindelse med tvangsindlgsning (om tvangsindlgsning, se nedenfor).

Nasdaq stiller som udgangspunkt ikke krav til maden, som aktionaererne tilbydes at afhaende deres aktier
pa. Tilbuddet om afheendelse er derfor kun omfattet af kravene til kebstilbud/overtagelsestilbud i kapital-
markedsloven, hvis det fglger af loven. Eksempelvis kan en hovedaktionaer sikre muligheden for af af-
haende aktierne ved at registrere en kgbsordre i markedet.

Aktioneerer kan veelge at beholde deres aktier og vil derved fortsat have samtlige forvaltningsmaessige og
gkonomiske rettigheder, som aktien er tillagt i henhold til selskabsloven og selskabets vedtaegter. En slet-
ning fra handel vil derfor ikke pavirke aktionaerernes ejendomsret til aktierne eller deres dertilhgrende ret-
tigheder. Minoritetsaktionaererne vil efter sletningen fortsat veere omfattet af minoritetsbeskyttelsesreg-
lerne i selskabsloven.

Processen for anmodning om sletning

Det er Nasdags erfaring, at der kan veere vidt forskellige begrundelser for at et selskab eller selskabets
hovedaktioneer, stiller forslag om sletning fra handel. Der kan ogsa vaere forskel i selskabernes ejerstruktur
0g aktionaersammensatning.

Typisk har selskabet og Nasdaq Surveillance en indledende dialog omkring selskabets overvejelser om
sletning, om reglerne og processen for en sletning.

Selskabet skal offentliggere en selskabsmeddelelse, sa snart beslutningen om at foresla sletning fra han-
del er truffet. Nar der fremsaettes forslag om sletning fra handel, vil selskabets aktie blive tildelt observati-
onsstatus.

Efter generalforsamlingens afholdelse skal selskabet offentliggare en selskabsmeddelelse til markedet om
forlgbet af generalforsamlingen.

Nar selskabet indsender den formelle anmodning om sletning til Nasdag, skal selskabet offentliggere en
meddelelse til markedet om at anmodningen om sletning er indsendt til Nasdaq. Det er vigtigt, at alle fak-
tuelle forhold er inkluderet i anmodningen, og at antal aktier, stemmer og afstemningsresultat er korrekte.
Nasdaq skal som hovedregel ogsa modtage de henvendelser og indsigelser, som selskabet har modtaget
fra aktionaerer eller andre i forbindelse med forslaget om sletning.

Nar Nasdaq har truffet beslutning om, hvorvidt en anmodning om sletning imgdekommes, skal selskabet
offentliggere en meddelelse til markedet om Nasdaqs beslutning. Hvis Nasdaqg imgdekommer en
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anmodning om sletning fra handel skal muligheden for afhaendelse af aktier igangseettes hurtigst muligt
derefter og lgbe i minimum fire (4) uger. Herefter slettes aktierne fra optagelse til handel.

Andre forhold

Ledelsens og bestyrelsens rolle

Uanset om et forslag om sletning stilles af selskabet eller fx dets hovedaktioneer, er det ledelsen og/eller
bestyrelsen, som er i dialog med Nasdaq. Det er selskabet, der har ansvaret over for Nasdag.

Anbefalingerne for god selskabsledelse indeholder definitioner for uafheengighed for bestyrelsesmedlem-
mer samt en anbefaling for bestyrelsens sammensastning. Nasdags regler stiller ikke krav til uafthaengighed
i bestyrelsen for et selskab optaget til handel pa Nasdag Copenhagen Main Market, og det er ikke et krav,
at bestyrelsen skal forholde sig til et forslag om sletning fra handel eller det tilbudte vederlag. Selskabet
skal dog sikre, at der er tilstraekkelig transparens for aktionzererne og markedet omkring forslaget om slet-
ning fra handel, konsekvenserne for aktioneererne samt vilkarene for afhaendelse af aktierne.

Tvangsindlgsning

Sletning fra handel i henhold til Nasdags regler medferer ikke automatisk, at der sker tvangsindlgsning. Ak-
tioneerer, der ikke afhaender deres aktier i lgbet af afheendelsesperioden pa 4 uger, fortsaetter som aktio-
narer i selskabet, selvom selskabets aktier ikke laengere er optaget til handel.

Hvis hovedaktionaeren opfylder betingelserne i selskabsloven for at foretage tvangsindlgsning, sa folger
den proces selskabslovens regler. En tvangsindl@sning kan bade iveerksaettes, mens et selskab er optaget
til handel og efter sletning fra handel.

Forringelse af mulighed for at handle med aktien

Nar et selskab ophagrer med at vaere optaget til handel, sa vil det medfere, at det bliver vanskeligere at
handle med og prissaette aktien, da der ikke laengere er et marked for aktien. Dette gaelder tilsvarende for
alle andre selskaber, der ikke er optaget til handel.

Sletning fra handel er derfor ikke det samme, som at aktiens omseettelighed begraenses pa en made, der
gor, at sletningen fra handel omfattes af regler om omsaettelighedsbegraensninger i f.eks. selskabsloven
eller kapitalmarkedsloven. Sddanne omsaettelighedsbegraensninger ma forstas som vedtaegtsbestemte
begraensninger i omsaetteligheden, og den potentielt forringede mulighed for at handle med aktien efter
en sletning fra handel indgér derfor ikke i Nasdags vurdering.

Undtagelser
Nasdags sletteregel indeholder ogséa visse undtagelser fra reglen, f.eks. (i) hvis udstederen er ngdlidende,

(i) hvis en aktionaer har mulighed for at sikre sig fuldt ejerskab ved tvangsindlasning, (iii) hvis aktierne op-
tages til handel eller er optaget til handel pa et andet reguleret marked eller et aekvivalent marked, eller (iv)
hvis udstederen ophgrer med at eksistere som fglge af oplgsning, fusion/spaltning eller konkurs.
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First North Copenhagen

2.1 Sanktioner
211 Aktier

2111 Manglende offentliggerelse af bestyrelsens beslutning om udnyttelse af en
bemyndigelse til at foretage en kapitalforhgjelse som felge af
galdskonvertering (27. juni 2023)

(Anonym)

Bestyrelsen i et selskab traf beslutning om at udnytte en bemyndigelse fra generalforsamlingen til at fore-
tage en kapitalforhgjelse, som folge af geeldskonvertering. Bestyrelsens beslutning blev truffet 25 dage for
selskabets offentliggaerelse af en selskabsmeddelelse til markedet.

I henhold til punkt 4.2.2(d) i Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares (Nasdags
regler), skal en udsteder offentliggere en selskabsmeddelelse, hvis selskabets bestyrelse beslutter at ud-
nytte en bemyndigelse, som tildelt af selskabets aktionaerer pa en generalforsamling.

P& den baggrund anmodede Nasdag Copenhagen Surveillance (Surveillance) selskabet om en redegarelse
for, hvorfor beslutningen om at udnytte bemyndigelsen ikke var blevet offentliggjort. Selskabet forklarede,
at selskabet ikke var opmaerksom pa, at en beslutning om at udnytte en bemyndigelse var underlagt en
oplysningsforpligtelse. Selskabet blev ikke opmaerksom pa denne oplysningsforpligtelse for selskabet
havde veeret i dialog med Surveillance i forbindelse med optagelsen til handel af de nye udstedte aktier.
Selskabet offentliggjorde herefter selskabsmeddelelsen til markedet.

Pa baggrund af selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet havde overtradt punkt 4.2.2(d) i
Nasdags regler, og forelagde derfor sagen for Nasdag Kgbenhavns Disciplinaerkomité (Disciplinaerkomi-
téen).

Disciplineerkomitéen vurderede, at selskabet ikke havde offentliggjort en selskabsmeddelelse om bestyrel-
sens beslutning om at udnytte en bemyndigelse til at foretage en kapitalforhgjelse som fglge af en geelds-
konvertering. Dette skete farst da Surveillance gjorde selskabet opmaerksom pa, at oplysningen var under-
lagt en oplysningsforpligtelse. Selskabet havde derfor overtradt kravet i punkt 4.2.2(d) i Nasdaqgs regler.

Disciplinaerkomitéen besluttede at patale dette over for selskabet.
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21.1.2 Patale og afgift i forbindelse med offentliggerelse af forleb af
generalforsamling, offentliggerelse af arsrapport efter fristens udleb og
opfyldelse af betingelser for optagelse til handel (25. september 2023)

(Hypefactors A/S)

Denne sag omhandler

1. Offentliggerelse af forlgb af generalforsamling

2. Offentliggerelse af arsrapporten efter fristen

3. Opfyldelse af betingelser for optagelse til handel i forhold til interne procedurer m.v.

Afslutningsvist beskrives Nasdaq Kebenhavns Disciplineerkomités (Disciplinaerkomitéen) overvejelser om
sanktion.

1. Offentliggerelse af forlgb af generalforsamling
Hypefactors A/S (selskabet) udsendte en investornyhed om forlgb af selskabets ordineere generalforsam-

ling.

Det fremgar af punkt 4.2.2 (b) i Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares
(Nasdags regler), at en udsteder, efter en generalforsamlings afholdelse, skal offentliggere de beslutnin-
ger, der er truffet pa generalforsamlingen. Det falger af punkt 4.2.1 (a) i Nasdags regler, at oplysninger der
skal offentliggeres i overensstemmelse med punkt 4.2.2 skal offentliggeres pa samme made, som oplys-
ninger omfattet af punkt 4.1. Ifglge punkt 4.1 skal en udsteder offentligggre intern viden i overensstem-
melse med artikel 17 i markedsmisbrugsforordningen.

Reglen i artikel 17 i markedsmisbrugsforordningen uddybes af Kommissionens gennemfgrelsesforordning
nr. 2016/1055 (gennemfarelsesforordningen). | gennemfarelsesforordningens artikel 2(1)(a), fremgar det,
at udstedere skal offentliggaere intern viden ved hjeelp af tekniske midler, der sikrer, at intern viden formid-
les til en sa bred modtagerskare som muligt pa et ikke-diskriminerende grundlag, gratis og p& samme tid i
hele Unionen. Det betyder, at forlabet af en generalforsamling skal offentliggeres hurtigst muligt, og pa en
made der sikrer, at formidlingen af oplysningerne sker til en sa bred offentlighed som muligt pa et ikke-dis-
kriminerende grundlag og pa samme tid. Dette sikres ved offentliggerelse af en selskabsmeddelelse.

Pa den baggrund anmodede Nasdag Copenhagen Surveillance (Surveillance) selskabet om at redegere
for, hvorfor selskabet udsendte forlgbet af generalforsamlingen som en investornyhed, og ikke offentlig-
gjorde forlgbet af generalforsamlingen som en selskabsmeddelelse. Selskabet forklarede, at de ikke var
opmeaerksom p3, at forlgbet af generalforsamlingen var udsendt som en investornyhed. Udsendelsen matte
skyldes en fejl i offentligggrelsessystemet eller som fglge af en menneskelig fejl fra selskabets side.

Pa baggrund af selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet kunne have overtradt punkt

4.2.2 (b), jf. 4.2.1(a) i Nasdags regler, og forelagde derfor sagen for Nasdaqg Kebenhavns Disciplinaerko-
mité (Disciplineerkomitéen).
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2. Offentliggerelse af arsrapport efter fristen

Den 28. april 2023 offentliggjorde selskabet en selskabsmeddelelse med et uddrag af de ureviderede fi-
nansielle resultater for 2022. Ifglge selskabsmeddelelsen ville selskabets reviderede arsrapport for 2022
blive tilgeengelig pa selskabets hjemmeside den 4. maj 2023.

Den 2. maj 2023 tog Nasdaq Copenhagen Surveillance (Surveillance) kontakt til selskabets Certified Advi-
ser for at fa oplyst, hvorfor selskabet havde udsat offentliggerelsen af den reviderede arsrapport til den 4.
maj 2023. Certified Adviser oplyste, at Certified Adviser var blevet oplyst af selskabet, at arsrapporten ville
blive forsinket som en folge af forsinkelse i processen med en ekstern part.

Den 8. maj 2023 tog Surveillance igen kontakt til selskabets Certified Adviser for at f& oplyst, hvorfor sel-
skabet endnu ikke havde offentliggjort den reviderede arsrapport. Senere samme dag, den 8. maj 2023
offentliggjorde selskabet den reviderede arsrapport.

Det fremgar af Supplement D, punkt 4.3.1i Nasdags regler, at en udsteder skal offentliggere en arsrap-
port. Arsrapporten skal offentliggeres hurtigst muligt og ikke senere end 4 maneder efter regnskabsarets
udlgb, jf. Supplement D, punkt 4.3.4 i Nasdags regler. Det oplyses i selskabets vedtaegter, at regnskabs-
aret folger kalenderaret. Det betyder, at fristen for offentliggerelsen af selskabets arsrapport udlgb den
30. april 2023.

Pa den baggrund anmodede Surveillance selskabet om at redegere for, hvorfor selskabet havde offentlig-
gjort arsrapporten efter fristens udlgb. Selskabet forklarede, at den reviderede arsrapport skulle veere klar
til offentligggrelse den 28. april 2023 i henhold til en aftale mellem selskabet og en ekstern part. Mod sel-
skabets forventning var den reviderede arsrapport heller ikke feerdigbehandlet af den eksterne part den 4.
maj 2023. Selskabets arsrapport var ikke feerdigbehandlet fer den 8. maj 2023, hvor selskabets straks af-
holdt et bestyrelsesmade, hvor den endelige arsrapport blev godkendt af selskabets ledelse og offentlig-
gjort til markedet.

Pa baggrund af selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet kunne have overtraddt Supple-
ment D, punkt 4.3.4 i Nasdags regler, og forelagde derfor sagen for Disciplinaerkomitéen.

Selskabet har i to tidligere tilfeelde modtaget en patale fra Disciplineerkomitéen for at have offentliggjort en
finansiel rapport efter fristen i Nasdags regler. Det betgd, at det var tredje gang selskabet havde offentlig-
gjort en finansiel rapport efter den i reglerne fastsatte frist.

3. Tilstreekkelige procedurer, kontroller og systemer til at formidle information til markedet

Reglen i punkt 2.3.9(c) i Nasdaqgs regler kraever, at et selskab har en intern politik som skal statte, at sel-
skabet overholder sin forpligtelse til at give rettidig, fuldsteendig, korrekt og opdateret information til mar-
kedet. Et selskabs interne politik skal vaere skriftlig.

Pa baggrund af de to ovennaevnte forhold og de to pataler selskabet tidligere havde faet af Disciplinaerko-
mitéen anmodede Surveillance selskabet om at redegere for selskabets procedure i forbindelse med
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udarbejdelsen af selskabets finansielle rapporter. Selskabet forklarede, at den skriftlige interne politik ikke
var opdateret efter, at selskabet havde modtaget to tidligere pataler for offentliggerelse af en finansiel
rapport efter fristens udlgb og stadig betragtede den skriftlige beskrivelse som geeldende. Selskabet for-
klarede ogsa, at selskabet efter offentliggerelsen af 8. maj 2023, sammen med en ekstern part, fik lagt en
plan med det formal at sikre, at selskabet fremover vil overholde fristen i Nasdaqgs regler. Denne blev ind-
gaet mundtligt.

P& baggrund af sagens oplysninger og selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet kunne
have overtradt punkt 2.3.9(c) i Nasdags regler, og forelagde dette for Disciplinaerkomitéen.

Afgerelse
Disciplinzerkomitéen vurderede, at selskabet havde overtradt punkt 4.2.2 (b), jf. 4.2.1(a) i Nasdags regler,

da selskabet ikke havde sikret, at forlgbet af generalforsamlingen blev formidlet til en sa bred offentlighed
som muligt pa et ikke-diskriminerende grundlag og pa samme tid, idet forlebet af generalforsamlingen blev
udsendt som en investornyhed, og ikke offentliggjort som en selskabsmeddelelse.

Disciplinzerkomitéen vurderede ogsa, at selskabet havde overtradt kravet i Supplement D, punkt 4.3.4 i
Nasdags regler, da selskabet offentliggjorde arsrapporten efter den i reglen fastsatte frist, idet fristen for
offentliggerelsen af selskabets arsrapport udlgb den 30. april 2023, men selskabet offentliggjorde arsrap-
porten den 8. maj 2023. Disciplinserkomitéen bemaerkede derudover, at det var utilfredsstillende set i lyset
af, at selskabet to gange tidligere havde modtaget en patale for offentliggaerelse af en finansiel rapport ef-
ter fristens udlgb.

Disciplinaerkomitéen bemaerkede, at selskabet havde modtaget to pataler tidligere for overtreedelse af fri-
sten for offentliggaerelse af finansielle rapporter og at der nu foreld endnu en overtraedelse af fristen for of-
fentliggerelse af arsrapporten og at forlebet af generalforsamlingen ikke var blevet offentliggjort korrekt.
Disciplinaerkomitéen vurderede ogs3, at det hidtidige forlgb viste at, selskabet ikke havde sikret sig at
have en procedure som stgttede, at selskabets finansielle rapporter offentliggares rettidigt. Disciplinaerko-
mitéen inddrog i sin vurdering, at selskabet ikke havde opdateret sine procedurer for efter, at selskabet for
tredje gang havde offentliggjort en finansiel rapport efter den i reglen fastsatte frist, og at opdateringen
herefter blev fastlagt ved en mundtlig aftale, men ikke opdateret i skriftlig form i selskabets interne politik.

Disciplinaerkomitéen besluttede at patale dette over for selskabet, og tildele selskabet en afgift svarende
til ét (1) ars gebyr for optagelse til handel. Den betalte afgift overfares til Nasdaq Nordic Foundation til at
stotte fondens formal®.

2 https://www.nasdag.com/nasdaqg-nordic-foundation
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21.1.3 Sen offentliggerelse af bestyrelsens beslutning om at udnytte en bemyndigelse
til at foretage en kapitalforhegjelse som falge af en galdskonvertering (13
december 2023)

(Nexcom A/S)

Selskabet offentliggjorde en selskabsmeddelelse, hvor det blev oplyst, at selskabet ville foretage en kapi-
talforhgjelse som folge af en geeldskonvertering. Bestyrelsen havde truffet beslutningen om at udnytte en
bemyndigelse til at foretage kapitalforhgjelsen fire dage tidligere.

Det folger af punkt 4.2.2(d) i Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares (Nasdags
regler), at et selskab skal offentliggere en selskabsmeddelelse, hvis selskabets bestyrelse beslutter at ud-
nytte en bemyndigelse, som tildelt af selskabets aktionaerer pa en generalforsamling. Det felger af punkt
4.2.5(a) i Nasdags regler, at et selskab skal offentliggere sendringer i aktiekapitalen eller antallet af aktier. |
henhold til punkt 4.2.1(a) i Nasdags regler skal oplysninger omfattet af punkt 4.2.2 og 4.2.5 offentliggeres
pa samme made som oplysninger omfattet af punkt 4.1. Det betyder, at et selskab skal offentliggare en
selskabsmeddelelse om bestyrelsens beslutning om at udnytte en bemyndigelse til at foretage en kapital-
forhgjelse, og aendringer i aktiekapitalen eller antallet af aktier, hurtigst muligt.

P& den baggrund anmodede Nasdag Copenhagen Surveillance (Surveillance) selskabet om at redegare
for, hvorfor selskabsmeddelelsen med oplysning om en kapitalforhgjelse som folge af en gaeldskonverte-
ring blev offentliggjort fire dage efter bestyrelsen havde truffet beslutning om at udnytte en bemyndigelse
til at foretage en kapitalforhgjelse. Selskabet forklarede, at der var sket en intern misforstaelse, hvorfor
selskabsmeddelelsen ikke blev offentliggjort hurtigst muligt efter bestyrelsens beslutning.

Pa baggrund af selskabets forklaring vurderede Surveillance, at selskabet havde overtradt punkt 4.2.2(d),
jif. 4.2.1(a) og punkt 4.2.5(a), jf. 4.2.1(a) i Nasdaqgs regler, og forelagde derfor sagen for Nasdag Copenha-
gen Disciplineerkomité (Disciplinaerkomitéen).

Disciplinzerkomitéen vurderede, at selskabet ikke havde offentliggjort selskabsmed-delelsen om at fore-
tage en kapitalforhgjelse som fglge af en gaeldskonvertering hurtigst muligt efter, at selskabets bestyrelse
havde truffet beslutning om at udnytte bemyndigelsen, da selskabet offentliggjorde selskabsmeddelelsen
fire dage efter beslutningen var truffet af bestyrelsen. Selskabet havde derfor overtradt kravet i punkt
4.2.2(d), jf. 4.2.1(a) og punkt 4.2.5(a), jf. 4.2.1(a) i Nasdaqs regler.

Disciplinaerkomitéen besluttede at patale dette over for selskabet. Da selskabet tidligere i &r har modtaget

en patale for overtraedelse af punkt 4.2.2(d) i Nasdags regler besluttede Disciplinarkomitéen, at offentlig-
gorelsen skulle ske med angivelse af selskabets navn.
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2.1.2 Obligationer [tom]

2.2 Udtalelser vedragrende First North [tom]
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