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MAARITELMAT

DAC ki . . &{Specialt N
Company}

Avoimuusdirektiivi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu
15 péivana joulukuuta 2004, sadnnellyilla markkinoilla kaupankayn-
nin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin
tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja
direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta.

Ennuste Ennusteella tarkoitetaan selkeda numerotietoa, joka koskee kuluvaa
katsauskautta ja/tai seuraavia katsauskausia. Se voi viitata kuluvan
ja/tai seuraavien tilikausien avainlukuihin, voitto- tai tappiotasoon
tai sen vahimmais- tai enimmaismaaraan.

Esiteasetus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129,
annettu 14 padivana kesakuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoa-
misen tai kaupankdynnin kohteeksi saannellyllda markkinalla ottami-
sen yhteydessa julkaistavasta esitteesta.

Hallitus Saantokirjan viittaukset hallitukseen koskevat myos Liikkeeseenlaski-
jan hallintoneuvostoa.

Hinnanmuodostus Riittava kysynta ja tarjonta, joka mahdollistaa osakkeen luotettavan
hinnanmuodostuksen.

Liikkeeseenlaskija Osakkeen liikkeeseenlaskija
Liite Saantokirjan kunkin Porssin kansallinen liite.

Likviditeetin tarjoaja/ Lik-  Porssin kaupankadyntiosapuoli, joka on tehnyt P6rssin maaritteleman
viditeetin tarjoaminen sopimuksen likviditeetin tarjoamisesta Liikkeeseenlaskijan kanssa.
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Listalleottamisen Saantokohtien 2.2 ja 2.4-2.15 mukaiset edellytykset.
edellytykset

MAR Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, an-
nettu 16 pdivana huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytosta
(markkinoiden vaarinkayttdasetus).

Markkinapaikka Saannelty markkina, monenkeskinen kaupankayntijarjestelma tai
muu kauppapaikka, johon Liikkeeseenlaskija on hakenut kaupan-
kdynninkohteeksi ottamista.

MIFID Il Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu
15 péivana toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista.

Monenkeskinen kaupan- MiFID Il mukaan maaritelty monenkeskinen kaupankayntijarjestelma
kédyntijarjestelma/MTF (MTF).

Muu tiedonantovelvolli- Saantokohtien 3.3-3.10 mukaiset velvollisuudet.

suus

Nasdaq Nasdaq Inc -konserniin kuuluvat yhtiot.

Nasdaq Copenhagen/CPH  Nasdaq Copenhagen A/S
Nasdaq Helsinki/HEL Nasdaq Helsinki Oy
Nasdaq Iceland/ICE Nasdaq Iceland hf
Nasdaq Stockholm/STO Nasdaqg Stockholm AB

Osakepddoma Liikkeeseenlaskijan kaikkien osakesarjojen kaikkien osakkeiden rekis-
teroity osakepaaoma riippumatta siitd, onko ne otettu kaupankayn-
nin kohteeksi.

Osakkeenomistaja Osakkeenomistaja, joka omistaa Osakkeita maaran, jonka arvo on
vahintaan 500 euroa.

Osakkeet Kaupankaynnin kohteena olevat osakkeet ja talletustodistukset.
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Porssi/Porssit Nasdaq Stockholm AB, Nasdaq Helsinki Oy, Nasdaq Copenhagen A/S
and Nasdaq Iceland hf. (yhdessa “Porssit” ja erikseen “Porssi”).

Porssilista/Porssilistaus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu
28 paivana toukokuuta 2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle
porssilistalle seka siihen liittyvasta tiedonantovelvollisuudesta.

SPAC-yhtio Yritysostoja varten perustettu yhtio (Special Purpose Acquisition
Company)

Saantokirja
Porssin sdannoét osakkeen liikkeeseenlaskijoille.

Tulevaisuutta koskeva lau- Tulevaisuutta koskeva lausuma on luonteeltaan yleisempi yhtion ole-
suma tettuun tulevaisuuden kehitykseen liittyva arvio.

Yleis6n hallussa Kasitteelld "yleison hallussa" tarkoitetaan henkil6a, joka suoraan tai
epdsuorasti omistaa vahemman kuin 10 prosenttia yhtion osakkeista
tai osakkeiden tuottamista danista. Omistukset lasketaan yhteen
kaikkien sellaisten yksityishenkildiden tai oikeushenkil6iden osalta,
jotka ovat laheisessa yhteydessa yhtioon tai joiden voidaan muutoin
odottaa toimivan yksissa tuumin suhteessa yhtioéon. Yleison hallussa
olevina omistuksina ei huomioida yhtion hallituksen jasenten ja toi-
mivan johdon omistuksia eikd mydskaan yhtioon laheisessa yhtey-
dessa olevan oikeushenkilon, kuten yhtion yllapitdman eldkesaation,
omistuksia. Laskettaessa osakkeita, jotka eivat ole yleison hallussa,
huomioidaan myos sellaiset osakkeenomistajat, jotka ovat sitoutu-
neet olemaan luovuttamatta osakkeita tietyn ajanjakson aikana (niin
kutsuttu lock-up).

MAARITELMAT 7 (58)






IOI Nasdaq

JOHDANTO

Saannellylla markkinapaikalla tulee Euroopan Unionin kansallisesti implementoidun lainsaadannén ja
sdantdjen mukaan olla selkedt ja avoimet sddnnot rahoitusvalineiden ottamisesta kaupankaynnin koh-
teeksi. Rahoitusvalineet voidaan ottaa kaupankadynnin kohteeksi, mikali kaupankaynti tapahtuu tasapuo-
lisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti. Siirtokelpoisten arvopapereiden tulee lisaksi olla vapaasti luovu-
tettavissa.

Tdssa Saantokirjassa on otettu huomioon lainsdddanndn asettamat vaatimukset Sddnneltyjen markkinoi-
den yllapitdjille. Nasdaq Helsingissa kaupankaynti jarjestetdan Porssilistalla®.

Saantokirja sisaltda kaupankaynnin kohteeksi ottamista ja tiedonantovelvollisuutta koskevat sdannot.
Harmonisoidut Porssien sdaannot tukevat Pohjoismaisten osakemarkkinoiden kehitysta ja parantavat Liik-
keeseenlaskijoiden mahdollisuuksia hankkia padomaa. Kansallisen lainsdadadannén ja muun sadntelyn
eroavaisuuksista johtuen kunkin Porssin sadnnellylla markkinalla sovelletaan lisdksi paikallisia sdantoja.
Nama saannot loytyvat Liitteista.

Saanno6t on yhdenmukaistettu EU lainsdadannon, kuten MAR, MiFID I, markkinoiden vaarinkayttodirek-
tiivi2, avoimuusdirektiivi ja ostotarjousdirektiivi®, kanssa.

Saantokirja sisdltas erdiden sddntékohtien soveltamista helpottavia selostusteksteja?, jotka on kirjattu
kursiivilla.” Selostustekstin lisaksi Pérssi voi antaa erillisid ohjeita sekd vastauksia usein kysyttyihin kysy-
myksiin sddntéjen soveltamisesta ja kulloinkin sovellettavista kdytanndista.

Ajantasainen versio Saantokirjasta sekd hakemuslomakkeista l16ytyvat Porssin internetsivuilta http://nas-
dag.com.

1 Ks. lisaksi Liite B Nasdaq Helsingin sddnnellyn markkinan Prelista-segmentti. Nasdaq Helsingin sadnnellylld markki-
nalla on myos segmentti SPAC-yhtidille (sdant6 2.18).

2 EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2014/57/EU, annettu 16 pdivdna huhtikuuta 2014,
markkinoiden vaarinkdytosta maarattavista rikosoikeudellisista seuraamuksista

3 EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2004/25/EY, annettu 21 pdivana huhtikuuta 2004,
julkisista ostotarjouksista

4 Selostusteksti ei sido Liikkeeseenlaskijoita Nasdaq Stockholm ja Nasdaq Iceland -markkinapaikoilla.

5 Valtiovarainministerid vahvistaa Pérssin sdannét. Selostusteksti ei ole osa valtiovarainministerién vahvistamia
saantoja.

6 Ks. liséksi Liite B Nasdaq Helsinki (sitovat ohjeet)
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1. YLEISET SAANNOT

1.1. Soveltamisala ja voimassaolo

1.1.1.Tata Saantokirjaa sovelletaan siita paivasta lahtien, kun Liikkeeseenlaskija on
hakenut Osakkeidensa ottamista kaupankaynnin kohteeksi Porssissa seka sina
aikana kun osake on kaupankaynnin kohteena Porssissa.

1.1.2.Sanktioita koskevia luvun 6 sddntoja sovelletaan lisaksi yhden (1) vuoden ajan
kaupankdynnin paattymisen jalkeen edellyttden, ettd saantérikkomus on tapah-
tunut Saantokirjan kohdassa 1.1.1 maaritellyn ajanjakson aikana.

1.2. Muutokset Saantokirjaan

1.2.1.Porssi voi tehda muutoksia Sdantokirjaan. Muutokset tulevat voimaan aikaisin-
taan 30 paivan kuluttua siita, kun Porssi on ilmoittanut muutoksesta Liikkee-
seenlaskijoille ja julkaissut tiedon Porssin internetsivustolla.

1.2.2.Porssi voi poikkeuksellisesti paattaa, ettd vahamerkitykselliset ja tekniset muu-
tokset Saantokirjaan tulevat voimaan aikaisemmin kuin 30 pdivan kuluttua il-
moituksesta, mikali tama katsotaan tarpeelliseksi.

1.2.3.Kunkin Pdrssin Liitetta koskevat muutokset konsultoidaan ja paatetdan asian-
omaisessa maassa.

1.2.4.Kansalliset muutokset tai lisdykset Saantokirjaan on esitetty Liitteissa.’

1.3. Porssille toimitettavat tiedot

1.3.1.Liikkeeseenlaskijan tulee Porssin pyynndsta toimittaa Porssille kaikki ne tiedot,
jotka ovat tarpeen arvioitaessa tai valvottaessa Liikkeeseenlaskijaa.

Liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus toimittaa Pérssille tiedot, jotta Pérssi voi tehdd arvion kai-
ken olennaisen tiedon perusteella.

Liikkeeseenlaskijan tietojenantovelvollisuus on tarpeen valvottaessa Sddntokirjan, lainsdddan-
nén ja muun sddntelyn seké hyvén arvopaperimarkkinatavan noudattamista.

Liikkeeseenlaskijan tulee toimittaa tieto Porssille, vaikka se olisi luottamuksellista tai sisdltdisi
sisdpiiritietoa.

Kansallisen lainsdddédnnén mukaiset salassapitosddnndkset kieltdvdt Pérssiltd ja sen tyénteki-
joiltd luottamuksellisten tietojen sekd sisdpiiritiedon julkistamisen tai jakamisen. Mikdli laki niin

7 HEL: S&antakirjan Liite B.
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edellyttdd, Pérssilld on kuitenkin valvojana velvollisuus toimittaa tieto Finanssivalvonnalle tai
muulle valvovalle viranomaiselle, vaikka tieto olisi luottamuksellista.

1.4. Poikkeukset

1.4.1.Porssi voi hyvdksya Liikkeeseenlaskijan kirjallisen hakemuksen perusteella yksit-
taisen poikkeuksen taman Saantokirjan mukaisista Listalleottamisen edellytyk-
sistd, mikali Porssi voi ennen poikkeuksen mydntamistd vakuuttua siita, etta:

a) poikettavan yksittdisen sddntékohdan tai muusta sadntelystd johtuvan vaatimuksen
tarkoitus ei vaarannu; tai

b) poikettavan yksittdisen sddantékohdan tarkoitus voidaan turvata muulla tavalla.

1.4.2.Porssi voi poikkeuksellisissa olosuhteissa hyvaksya Liikkeeseenlaskijan kirjallisen
hakemuksen perusteella yksittdisen poikkeuksen taman Saantokirjan Muu tie-
donantovelvollisuus —kohdassa mainituista sdannoista, mikali Porssi voi ennen
poikkeuksen myontamista vakuuttua siita, etta:

a) poikettavan yksittdisen sddantékohdan tai muusta sadntelystd johtuvan vaatimuksen
tarkoitus ei vaarannu; tai

b) poikettavan yksittdisen sdantdkohdan tarkoitus voidaan turvata muulla tavalla.

1.4.3 Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa sdantdékohdan 1.4.2 perusteella mydnnetyt
poikkeukset. Lisaksi Liikkeeseenlaskijan tulee pitada yksityiskohtaiset tiedot
myonnetyistd poikkeuksista helposti saatavilla internetsivustollaan.

Mikdili Liikkeeseenlaskijaan sovelletaan sen Muuta tiedonantovelvollisuutta kos-
kevia poikkeuksia, on tdrkedd, ettd sijoittajat saavat tiedon myénnetyisté poik-
keuksista. Varmistaakseen, ettd sijoittajat saavat tiedon myénnetyistd poikkeuk-
sista, Liikkeeseenlaskija voi esimerkiksi internetsivuston tiedotteita koskevassa
osiossa tuoda esille sille myénnetyn poikkeuksen.

1.4.4.Kansalliset lisdykset poikkeuksiin liittyen esitetdan Liitteissa.®

8 HEL: Osa B.
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2. LISTALLEOTTAMISEN EDELLYTYKSET

2.1.Yleista

2.1.1.Kohdan 2.3 mukaista hakemusmenettelya sovelletaan ainoastaan silloin, kun
Liikkeeseenlaskijan Osake otetaan ensimmaista kertaa kaupankaynnin koh-
teeksi ja silloin, kun Liikkeeseenlaskijassa tapahtuu kohdan 2.16 mukaisia olen-
naisia muutoksia. Osakkeiden lisderien seka muiden osakkeeseen oikeuttavien
rahoitusvalineiden ja uuden osakesarjan kaupankadynnin kohteeksi ottamista
koskevaa hakemusmenettelya saannelldan kohdassa 2.17.

2.1.2 Listalleottamisen edellytyksid sovelletaan jatkuvasti siita |ahtien, kun Osakkeet
on otettu kaupankdynnin kohteeksi. Tasta poikkeuksena ovat seuraavat Listalle-
ottamisen edellytykset, joita sovelletaan ainoastaan listalle otettaessa:

(i) Tilinpaatokset (2.7)

(ii) kannattavuusia-Kkayttopadoma (2.9)
(iii) Osakkeiden markkina-arvo (2.14).

2.1.3.Liikkeeseenlaskija sitoutuu noudattamaan Saantokirjaa allekirjoittamalla liikkee-
seenlaskijasopimuksen. Sopimuksessa Liikkeeseenlaskija sitoutuu noudatta-
maan kulloinkin voimassa olevia saantgja ja siihen, etta Liikkeeseenlaskijaan
voidaan kohdistaa kurinpitoseuraamuksia mahdollisista saantérikkomuksista.

2.1.4 liikkeeseenlaskijan tulee suorittaa Porssille kulloinkin voimassa olevan hinnas-
ton mukaiset maksut.

2.1.5.Liikkeeseenlaskijan tulee toimittaa Porssille vahintadan yhden henkilon yhteys-
tiedot. Liikkeeseenlaskijan tulee ilmoittaa muutoksista Porssille.

Yhteystiedoilla tarkoitetaan nimed, sdhkdpostiosoitetta ja matkapuhelinnume-
roa.

2.2. Listalleottokelpoisuus

2.2.1.Vaikka Liikkeeseenlaskija tayttaisi kaikki Listalleottamisen edellytykset, Porssi
voi hylata listalleottamista koskevan hakemuksen, mikali se arvioi, etta kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisesta olisi tai voisi olla haittaa rahoitusmarkkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle tai sijoittajille.

LISTALLEOTTAMISEN EDELLYTYKSET 13 (58)
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Poikkeuksellisissa tilanteissa voidaan katsoa, ettd listautumista hakeva Liikkeeseenlas-
kija ei sovellu kaupankéynnin kohteeksi otettavaksi siité huolimatta, ettd Liikkeeseenlas-
kija tdyttdd kaikki Listalleottamisen edellytykset. Néin voisi olla esimerkiksi silloin, kun
tulkittaisiin Liikkeeseenlaskijan Osakkeiden listaamisen voivan vahingoittaa yleistd luot-
tamusta arvopaperimarkkinoihin tai Pérssiin. Mikdli Liikkeeseenlaskijan arvioidaan va-
hingoittavan yleistéd luottamusta arvopaperimarkkinoihin tai Pérssiin Liikkeeseenlaskijan
toiminnan tai hallinnon vuoksi siité huolimatta, ettd se on tdyttdnyt kaikki jatkuvasti voi-
massaolevat Listalleottamisen edellytykset, Pérssi saattaa harkita Liikkeeseenlaskijan
Osakkeen siirtdmistd tarkkailulistalle tai listalta poistamista.

Jotta yleis6n luottamus markkinoihin voidaan sdilyttdd ja ylldpitéd, on vdlttdmdténtd,
ettd yhtién johtotehtdvissé toimivilla henkil6illd, mukaan luettuna yhtién hallituksen jd-
senet, ei ole menneisyyttd, joka saattaisi vaarantaa yhtién maineen ja siten myés luotta-
muksen arvopaperimarkkinoihin. On myés térkedd, ettd Liikkeeseenlaskija julkistaa tdéil-
laisten henkilbiden taustat riittdvdlld tavalla ennen kaupankdynnin kohteeksi ottamista.
Poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa johtotehtdvissd toimivalla henkilélld on taustalla ri-
koksia tai henkilé on aiemmin ollut osallisena useissa konkursseissa, Liikkeeseenlaskija ei
vdlttdmdttd sovellu kaupankdynnin kohteeksi otettavaksi, ellei téllaista henkiléd va-
pauteta asemastaan yhtiGssd.

Liikkeeseenlaskijan rahoitusjdrjestelyt voivat johtaa siihen, ettd Liikkeeseenlaskija ei so-
vellu kaupankdynnin kohteeksi otettavaksi, esimerkiksi silloin, kun yhtién taloudellinen

tilanne on uhattuna. Téllainen tilanne voi olla esimerkiksi yrityssaneeraus tai vastaava,

tai jos vastaava jérjestely on todenndkéinen.

2.3. Hakemusmenettely

2.3.1.0sakkeen kaupankaynnin kohteeksi ottamista valmistelevan Liikkeeseenlaskijan
tulee pyytaa Porssia aloittamaan hakemusmenettely.

Liikkeeseenlaskijan kanssa jdrjestetddn tavallisesti tapaaminen, jossa keskustellaan
pyynnéstd aloittaa hakemusmenettely sekd sen aikataulusta.

2.3.2 Kansalliset lisdykset hakemusmenettelyyn liittyen esitetdan Liitteissa. °

°HEL: Osa C
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2.4. Liikkeeseenlaskijan rekisterdinti

2.4.1.liikkeeseenlaskijan tulee toimittaa Porssille yhtion rekisterdintia koskeva selvi-
tys, josta kay ilmi, etta Liikkeeseenlaskija on oikeudellisesti pateva yhtioon so-
vellettavan lainsdadanndn mukaisesti.

2.5. Pakoteselvitys

2.5.1.Liikkeeseenlaskijan tulee [apaista Porssin suorittama pakoteselvitys.

2.5.2.Lisaksi Porssi voi Liikkeeseenlaskijan Osakkeen ollessa kaupankaynnin kohteena
vaatia Liikkeeseenlaskijaa lapdisemaan erillisen Porssin suorittaman pakotesel-
vityksen.

Pérssi on sitoutunut noudattamaan voimassa olevaa pakotelainsddddntéd kussakin
maassa, jossa Nasdaq toimii. Pakoteselvitys siséltdd Liikkeeseenlaskijoiden, listalleotta-
mista hakevien yhtididen ja muiden merkittévien tahojen arvioinnin Euroopan Unionin,
Yhdistyneiden Kansakuntien sekd Yhdysvaltojen valtiovarainministerién (Office of Fo-
reign Assets Control) pakotelistojen perusteella. Pakoteselvitys kattaa myés muut pako-
telistat niissé maissa, joissa Nasdaq toimii.

Taloudellisilla pakotteilla tarkoitetaan valtioiden, kansainviilisten jdrjestéjen ja ylikansal-
listen toimielinten ulkopolitiikkaan ja kansalliseen turvallisuuteen liittyvien tavoitteiden
saavuttamiseksi asettamia rajoituksia koskien tiettyjen rahoituspalveluiden tarjoamista,
markkinoille pédsyd ja rahoituksen saamista.

Nasdagq ei solmi liikesuhteita, jotka ovat taloudellisten tai muiden pakotteiden perus-
teella kiellettyjd.

2.6. Esite

2.6.1.Liikkeeseenlaskijan tulee ennen kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevan
hakemuksen jattamista laatia ja julkaista esiteasetuksen tai muun soveltuvan
lainsdadanndn mukaisesti laadittu toimivaltaisen viranomaisen hyvaksyma
esite.

2.6.2.Euroopan talousalueelta olevan Liikkeeseenlaskijan, jonka kotipaikka on eri kuin
Porssin, tulee toimittaa Porssille esite seka Liikkeeseenlaskijan kotivaltion toimi-
valtaisen viranomaisen paatos esitteen hyvaksymisesta. Paatoksesta tulee
kdyda ilmi mahdolliset esitettd koskevasta saantelystd myonnetyt poikkeukset.
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Liikkeeseenlaskijan tulee lisdksi toimittaa Porssille todistus siita, ettd paatos
esitteen hyvaksymisesta on toimitettu Porssin kotipaikan toimivaltaiselle viran-
omaiselle.

2.6.3.Porssi voi vaatia lisatietoja esitteeseen tai julkistettavaksi erillisella tiedotteella.

2.6.4 Kansalliset lisdykset esitteisiin liittyen esitetdan Liitteissa. 1°

108TO: Part C
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2.7.Tilinpaatokset

2.7.1.Liikkeeseenlaskijan on tullut laatia tilinpdaatoksensa vahintdan kolmelta (3) tili-
kaudelta Liikkeeseenlaskijaan sovellettavien tilinpaatésnormien mukaisesti.

2.7.2.Taloudellisten raporttien tulee sisaltaa riittavat tiedot, jotta POrssi ja sijoittajat
voivat arvioida liiketoiminnan kehitysta ja muodostaa perustellun kasityksen
Liikkeeseenlaskijasta ja sen Osakkeesta sijoituskohteena.

Tilinpddtéksen tai konsernitilinpddtéksen sijaan taloudelliset tiedot voidaan esittdd myds
muilla tavoin, kuten esiteasetuksen mukaan laadittuina tietoina tilanteessa, jossa Liik-
keeseenlaskijalla on monimutkainen tilinpddtéshistoria (esimerkiksi carve-out taloudelli-
sina tietoina, kun Liikkeeseenlaskijasta on tullut yhtién osittaisjakautumisen seurauk-
sena erillinen yhtié).

2.8. Liiketoiminta ja toimintahistoria

2.8.1.Liikkeeseenlaskijan tulee kuvata liiketoimintansa ja silla tulee olla selkea liiketoi-
mintasuunnitelma.

2.8.2.Liikkeeseenlaskijan liikketoiminnoilla tulee olla riittava toimintahistoria.

Liikkeeseenlaskijan tulee voida esittéd tiedot sen toiminnasta siten, ettd Porssi ja sijoittajat voivat
muodostaa perustellun késityksen liiketoiminnan kehityksestd. Toimintaa tarkastellaan huomioi-
den siind ajan myétd tapahtuva kehitys. Vaikka Liikkeeseenlaskijan toiminta olisi muuttunut, voi-
daan sen silti katsoa tdyttdvin vaatimukset riittdvéstd toimintahistoriasta, jos muutokset ovat
osa liiketoiminnan luonnollista kehitystd. Toisaalta, merkittdvdt viimeaikaiset muutokset Liikkee-
seenlaskijan toiminnassa voivat johtaa siihen, ettd Liikkeeseenlaskija ei téytd vaatimusta riittd-
vdstd toimintahistoriasta.

2.9. Liikkeeseenlaskijan kannattavuusia-kayttopadoma

2.9.1.Liikkeeseenlaskijalla; i - i HEEvEE
dostuskykyd; tulee-vathteehtoisesti olla konsernitasolla riittdva kayttopadaoma
suunnitellun likketoiminnan harjoittamiseksi vahintaan ensimmaista kaupan-
kdyntipdivaa seuraavan 12 kuukauden ajaksi.

"Riittdvdlld kdyttépddomalla" tarkoitetaan tdssd yhteydessd sitd, ettd Liikkeeseenlaskijan tulee

osoittaa, ettd sillé on kdytossddn kdteisvaroja ja muita likvidejé varoja tdyttdédkseen kaikki

LISTALLEOTTAMISEN EDELLYTYKSET 17 (58)



IOI Nasdaq

292 velvoitteensa niiden erddntyessd 12 kuukauden aikana ensimmdisestd kaupankdyntipdi-
véstd lukien. Kdyttépddoman vaatimus voidaan tdyttdd listautumisen yhteydessd kerdtylld

pddomalla tai muun sitovasti sovitun rahoituksen perusteella.

2.10. Osakkeiden oikeudellinen asema

2.10.1. Osakkeet tulee laskea liikkeelle Liikkeeseenlaskijaan soveltuvan lainsda-
dannon mukaisesti.

2.11. Luovutettavuus

2.11.1. Osakkeiden tulee olla vapaasti luovutettavissa.

Osakkeiden vapaa luovutettavuus on perusedellytys Osakkeen ottamiselle kaupankdyn-
nin kohteeksi Pérssissd. Mikdli Liikkeeseenlaskijan yhtiGjdrjestys sisdltdd rajoituksia
Osakkeen luovutettavuudelle, tdllaisten rajoitusten voidaan tyypillisesti katsoa rajoitta-
van vapaata luovutettavuutta téimdn sééntdkohdan tarkoittamalla tavalla. Myés muita
jérjestelyjd voidaan tulkita samoin, mikdli niilld on samanlainen vaikutus.

2.12. Kaikki samanlajiset Osakkeet

2.12.1. Listalleottohakemuksen tulee kasittda kaikki liikkeeseen lasketut saman-
lajiset Osakkeet.

2.13. Osakkeen hinnanmuodostus

2.13.1. Osakkeella tulee olla riittava kysynta ja tarjonta (”Likviditeetti”), jotka
mahdollistavat osakkeen luotettavan hinnanmuodostuksen. Yleison hal-
lussa tulee olla riittdva maara Osakkeita. Lisaksi Liikkeeseenlaskijalla tu-
lee olla riittava maara osakkeenomistajia.

Kohdan 2.13.1 vaatimukset tayttyvat, kun:

a) Yleison hallussa on 25 prosenttia osakelajin Osakkeista; ja

b) Liikkeeseenlaskijan Osakkeella on vahintdan 500 Osakkeenomistajaa. Mikéli ndiden
Osakkeenomistajien maara on kuitenkin alle 500, mutta yli 300, P6rssi voi my0ds kat-

soa, etta Liikkeeseenlaskija tayttaa taman vaatimuksen, jos se kayttaa Likviditeetin
tarjoajaa.

LISTALLEOTTAMISEN EDELLYTYKSET 18 (58)



IOI Nasdaq

2.13.3.

2132 Mikali sddantokohdan 2.13.2 mukaiset edellytykset eivat tayty, voi Porssi
pyynnosta harkita, ettd kohdan 2.13.1 vaatimus Osakkeen hinnanmuodostuk-
sesta tayttyy, mikali Porssi arvioi markkinoiden voivan toimia asianmukaisesti,
kun otetaan huomioon yleison hallussa olevien Osakkeiden suuri lukumaara.

Aikaisempi kaupankdyntihistoria voidaan ottaa huomioon Osakkeen hinnanmuodostusta arvi-
oitaessa. Mikdli Osakkeet on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sédnnellyllé markkinapaikalla
tai vastaavalla, tekee Pérssi kokonaisarvion likviditeetistd huomioiden osakekannan jakautumi-
sen kotimarkkinoilla seké pohjoismaissa, Euroopassa ja maailmanlaajuisesti. Arviossaan Porssi
ottaa huomioon muun muassa Osakkeiden mddrdn kansallisella markkinalla ja rajat ylittévien
selvitys- ja toimitusjéirjestelmien toiminnan.

Jos Liikkeeseenlaskija hakee toisen osakesarjan ottamista kaupankéynnin kohteeksi, arvioi
Pérssi erikseen, onko osakesarjan hinnanmuodostus riittévdd.

2123 2.13.4. Porssi arvioi osakkeen hinnanmuodostusta myds Osakkeen ol-
lessa kaupankaynnin kohteena.

Osakkeen hinnanmuodostuksen poiketessa Listalleottoedellytyksistd Osakkeen ollessa kaupan-
kéynnin kohteena, Liikkeeseenlaskijaa kehotetaan korjaamaan tilanne esimerkiksi tekemdilld
sopimus Likviditeetin tarjoajan kanssa. Mikdli tilanne ei korjaannu, voidaan harkita tarkkailulis-
talle siirtdmistd. Pddtéstd edeltdd téllaisissa tapauksissa yhtién kuuleminen.

2.13.5. Kansalliset lisdykset Osakkeen likviditeettiin liittyen esitetddn Liitteissa®.

2.14. Osakkeiden markkina-arvo

2.14.1. Listattavan osakelajin osakkeiden arvioidun markkina-arvon tulee olla
vahintdan miljoona euroa.

Osakkeiden markkina-arvo arvioidaan tavallisesti listautumisannin merkintdhinnan perusteella,
mutta myds muita arviointikeinoja voidaan kdyttdd.

2.15. Liikkeeseenlaskijan hallinto
2.15.1. Hyva hallinnointitapa

a) Liikkeeseenlaskijan hallituksen ja johdon menettelytapojen tulee olla asianmukaisesti
jarjestetty.

15T0: Osa J.
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Liikkeeseenlaskijan tulee noudattaa kotivaltionsa hallinnointikoodia tai suosituksia hy-
vasta hallinnointitavasta. Vaihtoehtoisesti Liikkeeseenlaskija voi noudattaa Porssin koti-
valtion hallinnointikoodia.

Liikkeeseenlaskijan noudattaessa muuta kuin Porssin kotivaltion hallinnointikoodia tai
suosituksia hyvasta hallinnointitavasta, tulee Liikkeeseenlaskijan julkaista kuvaus olen-
naisista eroista Liikkeeseenlaskijan noudattaman ja Porssin kotivaltion hallinnointitavan
valilla.

2.15.2, Hallitus ja johto

Liilkkeeseenlaskijan hallituksen jasenten ja johdon tulee tuntea Liikkeeseenlaskija ja sen
liilketoiminta. Lisaksi heidan tulee olla perehtyneita siihen, miten Liikkeeseenlaskijan si-
sdiset raportointitavat, talousraportoinnin jarjestelyt, sijoittajasuhteiden hoitaminen
seka Liikkeeseenlaskijan jatkuvan ja saanndllisen informaation tiedottaminen arvopape-
rimarkkinoille on jarjestetty.

Tavallisesti Pérssi katsoo Liikkeeseenlaskijan hallituksen ja johdon olevan asianmukaisesti perehtyneité
kyseisiin asioihin, mikdli he ovat kukin toimineet Liikkeeseenlaskijassa kyseisessé tehtdvdssé aktiivisesti
vdhintddn kolmen (3) kuukauden ajan ja mikdli he ovat osallistuneet ainakin yhden tilinpddtéksen tai
muun taloudellisen raportin laatimiseen ennen kaupankéynninkohteeksi ottamista.

AC-yhtién osalta Pérssi voi hyviksyd sen, ettei yhtién johto ole liikkeeseenlaskijan palveluksessa. Tdmd
edellyttdd, ettd yhtié voi osoittaa, ettd sen kdytéssd on listatun yhtién hallintoa varten vaadittava riit-
tdvd osaaminen ja kokemus.

b)

Ennen Osakkeen ottamista kaupankaynnin kohteeksi hallituksen jasenten ja johdon tu-
lee osallistua Porssin jarjestamaan koulutukseen koskien listayhtion velvollisuuksia.

2.15.3. Sisdiset menettelytavat ja jarjestelmat

Liikkeeseenlaskijan tulee jarjestaa hallintonsa, taloudellinen raportointi ja seuranta mu-
kaan lukien, siten, ettd yhtio pystyy tayttamaan vaadittavalla tavalla velvollisuutensa toi-
mittaa markkinoille oikea-aikaista, luotettavaa, tasmallista ja ajantasaista informaatiota.

Taloushallinto tulee jdrjestdd siten, ettd johto ja hallitus saavat tarpeelliset tiedot pddtdksentekoa
varten. Tdmdn tulisi taata nopea ja toistuva raportointi johdolle ja hallitukselle, tavallisesti kuu-
kausiraporttien muodossa. Hallinnon tulee mahdollistaa luotettavien taloudellisten raporttien
nopea laatiminen. Liikkeeseenlaskijalla tulee olla vaadittavat resurssit téllaisten tietojen analysoi-
miseen, jotta esimerkiksi liikevoiton kehitysté on mahdollista kommentoida ulkoisessa raportoin-
nissa markkinoille asianmukaisella tavalla. Voi olla hyvéksyttévdd, ettd ulkopuolinen henkil6st6
huolehtii joistakin talouden toiminnoista, mutta tdlléin edellytetddn kuitenkin pitkédaikaista sopi-
mussuhdetta ja kohtuullista jatkuvuutta kyseisen ulkopuolisen henkiléstén osalta. Vastuu talou-
dellisten toimintojen jérjestdmisestd on kuitenkin aina Liikkeeseenlaskijalla eikd ole hyvéksyttd-
vdd, ettd keskeinen osa taloushallinnon hoitamisesta perustuu ulkopuoliseen henkiléstéén.
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b) Liikkeeseenlaskijalla tulee olla tiedonantopolitiikka, jotta se voi tayttaa velvollisuutensa
toimittaa markkinoille oikea-aikaista, luotettavaa, tdsmallista ja ajantasaista informaa-
tiota. Tiedonantopolitiikka tulee laatia niin, etta tiedonantovelvollisuuden noudattami-
nen ei ole riippuvainen yhdesta henkildsta ja niin ettd se soveltuu kyseiselle Liikkeeseen-
laskijalle. Markkinoille toimitettavan tiedon tulee olla oikeaa, merkityksellista ja luotet-
tavaa ja se tulee julkistaa tdman Saantokirjan kappaleen 3 mukaisesti.

Tiedonantopolitiikan tarkoituksena on auttaa Liikkeeseenlaskijaa jatkuvasti tarjoamaan korkea-
laatuista sisdistd ja ulkoista informaatiota. Tiedottamista koskevat toimintaperiaatteet kdsittévdt
tavallisesti useita aihealueita, kuten sitd, kenelld on oikeus antaa Liikkeeseenlaskijaa koskevia
lausuntoja, minkd tyyppinen tieto julkaistaan tai julkistetaan, miten ja milloin julkaiseminen tai
julkistaminen tapahtuu sekd miten informaatiota késitelldén kriisitilanteissa.

c) Liikkeeseenlaskijan tulee laatia ainakin yksi taloudellinen raportti listattuja yhti6itd koskevan
sdantelyn mukaisesti, vaikka Liikkeeseenlaskijalla ei olisikaan velvollisuutta julkistaa tdta infor-
maatiota markkinoille.

d) Liikkeeseenlaskijan tulee varmistaa, ettd vahintaan yksi henkilé on aina tavoitettavissa
kommunikoimaan ulkoisesti Liikkeeseenlaskijan puolesta.

Varmistuakseen siité, ettd véhintéén yksi henkilé on aina tavoitettavissa kommunikoi-
maan ulkoisesti Liikkeeseenlaskijan puolesta, on suositeltavaa, ettd Liikkeeseenlaskija
nimedd vdhintddn kaksi henkiléd téhdn rooliin. Liikkeeseenlaskija voi kéyttéd ulkopuo-
lista apua tiedon jakelussa erityisesti laadittaessa tietoa markkinoille. Ei ole kuitenkaan
hyviksyttdvdd, ettd tiedottamista koskeva asiantuntemus perustuisi keskeisiltd osin konsulttien
tai palkatun ulkopuolisen henkiléstén varaan.

2.16. Merkittava muutos Liikkeeseenlaskijan toiminnassa

2.16.1. Jos Liikkeeseenlaskijassa tapahtuu merkittavia muutoksia, joiden perus-
teella yhtiota voidaan pitdaa kokonaan uutena yhtiona, Porssi voi aloittaa
listalleottoedellytysten tayttymisen selvittamisen kuten uuden Liikkee-
seenlaskijan hakiessa listautumista.

Muutoksen arviointi tehddédn kokonaisarviointina. Arvioitaessa otetaan huomioon
seuraavia seikkoja, mutta myds muita tilanteita voidaan tarkastella:

e Muutokset omistusrakenteessa, johdossa tai varoissa

e Nykyinen liiketoiminta myydddn ja samassa yhteydessé hankitaan uusi liketoiminta
e hankitun yhtién liikevaihto tai varat ylittdvét merkittévdsti Liikkeeseenlaskijan liike-
vaihdon tai varat

e hankitun yhtién markkina-arvo ylittdd Liikkeeseenlaskijan markkina-arvon

e Liikkeeseenlaskijan mddrdysvalta siirtyy yrityskaupan seurauksena, ja suurin osa
hallituksesta tai johdosta vaihtuu yrityskaupan seurauksena.
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2.16.2. Mikali Liikkeeseenlaskija suunnittelee toteuttavansa sdantokohdan tar-
koittamia merkittdavida muutoksia, Liikkeeseenlaskijan tulee ottaa yh-
teyttd Porssiin etukateen niin, ettd Liikkeeseenlaskijan listauskelpoi-
suutta koskevat kysymykset voidaan kasitella mahdollisimman jousta-
vasti. Porssi voi myos asettaa Liikkeeseenlaskijalle erityisia tiedonanto-
velvollisuuksia.

2.17. Osakkeiden lisderan ja muiden instrumenttien ottaminen kaupankadynnin
kohteeksi

2.17.1. Liikkeeseenlaskijan, jonka Osake on kaupankaynnin kohteena Porssissa,
tulee hakea lisderan kaupankaynnin kohteeksi ottamista. Lisaksi osak-
keeseen liittyva arvopaperi, joka oikeuttaa osakeannissa merkitsemaan
osakkeita tai osakkeeseen oikeuttavia arvopapereita, voidaan ottaa kau-
pankaynnin kohteeksi Porssin paatoksella. Tallaisia ovat esimerkiksi
merkintdoikeudet ja optio-oikeudet.?

2.17.2. Hakemuksessa lisderan kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta on ilmoi-
tettava osakkeiden lukumaara ja esitettava selvitys siita, ettd osakkeet
tuottavat samat oikeudet kuin jo kaupankaynnin kohteena olevat Osak-
keet.

2.17.3. Kansalliset lisdykset osakkeiden lisderdan ja muiden instrumenttien kau-
pankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyen esitetian Liitteissa.!

2.18. SPAC-yhtion erityiset listalleottamisen edellytykset

2.18.1. SPAC-yhti6 on liikkeeseenlaskija, jonka tarkoituksena on toteuttaa yksi
tai useampi yritysosto tietyn ajanjakson aikana. SPAC-yhti66n ei sovel-
leta tilinpaatosta (2.7) ja liikketoimintaa ja toimintahistoriaa (2.8) koske-
via saantoja.

2.18.2. Liikkeeseenlaskijan tulee tallettaa vahintdaan 90 prosenttia bruttomaa-
raisesta yhtion listautumisannilla tai muulla tavalla hankkimasta paa-
omasta suljetulle pankkitilille (suljettu tili), jota yllapitaa liikkkeeseenlas-
kijasta riippumaton rahoituslaitos.

2.18.3. Liikkeeseenlaskijan tulee 36 kuukauden kuluessa listalle ottamisesta tai
esitteessddan maaritteleman lyhyemman ajanjakson aikana toteuttaa
yksi tai useampi yritysosto. Naiden yhteenlasketun kohtuullisen mark-
kina-arvon on oltava vahintdan 80 prosenttia siitda pddomasta (pois lu-
kien myohemmin maksuun tulevat jarjestdjien palkkiot seka suljetulle

12 Nasdagq Helsinki: Optio-oikeuksien kaupankayntiin First North -Markkinapaikalla sovelletaan Nasdaq Other Inst-
ruments Rulebook -sdantokirjaa.
13 CPH: Part B. ICE: Part A. HEL: Part C.
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tilille talletetulle pddomalle kertyneisiin tuloihin kohdistuvat verot), joka
on talletettuna suljetulla tililla ensimmaista yritysostoa koskevan sopi-
muksen allekirjoittamishetkella.

Siihen saakka, kun liikkeeseenlaskija on tayttanyt edelld mainitun saan-
non 2.18.3 mukaiset edellytykset, kunkin yritysoston tulee olla liikkee-
seenlaskijasta ja sen johdosta riippumattomien hallituksen jasenten
enemmiston hyvaksyma.

Siihen saakka, kun liikkeeseenlaskija on tayttanyt edelld mainitun saan-
non 2.18.3 mukaiset edellytykset, kukin yritysosto tulee hyvaksya sita
kasittelevassa yhtiokokouksessa danten enemmisto6lla annetuista aa-
nista.

Siihen saakka, kunnes liilkkeeseenlaskija on tayttanyt edella mainitun
saannon 2.18.3 mukaiset edellytykset, yhtion tulee mahdollisimman
pian ilmoittaa porssille kustakin ehdotettavasta yritysostosta ennen sen
julkistamista. Kunkin toteutuneen yritysoston jalkeen yhdistyneen liik-
keeseenlaskijan tulee tayttaa Listalleottamisen edellytykset. Mikali liik-
keeseenlaskija ei tayta Listalleottamisen edellytyksia yritysoston jalkeen
tai ei tayta jotain edelld tassad sadannossa mainittua vaatimusta, Porssi
voi pdattaa, etta liikkeeseenlaskijan Osakkeen kaupankaynti lopetetaan.

Siihen saakka, kunnes liilkkeeseenlaskija on tayttanyt edellda mainitun
sdannon 2.18.3 mukaiset edellytykset, osakkeenomistajalla tulee olla
liikkeeseenlaskijan yhtitjarjestyksessa maaratty oikeus saada Osak-
keensa lunastetuksi rahana edellyttden, etta yritysosto hyvaksytaan ja
toteutetaan sovellettavan kansallisen lainsaddanndn mukaisesti. Lunas-
tushinta maaraytyy lunastajan omistamien osakkeiden suhteellisen
osuuden mukaisesti laskettuna lunastushetkelld suljetulla tililla olevan
talletuksen kokonaismaarasta, pois lukien maksettavat verot ja liikkee-
seenlaskijan johdolle osoitetut kdyttépadoman varat. Liikkeeseenlaskija
voi asettaa rajan osakkeenomistajan lunastusoikeudelle. Raja ei voi olla
alle 10 prosenttia liikkeeseenlaskijan kokonaisosakepddaomasta. Lunas-
tusoikeus ei koske:

a) liikkkeeseenlaskijan hallituksen jasenia,

b) lilkkeeseenlaskijan johtoa,

c) liikkeeseenlaskijan perustajaosakkeenomistajia,

d) kohdissa (a)—(c) mainitun henkilén avio- tai avopuolisoa,

e) kohdissa (a)-(c) mainitun henkilon huollettavana olevaa henkilda ja
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f) oikeushenkil6a, jossa kohdissa (a)-(e) mainituilla henkililla yksin tai yhdessa
toisen kohdissa (a)—(e) mainitun henkilén kanssa on maaraysvalta.

Yhtiokokouskutsussa on mainittava osakkeenomistajan oikeudesta vaatia lunas-
tusta.

2.18.8. Kuhunkin yhtiokokouksen hyvdksyntda ylla mainitun sdadnnon 2.18.5
mukaisesti edellyttavaan yritysostoon liittyen a) liikkeeseenlaskijan on
aloitettava uusi listalleottoprosessi mahdollisimman pian sopimuksen
tekemisen jalkeen, eika b) tallaista liikkeeseenlaskijan yritysostoa voida
saattaa loppuun, eika se tule voimaan, ennen kuin Porssi on vahvista-
nut, etta liikkeeseenlaskija tayttaa Listalleottamisen edellytykset.
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3. JULKISTAMIS- JA TIEDONANTOVELVOLLISUUDET

Liikkeeseenlaskijan velvollisuus julkistaa sisépiiritieto MAR:n edellyttédmdilld tavalla esitetddn
kohdassa 3.1 ja Pérssin asettamat Muuta tiedonantovelvollisuutta koskevat velvollisuudet esi-
tetddn kohdissa 3.3-3.10. Kohdan 3.2 vaatimukset julkistamisen ajankohdasta ja menettelyta-
voista on tarkoitettu vastaamaan MAR:n sisdpiiritiedon julkistamista koskevia menettelyta-
poja. Sdédntékohtien 3.3-3.10 tarkoittama tieto tulee siten julkistaa mahdollisimman pian ja si-
sdpiiritiedon julkistamista vastaavalla tavalla, ellei toisin ole mddrditty.

3.1. Sisapiiritiedon julkistaminen
3.1.1.Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa sisapiiritieto MAR artiklan 17 mukaisesti.

3.1.2.Kansalliset lisdykset sisdpiiritiedon julkistamiseen liittyen esitetdan Liitteissd.'

3.2. Muuta tiedonantovelvollisuutta (3.3-3.10) koskeva ajankohta ja menettelytavat

3.2.1.Tietoon, joka tulee julkistaa kohtien 3.3-3.10 perusteella, sovelletaan kohdan
3.1 mukaisia julkistamisen ajankohtaa ja menettelytapoja koskevia vaatimuksia,
ellei toisin ole maaratty

3.2.2 Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamaan tietoon tehtavat korjaukset tulee jul-
kistaa mahdollisimman pian sen jalkeen, kun virhe tai puute on havaittu, ellei se
ole vahamerkityksellinen.

3.2.3. Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamaan tietoon tullut merkittavéd muutos on
julkistettava mahdollisimman pian.

3.2.4.Kansalliset lisdykset ajankohtaan ja menettelytapoihin liittyen esitetaan Liit-
teissa.’®

3.3. Taloudelliset tiedot
3.3.1.Ennuste ja Tulevaisuutta koskeva lausuma

a) Mikali Liikkeeseenlaskija julkistaa Ennusteen, sen on annettava tieto esitetyn Ennusteen
lahtokohtana olevista taustaoletuksista tai -edellytyksista. Ennuste on esitettava mah-
dollisimman yksiselitteiselld ja johdonmukaisella tavalla. Mikali Liikkeeseenlaskija julkis-
taa muita Tulevaisuutta koskevia lausumia, Liikkeeseenlaskijan on esitettava sellaiset
lausumat vastaavasti yksiselitteiselld ja johdonmukaisella tavalla.

14 HEL: Osa D. ICE: Part B
15 HEL: Osa D
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Liikkeeseenlaskija voi lainsdéddnnén asettamissa puitteissa pédttdd, missd mddrin se
esittdé Ennusteita tai Tulevaisuutta koskevia lausumia.

Liikkeeseenlaskijan tulee esittdd Ennustetta ja Tulevaisuutta koskeva lausuma mahdolli-
simman yksiselitteiselld ja johdonmukaisella tavalla, siten etté tieto esimerkiksi taustalla
vaikuttavista olosuhteista on kuvattava selkedsti. Tiedon on oltava yksiselitteistd esimer-
kiksi siten, ilmoitetaanko tulos ennen veroja vai verojen jdlkeen, onko mukana luovutus-
voittoja tai -tappioita tai onko yrityskauppojen vaikutukset otettu huomioon. Liséksi En-
nustetta koskeva ajanjakso tulee kertoa. Taloudellisessa raportoinnissa esitetyt Ennus-
teet ja muut Tulevaisuutta koskevat lausumat esitetddn erillisen otsikon alla ja néikyvdlld
paikalla.

b) Tiedotteessa, jossa kohdan (a) mukaan annettuja tietoja korjataan, on toistettava aiem-
min annettu tieto, jotta muutoksen merkittavyys voidaan arvioida.

3.3.2.Kansalliset lisdykset taloudellisen tiedon julkistamiseen liittyen esitetaan Liit-
teiss3.1®

3.4. Yhtiokokous

3.4.1.Yhtiokokouskutsu on julkistettava.

Yhtiékokouskutsu tulee aina julkistaa. Tdmd soveltuu riippumatta siitd, siséltddko kutsu sisdpii-
ritietoa vai ei, Iéhetetddnkd kutsu osakkeenomistajille postitse tai julkaistaan muulla tavalla
(esim. sanomalehdessd) ja riippumatta siitd, onko tietty kutsuun sisdltyvd tieto jo aikaisemmin
erikseen julkistettu tdmdn Sédntékirjan perusteella.

Yhtiékokouskutsu tulee aina julkistaa ennen sen julkaisemista tiedotusvdilineissd tai muualla.

3.4.2.Yhtiokokouksen paattamisen jalkeen tiedot yhtiokokouksen paatoksista tulee
julkistaa.

Ainoastaan kokousmuodollisuuksiin (kuten yhtiGkokouksen puheenjohtajan va-
lintaa) liittyvid tietoja ei tarvitse julkistaa tdmdn sddnndén perusteella.

3.4.3.Mikali yhtiokokous on valtuuttanut hallituksen paattamaan jostakin tietysta sei-
kasta, tulee Liikkeeseenlaskijan tallaisissa tapauksissa julkistaa myos kyseisen

valtuutuksen nojalla tehdyt hallituksen paatdkset.

3.4.4 Kansalliset lisdykset yhtiékokouksiin liittyen esitetaan Liitteissa.!’

3.5. Muutokset hallituksessa, ylimmassa johdossa ja tilintarkastajan vaihtuminen

16 CPH: Part C. HEL: Osa E. ICE: Part C. STO: Part E
17 CPH: Part D STO: Part F
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3.5.1.Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa muutokset ylimmassa johdossa.

Liikkeeseenlaskijasta ja sen organisaatiosta riippuen ylimpédn johtoon kohdan 3.5.1 mukaan
kuuluviksi voidaan katsoa eri asemassa olevia henkilité. Ainakin toimitusjohtajaa ja talousjoh-
tajaa pidetddn tdllaisina henkiléind. My6s muut muutokset voivat olla merkittévid, jolloin ne tu-
lee julkistaa. Tdillaisia voivat olla esimerkiksi avainhenkilét. Liikkeeseenlaskijan tulee tdllaisissa
tilanteissa arvioida olennaisuutta tapauskohtaisesti Liikkeeseenlaskijan organisaatio ja liiketoi-
minta huomioon ottaen. Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa muutos ylimmdissé johdossa, kun Liik-
keeseenlaskija on tehnyt asiaa koskevan pddtéksen, tai kun Liikkeeseenlaskija on saanut tiedon
tdllaisen henkilén pddtéksestd asiaa koskien.

3.5.2.Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa muutokset hallituksessa.

Paasaantoisesti muutokset hallituksessa tulee julkistaa osana yhtiokokouksen paatoksia. Li-
saksi Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa tieto hallituksen jasenen erosta kesken toimikauden.

3.5.3.Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa tilintarkastajan vaihtuminen.

3.5.4.Kohtien 3.5.1 ja 3.5.2 mukaisia nimityksia koskevasta tiedotteesta on kaytava
ilmi olennaiset tiedot kyseisen henkilén kokemuksesta ja aiemmista tehtavista.

3.6. Likviditeetin lisadminen

3.6.1 Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto tekemastdan uudesta likviditeetin li-
sdamista koskevasta sopimuksesta.

Likviditeetin lisdémisté koskevana sopimuksena pidetédn mité tahansa liikkeeseenlaski-
jan ja kolmannen osapuolen vilistd sopimusta likviditeetin tarjoamisesta tai tukemi-
sesta.

Témd sddntokohta ei koske markkinatakaajan ja Pérssin vdlistd MiFID Il:n tarkoittamaa
markkinatakaussopimusta.

3.6.2 Liikkeeseenlaskijan on julkistettava likviditeetin lisddmista koskevan sopimuk-
sen keskeiset ehdot ja niitd koskevat muutokset.

3.6.3 Liikkeeseenlaskijan on julkistettava likviditeetin lisdadmista koskevan sopimuk-
sen irtisanominen.

3.7. Osakepadaoman ja osakkeiden maaran muutokset
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3.7.1.Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tekemansa Osakepddaoman tai osakkeiden
lukumaaran muuttamista koskevat ehdotukset ja muutoksia koskevat olennai-
set tiedot.

Sddnnén tarkoittamat pdditékset koskevat uusien osakkeiden liikkeeseen laskemista,
osakepddoman korottamista ja alentamista seké osakepddomaksi muuntamista. Osake-
anti Liikkeeseenlaskijalle itselleen, mikdli tdllainen anti on sovellettavan sddntelyn mu-
kaan mahdollinen, on myés julkistettava tdmdn sddnnén mukaisesti.

Osakepddoman tai osakemddrdn muuttamista koskevat ehdotukset yhtiokokoukselle ja
niitd koskevat yhtiokokouksen pddtdokset julkistetaan sdédntékohdan 3.4. mukaisesti. Yh-
tibkokouksen pddtokset hallituksen valtuuttamisesta pddttémddn osakepddoman tai
osakemddrdn muuttamisesta tietyn ajanjakson aikana on julkistettava myés sddntékoh-
dan 3.4. mukaisesti.

Kyseisen valtuutuksen nojalla tehdyt hallituksen pddtdkset julkistetaan sééintékohdan
3.7.1. mukaisesti. Tieto tulee julkistaa ennen mahdollisen merkintd- tai takaisinostoajan-
jakson alkamista, vaikka tdllainen ajanjakso on hyvin lyhyt ja vaikka liikkeeseenlasku on
suunnattu rajoitetulle mddrdlle sijoittajia.

3.7.2.Rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskua tai takaisinostoa koskevasta tiedotteesta
on kaytava ilmi kaikki olennaiset tiedot tapahtumasta. Tiedotteessa annettavia
tietoja ovat vahintdan tapahtuman perustelut, merkinnan/takaisinoston koko-
naismaara, tapahtuman ehdot, mahdollinen merkintahinta, mahdolliset sopi-
mukset tai sitoumukset osallistumisesta, aikataulu ja tarvittaessa se, kenelle
lilkkeeseenlasku on suunnattu.

3.7.3.Liikkeeseenlaskijan on julkistettava osakepddomaa tai osakkeiden lukumaaraa
koskevan muutoksen lopputulos.

Liikkeeseenlaskun lopputulosta koskevasta tiedotteesta on kdytdvd ilmi, onko liikkeeseenlasku
merkitty kokonaisuudessaan ja tapahtuman olennaisimmat ehdot, erityisesti sellaisissa tilan-
teissa, joissa ei ole kdytetty kiintedd hintaa (esim. book-building).

3.7.4 Liikkeeseenlaskijan on julkistettava mahdollisimman pian tieto velkakirjan
muunto-oikeudesta johtuvasta muutoksesta osakepdadomassa tai osakkeiden
lukumdarassa siita tiedon saatuaan.

3.8. Osakepohjaiset kannustinohjelmat

3.8.1.Liikkeeseenlaskija on julkistettava paatds osakepohjaisen kannustinohjelman
kayttoonotosta. Tiedotteesta on kdytava ilmi tiedot ohjelman keskeisista eh-
doista.
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Kannustinohjelmaa koskevien tietojen avulla sijoittajat saavat tietoa yhtién johtoa ja
muita tyontekijéitd motivoivista tekijoistd sekéd kannustinohjelman laimennusvaikutuk-
sesta niin, ettd sijoittajien on helpompi ymmdrtdd téllaiseen ohjelmaan liittyvét mahdol-
liset kokonaisvastuut.

Osakepohjaista kannustinohjelmaa koskevasta tiedotteesta tulee yleensd kdydd ilmi seuraavat
tiedot:

® ohjelmaan sisdltyvd osakepohjaisen kannustimen lajit

e henkil6ryhmiit, joita ohjelma koskee

e kannustinohjelman aikataulu

® ohjelmaan liittyvien rahoitusvilineiden kokonaismddré

e osakepohjaisen kannustimen tavoitteet ja niiden myéntdmisperiaatteet
e ajanjakso, jonka kuluessa ohjelman rahoitusvdlineet voidaan toteuttaa
e toteutushinta

e kannustinohjelman olennaiset ehdot; sekd

e kannustinohjelman teoreettinen markkina-arvo sekd kuvaus markkina-arvon laskentatavasta ja
keskeisimmistd laskennassa kéytetyistd oletuksista.

Sddnto koskee vain osakepohjaisia kannustinohjelmia. Osakepohjaiset kannustinohjelmat tarkoittavat
tdssé yhteydessd kaikkia kannustinohjelmia, joissa osallistujat saavat osakkeita, osakkeisiin oikeuttavia
rahoitusvidilineitd tai muita rahoitusvdlineitd, joiden arvo perustuu osakkeen hintaan, sekd synteettisid
ohjelmia, joissa rahakorvaus perustuu osakkeen hintaan. Osakepohjaisilla kannustinohjelmilla tarkoite-
taan myds muita kannustinohjelmia, joilla on vastaavanlaiset ominaisuudet.

Kohdalla “henkiléryhmistd, joita ohjelma koskee” viitataan yleisesti ryhmiin, kuten hallitus, johto, henki-
I6kunta jne.

3.9. Kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevat paatokset

3.9.1 Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto, kun se hakee Osakkeidensa ottamista
kaupankdynnin kohteeksi Porssissa ensimmaista kertaa ja kun se hakee kaupan-
kdaynnin kohteeksi ottamista toisella markkinapaikalla. Liikkeeseenlaskijan on
julkistettava tieto myo6s paatoksesta hakea rahoitusvalineidensa listalta poista-
mista Porssista tai muulta Markkinapaikalta. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava
myo0s tallaisista hakemuksista annetut paatokset.

Tiedonantovelvollisuutta koskevien sddntéjen noudattamisvelvollisuus alkaa, kun Liikkeeseen-
laskija jattdd hakemuksen rahoitusvdlineidensd ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi Pérs-
sissd. Liikkeeseenlaskija ei ole velvollinen julkistamaan tietoa ilman Liikkeeseenlaskijan omaa
hakemusta tapahtuvasta kaupankdédynnin kohteeksi ottamisesta.
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3.10. Tasapuolisen ja luotettavan kaupankdynnin kannalta tarpeellisten tietojen jul-
kistaminen

3.10.1. Mikali Porssi pitaa Liikkeeseenlaskijaa koskevaa tilannetta sellaisena,
ettd se aiheuttaa merkittavaa epavarmuutta koskien Liikkeeseenlaskijaa
tai sen Osakkeen hinnanmuodostusta, Porssi voi vaatia Liikkeeseenlaski-
jaa julkistamaan tarpeellisia tietoja Osakkeen tasapuolisen ja luotetta-
van kaupankdynnin jarjestamiseksi.

Tdmd vaatimus soveltuu riippumatta siité, onko kyse sisdpiiritiedosta vai ei. Lisétietojen

julkistamisvaatimuksen perusteella Pérssin on mahdollista siirtéié liikkeeseenlaskija tark-
kailulistalle tai keskeyttdd kaupankdynti tai vdlttéd ndmdé toimenpiteet tilanteissa, joissa
huomattavaa epdvarmuutta kohdistuu yhtiéén tai sen listatun rahoitusvdlineen hinnan-

muodostukseen.

3.11. Internetsivusto

3.11.1. Liikkeeseenlaskijalla on oltava internetsivusto, jolla Liikkeeseenlaskijan
naiden sdantojen perusteella julkistamien tietojen on oltava saatavilla
vahintdan viiden (5) vuoden ajan niiden julkistamispaivasta. Taloudelli-
set raportit on kuitenkin pidettdva saatavilla vahintdan kymmenen (10)
vuoden ajan niiden julkistamispaivasta. Tiedon on oltava saatavilla inter-
netsivustolla mahdollisimman pian sen julkistamisen jalkeen.

Sijoittajille ja muille tiedon kéyttdijille tiedon julkaiseminen Liikkeeseenlaskijan internetsi-
vustolla on tdrkedd tiedon ldpindkyvyyden ja helpon saatavuuden vuoksi. Vilttédkseen
eriagikaista tiedottamista Liikkeeseenlaskijan on kuitenkin aina varmistauduttava siitd,
ettd tieto on julkistettu sddntéjen 3.1 — 3.10 mukaisesti ennen kuin se julkaistaan Liik-
keeseenlaskijan internetsivustolla. Tiedon internetsivustolle asettamisessa ilmenevit
ongelmat eivit saa viivyttdd tiedon julkistamista sddntékohtien 3.1 — 3.10 tarkoitta-
malla tavalla.

3.11.2. Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on Euroopan
talousalueen ulkopuolella, on julkaistava internetsivustollaan yleinen
kuvaus paaasiallisista eroavaisuuksista vahemmistdosakkeenomistajien
oikeuksissa yhtion kotipaikan ja sen maan tai niiden maiden valillg, jossa
sen osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi. Tama kuvaus tulee
paivittaa tarvittaessa.

Tdllainen kuvaus voi esimerkiksi siséltdd selostuksen véihemmistéosakkeenomistajien
oikeuksista ja velvollisuuksista liittyen (i) yhtiokokoukseen; (ii) hallituksen jdsenten valit-
semiseen (iii); etuosto-oikeuteen osakeannissa (iv); pakolliseen osakkeiden lunastami-
seen (v) erikoistarkastuksen vaatimiseen; (vi) julkisiin ostotarjouksiin ja (vii) sulautumi-
seen ja muihin vastaaviin transaktioihin.
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3.11.3. Tapahtumakalenteri

a) Liikkeeseenlaskijan on julkaistava internetsivustollaan tapahtumakalenteri, joka sisaltaa
paivamaarat, jolloin Liikkeeseenlaskija aikoo julkistaa tilinpaatostiedotteen, taloudelliset
raportit ja varsinaisen yhtiokokouksen ajankohdan. Mikali mahdollista, osingonmaksu-
paivan tulisi sisaltya julkaistuun tapahtumakalenteriin.

b) Liikkeeseenlaskijan tulee mahdollisuuksien mukaan ilmoittaa myos kellonaika, jolloin
se aikoo julkistaa tiedot.

c) Tapahtumakalenteri on julkaistava ennen kunkin tilikauden alkamista.

d) Jos raporttien julkistamista ei ole mahdollista tehda tapahtumakalenterissa ennalta il-
moitettuna ajankohtana, Liikkeeseenlaskijan on julkaistava uusi tapahtumakalenteri. Jos
ilmoitettuun julkistuspdivaan tehdadan muutoksia alle kaksi viikkoa ennen kyseista paivaa
tai alle kaksi viikkoa ennen uutta julkistuspaivaa, Liikkeeseenlaskijan on julkistettava uusi
paiva ja syy muutokselle.®

e) Kansalliset lisdykset tapahtumakalenteriin liittyen esitetdan Liitteissd.?®

3.12. Porssille annettavat tiedot
3.12.1. Markkinavalvonnalle etukateen annettavat tiedot

a) Jos Liikkeeseenlaskija aikoo julkistaa tiedon, jonka oletetaan olevan erityisen merkittava
Liikkeeseenlaskijan tai sen Osakkeen kannalta, Liikkeeseenlaskijan tulee ilmoittaa asiasta
Porssille ennen tiedon julkistamista.

Mikdli Liikkeeseenlaskija aikoo julkistaa tiedon, jonka oletetaan olevan erityisen merkittdvda Liik-
keeseenlaskijan ja sen Osakkeen kannalta, on tdrkedd, ettd P6rssin markkinavalvonta saa tiedon
asiasta etukdteen voidakseen arvioida, tarvitseeko Pérssin ryhtyé asiassa toimenpiteisiin. Pérssi
kdyttdd tietoa kaupankdynnin valvonnassa kyseisten Osakkeiden epdtavallisten hintamuutosten
havaitsemiseksi ja sisdpiirikaupankéynnin estdmiseksi. Pérssi voi esimerkiksi keskeyttdd kaupan-
kdynnin lyhytaikaisesti ja peruuttaa avoinna olevat tarjoukset antaakseen markkinoille mahdolli-
suuden arvioida uutta tietoa. Tietoa kdytetddn myds mahdollisten tietovuotojen havaitsemiseksi.

Tietoa julkisesta ostotarjouksesta pidetddn erityisen merkittédvénd. Kun keskustelut toisen listatun
yhtién hankinnan osalta ovat edenneet riittévén pitkdlle, asiasta ilmoitetaan Porssille etukditeen,
jotta kaupankdyntid voidaan valvoa. llmoitus kuitenkin annetaan vasta, kun on perusteltu syy

18 HEL: Osa F
198TO: Part E, HEL Osa F
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olettaa, ettd valmistelu johtaa tarjoukseen. Pérssille ilmoitetaan myés silloin, kun Liikkeeseenlas-
kijaan on ottanut yhteyttd kolmas osapuoli, joka aikoo tehdd Liikkeeseenlaskijan osakkeenomista-
jille julkisen ostotarjouksen, mikdli on perusteltua olettaa, ettd yhteydenotto johtaa julkiseen tar-
joukseen.

Tietojen antamistavasta Markkinavalvonnalle ei ole muodollisia vaatimuksia.

3.12.2. Julkistetun tiedon toimittaminen

Luvun 3 mukaisesti julkistettava tieto on toimitettava samanaikaisesti myos Porssille val-
vontatarkoituksiin.

Naiden sdantojen ja lainsdddanndn mukaan julkistettavat tiedot on toimitettava Porssille
samanaikaisesti niiden julkistamisen kanssa ja Porssin maarittelemassa teknisessa muo-
dossa, jotta ne voidaan pitaa saatavilla Porssin internetsivustolla.

3.12.3. Kansalliset sadannokset liittyen Porssille toimitettavaan tietoon esitetdan
Liitteissa.?°

20 HEL: Osa F
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4. VALVONTATOIMENPITEET

4.1. Tarkkailulista

f)

g)

4.1.1.Porssi voi paattaa siirtaa Liikkeeseenlaskijan Osakkeet tarkkailulistalle, jos

Liikkeeseenlaskija ei tayta Listalleottamisen edellytyksia ja puutetta on pidettava merkit-
tavana;

Porssi katsoo Liikkeeseenlaskijan vakavasti rikkoneen tdman Saantokirjan sdantoja;
Liikkeeseenlaskija on hakenut sen Osakkeen kaupankaynnin lopettamista;

Liikkeeseenlaskija on julkisen ostotarjouksen kohteena tai ostotarjouksen tekija on jul-
kistanut aikomuksensa tehda kyseisesta Liikkeeseenlaskijasta ostotarjouksen;

Liikkeeseenlaskija on ollut kadnteisen yritysvaltauksen kohteena tai Liikkeeseenlaskija
muutoin suunnittelee tekevansa merkittavia muutoksia tai se on ollut liiketoiminnan tai
organisaation merkittavien muutoksien kohteena siten, ettd kokonaisarvion perusteella
Liikkeeseenlaskijaa voidaan pitda kokonaan uutena yhtiong;

Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan liittyy epavarmuutta; tai

muun seikan perusteella Liikkeeseenlaskijaan tai sen Osakkeen hinnanmuodostukseen
liittyy merkittava epavarmuus.

Tarkkailulistalle siirtdmisen tarkoituksena on antaa markkinoille signaali Liikkeeseenlaskijaan
tai sen Osakkeisiin liittyvistd erityisisté olosuhteista, joihin sijoittajien tulisi kiinnittéé huomiota.
Kuten tarkkailulistalle siirtdmisen erilaisista syistd voi havaita, ne voivat eri tilanteissa vaihdella
merkittévdsti. Tarkkailulistalle siirtdminen kestdd yleensé rajoitetun ajan.

4.1.2.  Kansalliset sddnnékset koskien tarkkailulistan menettelya esitetadan Liitteissd.?

4.2. Kaupankaynnin keskeyttaminen

Porssi voi keskeyttda kaupankaynnin Liikkeeseenlaskijan osakkeella, jos Liikkee-
seenlaskija ei noudata Saantdkirjaa tai jos asianmukaista kaupankayntia Liikkee-
seenlaskijan Osakkeella ei voidaan taata.

2 HEL: Osa G
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4.3. Kaupankdynnin lopettaminen

4.3.1 Kansalliset sddnndkset koskien kaupankdynnin lopettamista esitetdan Liitteissa.
22
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5. MUUT SAANNOT

5.1.Kansalliset sdanndkset

5.1.1.Kansalliset sddnnokset koskien muita sdantdja esitetaan Liitteissa. 2

23 CPH: Part G. HEL: Osa H. ICE: Part D. STO: Part H
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6. SEURAAMUKSET JA KURINPITOMENETTELY

6.1. Seuraamukset ja kurinpitomenettely

6.1.1. Seuraamuksia ja kurinpitomenettely3 koskevat sdannét esitetdan Liitteissd.?

24 CPH: Part F. HEL: Osa I. ICE: Part E. STO: Part |

SEURAAMUKSET JA KURINPITOMENETTELY 37 (58)



IOI Nasdaq

LITE B — NASDAQ HELSINKI

Saantokirjan luvuissa 1-6 olevien sdantdjen lisdksi seuraavia saantdja sovelletaan Nasdaqg Helsingin
Markkinapaikalla. Porssin toimitusjohtaja voi antaa sdantokirjan sdantoja taydentavia ja muita tarpeelli-
sia porssitoimintaan liittyvia ohjeita. Ohjeet velvoittavat vastaavalla tavalla kuin ndama saannot.

Arvopaperimarkkinoiden ja arvopaperikaupan periaatteet

1.

Arvopaperimarkkinoilla on toimittava eettisesti moitteettomasti. Porssissa ja arvopaperimarkkinoilla
toimivien yhteisdjen seka luonnollisten henkildiden on noudatettava huolellisesti hyvaa arvopaperi-
markkinatapaa seka arvopaperimarkkinoita ja Porssin toimintaa koskevia sdadanndksia niiden sana-
muodon ja tarkoituksen mukaisesti ottaen huomioon, ettei sddnnoksia ole ollut mahdollista laatia
taydellisiksi ja aukottomiksi. Sdannoksia ei saa kiertaa valikatta kayttamalla tai muutoin.

Hyvan arvopaperimarkkinatavan mukaista on noudattaa naita sdannoksia myos Porssin ulkopuolella
tehtdvassa kaupassa.

Tiedonantovelvollisuutta tdytettdessa ei saa antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kay ilmi tiedon esittamisen jalkeen ja jolla

saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on viivytyksetta oikaistava tai tdydennettava riitta-
valla tavalla.

Tiedonantovelvollisen on pidettava sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riittavat
tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.

OSA A — SAANTOMUUTOKSET (1.2.4.)

Kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun lain mukaan Valtiovarainministerié vahvistaa Porssin
saannot ja niitd koskevat muutokset. Lain mukaan Porssi voi kuitenkin ilman vahvistusta tehda saan-
toihin muutoksia, jotka ovat teknisid tai merkitykseltdaan vahaisia, antamalla muutokset tiedoksi Val-
tiovarainministeriolle.

OSA B — POIKKEUKSET (1.4.4.)

Porssi voi hyvaksya Liikkeeseenlaskijan kirjallisen hakemuksen perusteella yksittdisen poikkeuksen
tdman Saantokirjan mukaisista Listalleottamisen edellytyksista, mikali Porssi voi ennen poikkeuksen
myontamista vakuuttua siita, etta:

i. poikkeus ei vaaranna sijoittajien asemaa; ja
ii. poikkeus ei olisi yleisen edun tai arvopaperimarkkinalain tai muiden lakien vastainen; tai
iii. mikali Finanssivalvonta on myontadnyt asiaa koskevan poikkeuksen rahoitusvélineiden kau-
pankaynnista annetun lain nojalla.

Edelld kuvatut poikkeamismahdollisuudet eivdt kuitenkaan koske osakkeiden vapaata luovutet-
tavuutta (2.11.1.) tai yhtién hallintoa koskevia sdédnnéksid (2.15.). Listalleottamisen yhteydessd
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poikkeusta ei voida myéntéd mydskédn kennattavuuttaja-kdyttépddomaa koskevista vaati-
muksista (2.9.).

Yleisén hallussa olevien osakkeiden mddrdn (2.13.2. a) sekd tilinpddtésten toimittamisen
(2.7.1.) osalta poikkeuksen edellytyksend on lisdksi, ettd Finanssivalvonta on myéntdnyt ao.
vaatimusta koskevan poikkeuksen arvopaperin ottamista Pérssilistalle koskevista vaatimuksista
annetun valtiovarainministerién asetuksen mukaisesti.

Jotta kolmen (3) vuoden tilinpddtdshistorian osalta voitaisiin myéntdd poikkeus, tulee Porssilld
ja sijoittajilla olla riittdvdsti informaatiota, jonka perusteella on mahdollista arvioida yhtién lii-
ketoiminnan kehitystd ja muodostaa perusteltu kdsitys yhtibstd ja sen osakkeesta sijoituskoh-
teena. Tdllainen informaatio voi kuvata Liikkeeseenlaskijaa tai sen toimintaympdristéd esimer-
kiksi tilanteessa, jossa yhtié on aiemmin toiminut osana toista pérssiyhtiété tai jossa yhtié on
muodostunut yritysostojen tai sulautumisen seurauksena siten, ettd jdrjestelyyn osallistuvat
yhtiét yksinddnkin olisivat listauskelpoisia tai muissa vastaavissa tilanteissa. Arvioitaessa yhti-
Oitd, joiden toimintahistoria on alle kolme (3) vuotta, erityistd huomiota kiinnitetddn yhtién lii-
ketoiminnasta esitettdvddn informaatioon.

Yksittdinen poikkeus Muusta tiedonantovelvollisuudesta voidaan myéntéé ainoastaan poik-
keuksellisessa tilanteessa.

OSA C - HAKEMUSMENETTELY (2.3.2.) JA OSAKKEIDEN LISAERAN JA MUIDEN INSTRU-
MENTTIEN LISTALLEOTTAMINEN (2.17.3)
Listalleottohakemuksen jattaminen

i. Liikkeeseenlaskijan on ilman aiheetonta viivytysta julkistettava tieto listalleottohake-
muksen jattamisesta Porssille. Listalleottohakemuksen jattanyt yhtio rinnastetaan pors-
siyhtioon, kunnes Liikkeeseenlaskijan osake on otettu Porssilistalle, Liikkeeseenlaskija on
julkistanut tiedon listalleottohakemuksen peruuttamisesta tai Poérssi on hylannyt listalle-
ottohakemuksen.

Listalleottohakemus
i. Listalleottohakemus tehdaan kirjallisesti ja sen tulee sisaltaa:

a) liikkeeseenlaskijan hallituksen tai vastaavan toimielimen selvitys kuluvan ja seuraa-
van tilikauden kehitysnakymista;

b) luettelo, josta kdy ilmi Liikkeeseenlaskijan osakepddomasta ja danivallasta 50 eni-
ten omistavaa osakkeenomistajaa seka heidan osuutensa ja danivaltansa;

c) selvitys Listalleottamisen edellytysten tayttymisesta (luku 2.) mikali soveltuu;

d) Liikkeeseenlaskijan kaupparekisteriote tai vastaava asiakirja seka tiedot paatok-
sista, joita ei ole viela rekisteroity;
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Liikkeeseenlaskijan kaupparekisteriin merkitty, tai mikali Liikkeeseenlaskijan koti-
paikka ei ole Suomi, Liikkeeseenlaskijan kotipaikan vastaavan viranomaisen an-
tama, yhtidjarjestys seka yhtiokokouksen paattamat yhtiojarjestyksen muutokset,
joita ei ole viela rekisterdity, ja Liikkeeseenlaskijan hallituksen tai vastaavan toi-
mielimen esitys yhtidjarjestyksen muutokseksi;

poytdkirjan ote Liikkeeseenlaskijan hallituksen tai vastaavan toimielimen kokouk-
sesta, jossa on tehty paatos listalleottohakemuksen jattamisesta;

Porssin hyvaksyman neuvonantajan antama lausunto Liikkeeseenlaskijan listalle
ottamisen ja poOrssiyhtiona toimimisen edellytyksista seka listalleottohakemuk-
sessa Liikkeeseenlaskijasta annettavista tiedoista. Mikali Liikkeeseenlaskija kayttaa
listautumisesta vastaavaa neuvonantajaa, lausuntoa ei tarvita;

Liikkeeseenlaskijan johtoon kuuluvien henkildiden vakuutus siitd, etta he ovat tie-
toisia laissa ja Porssin sdannoissa porssiyhtiolle asetetuista velvoitteista ja Liikkee-
seenlaskijalla on edellytykset tayttda nama velvoitteet;

kirjallinen suostumus siihen, ettd POrssi saa tarvittaessa teettaa Liikkeeseenlaski-
jan kustannuksella Liikkeeseenlaskijasta, ja Liikkeeseenlaskijan kuuluessa konser-
niin myos konsernista, yritystutkimuksen;

sitoumus sopimuksen tekemisesta Porssin kanssa (sdant6 2.1.3) ja, mikali Liikkee-
seenlaskijalla on emoyritys, emoyrityksen sitoumus Porssin voimassa olevien pors-
siyhtididen noudatettaviksi tarkoitettujen sdantdjen ja ohjeiden noudattamisesta.
Mikali Liikkeeseenlaskijan emoyritys kuuluu konserniin, on my6s tdman konsernin
emoyrityksen annettava vastaava sitoumus. Sitoumus on annettava Porssin tar-
kemmin maaraamalla tavalla;

Liikkeeseenlaskijan emoyrityksen ja Liikkeeseenlaskijan sitoumus siita, etta Liik-
keeseenlaskija ei anna emoyritykselleen konserniavustusta;

selvitys rekisterdintimaksun (sdant6 2.1.4) suorittamisesta;
selvitys seikoista, jotka ovat tarpeen kauppojen selvityksen jarjestamiseksi;

arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tarkoitettu Finanssivalvonnan hyvaksyma esite
tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa hyvaksytty esite, joka
on asianmukaisesti annettu tiedoksi Finanssivalvonnalle, seka tahan tiedoksian-
toon tai hyvaksymiseen liittyva todistus.

9. Hakemusta koskevat poikkeukset seka osakkeiden lisderien ja muiden instrumenttien listalleottami-

nen (2.17.3)

i Porssi voi erityisesta syysta paattaa, ettd hakemuksessa ei edellyteta edelld kohdan 8.
kohdissa i (a-b ja d-n) tarkoitettua yksittdista tietoa.
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ii. Lisderdna listattavien uusien osakkeiden ja merkintdoikeuksien listalleottaminen saan-
non 2.17 mukaisesti edellyttaa, etta niilla tulee olla riittava kysynta ja tarjonta. Kyseisten
instrumenttien tulee tayttaa soveltuvin osin osaketta koskevat listalleottovaatimukset.

iiii. Osakkeen liikkeeseenlaskijan on haettava porssilistalla olevien osakkeiden kanssa saman
lajisten osakkeiden ottamista porssilistalle vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta.

10. Osakkeen ottamista Porssilistalle koskevan hakemuksen hylkdaaminen ja muutoksenhaku

i. Porssivoi sijoittajien suojaamiseksi hylatd hakemuksen osakkeen ottamisesta Porssilistalle.
Porssin on ratkaistava hakemus osakkeen ottamisesta Porssilistalle kuuden (6) kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos Porssi pyytaa tana aikana hakijalta hake-
muksesta lisdselvitystd, sanottu maaraaika lasketaan siita paivasta, jona Porssi vastaanot-
taa lisaselvityksen. Jos Porssi ei tee ratkaisua maaraajassa, hakemus katsotaan hylatyksi.

ii. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saattaa Porssin paatos Finanssivalvonnan kasiteltavaksi 30
paivan kuluessa paatoksesta tai edelld sadnnossa kohdassa (i) tarkoitetun maaraajan paat-
tymisesta.

11. Rinnakkaislistaus ja Nasdaq First North Growth Market -yhtion listaus

i. Porssi voi hyvdksya Porssilistalle rinnakkaislistatuksi Liikkeeseenlaskijan, jonka Markkina-
paikka on ulkomainen sdannelty markkina ja myontaa sen perusteella poikkeuksen yhdesta
tai useammasta yleisesta Listalleottamisen edellytyksesta seka Liikkeeseenlaskijan hallin-
toa koskevista vaatimuksista. Pdatoksen rinnakkaislistauksesta tekee normaalisti Porssin
toimitusjohtaja.

Rinnakkaislistauksen yhteydessd Pérssi edellyttdd tavallisesti lausuntoa siltd sddnnellyltd
markkinalta, jossa Liikkeeseenlaskija on kaupankdynnin kohteena. Télld halutaan varmis-
taa se, ettd Liikkeeseenlaskija on olennaisilta osin noudattanut listalle ottamisen edellytyk-
sid kyseisellé Markkinapaikallaan.

ii. Porssin toimitusjohtaja voi paattaa Nasdaq First North Growth Market Finland -Markkina-
paikalla kaupankdynnin kohteena olevan Liikkeeseenlaskijan osakkeen ottamisesta Porssi-
listalle edellyttden, etta Liikkeeseenlaskija tayttaa sadantdjen mukaiset Listalleottamisen
edellytykset. Lisaksi edellytetdan, etta Liikkeeseenlaskijan osake on ollut kaupankaynnin
kohteena Nasdaq First North Growth Market Finland -Markkinapaikalla vahintdan kaksi (2)
vuotta ja, ettd Liikkeeseenlaskija on toiminut sitd koskevan lainsdddannon ja Nasdaq First
North Growth Market Finland -Markkinapaikan saantéjen mukaisesti taloudellisessa rapor-
toinnissaan, muussa tiedottamisessaan ja hallinnon jarjestamisessa. Lisaksi listattavan osa-
kelajin markkina-arvon on oltava vahintdan 10 miljoonaa euroa.

12. Listauskomitea

i. Listauskomitean tehtava
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Listauskomitea paattda osakkeiden listalleottamisesta seka osakkeiden listaltapoistami-
sesta, lukuun ottamatta naiden saantéjen mukaisia toimitusjohtajan paattamia rinnakkais-
listauksia ja niita tilanteita, joissa Porssin toimitusjohtaja hyvaksyy Nasdaq First North
Growth Market Finland -Markkinapaikalla kaupankaynnin kohteena olevan Liikkeeseenlaski-
jan osakkeen ottamisen Porssilistalle sdantokohdan osan C saannén 11mukaisesti. Listaus-
komitea voi kasitelld sddntokohdan 2.16 kohdan tarkoittamat tilanteet listalleottamista tai
listaltapoistamista koskevan asian tavoin. Listauskomitea laatii toiminnastaan vuosittain ra-
portin Porssin hallitukselle.

Porssin hallitus antaa listauskomitealle tyojarjestyksen.
ii. Listauskomitean jasenet

Listauskomiteaan kuuluu kuusi (6) jasentd, jotka Porssin hallitus nimeaa kolmeksi (3) vuo-
deksi kerrallaan. Jasenilla tulee olla hyva elinkeinoelaman ja arvopaperimarkkinoiden tunte-
mus. Kolme (3) jasenistd nimetdan elinkeinoelamasta ja arvopaperimarkkinoilta.

OSA D — SISAPIIRITIEDON JULKISTAMINEN (3.1.2.)

Liikkeeseenlaskijan velvollisuus julkistaa sisapiiritieto maaraytyy markkinoiden vaarinkayttdasetuk-
sen (MAR-asetus) 17 artiklan, sen taytdntdonpanomaaraysten ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen (ESMA) antamien ohjeiden mukaisesti. Sisdpiiritiedolla tarkoitetaan MAR-asetuksen 7
artiklassa madriteltya sisapiiritietoa.

Liikkeeseenlaskija voi omalla vastuullaan paattaa lykata sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki MAR-
asetuksen mukaiset lykkdaamista koskevat edellytykset tayttyvat. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava
lykkayspaatoksesta Finanssivalvonnalle sisapiiritiedon julkistamisen yhteydessa.

Edelld olevat sédnnét koskevat sellaista MAR-asetuksen tarkoittamaa liikkeeseenlaski-
jaa, jonka osake (tai muu MAR-asetuksen tarkoittama arvopaperi tai muu rahoitusvd-
line) on otettu kaupankdynnin kohteeksi Pérssissd. Sdéntdjen selostusteksteissé on esi-
merkkejé olosuhteista ja tilanteista, jotka Pérssin kdsityksen mukaan saattavat siséltdd
sisdpiiritietoa. Selostustekstin tarkoitus on auttaa Liikkeeseenlaskijaa noudattamaan
markkinoiden vdédrinkdyttdasetusta ja antaa ohjausta Pérssin kdsityksesté asetuksen
noudattamisessa. Selostustekstien tarkoituksena ei ole asettaa Liikkeeseenlaskijalle sel-
laisia velvollisuuksia, jotka ovat ylittdvdt MAR-asetuksen vaatimukset tai ovat ristirii-
dassa sen kanssa.

Sisdipiiritiedon luottamuksellinen késittely

Sisdpiiritiedon laiton ilmaiseminen on kiellettyd. MAR-asetuksen mukaan sisdpiiritiedon
laittomalla ilmaisemisella tarkoitetaan tilannetta, jossa henkildlld on hallussaan siscpiiri-
tietoa ja hdn ilmaisee kyseisen sisdpiiritiedon toiselle henkilélle, jollei tdmd ilmaiseminen
tapahdu osana tyén, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista. MAR-asetus
sddntelee tarkemmin sisépiiritiedon kdsittelyyn liittyvid laillisia toimintatapoja ja lai-
tonta ilmaisemista.
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Liikkeeseenlaskijan tulee huolehtia siitd, ettd sisépiiritietoa kdésitellddn luottamukselli-
sesti eikd tietoa luovuteta asiattomasti kolmansille osapuolille ennen niiden julkista-
mista. Tdmdn vuoksi sisdpiiritietoja ei tule antaa analyytikoille, toimittajille tai muille
osapuolille erikseen tai yhdessd, mikdli kyseisid tietoja ei samanaikaisesti julkisteta
markkinoille. Sisdpiiritietoa ei ole mahdollista antaa esimerkiksi yhtiékokouksessa tai
analyytikkotapaamisissa ilman, ettd tieto samalla julkistetaan pérssitiedotteena. Jos
Liikkeeseenlaskija suunnittelee yhtiékokouksessa tai analyytikkotapaamisessa antavansa
tdllaista tietoa, Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa viimeistddn samanaikaisesti se.

MAR-asetuksessa sdddetdicéin erikseen myds ns. markkinoiden tunnustelusta. Markkinoi-
den tunnustelulla tarkoitetaan MAR-asetuksen 11 artiklan mukaista ennen liiketoimesta
ilmoittamista tapahtuvaa tietojen vdlittdmistd yhdelle tai useammalle mahdolliselle si-
joittajalle, kun tarkoituksena on kartoittaa mahdollisten sijoittajien kiinnostusta mahdol-
liseen liiketoimeen.

Liikkeeseenlaskija ei voi viilttdd tai kiertdd tiedonantovelvollisuuttaan esimerkiksi sopi-
malla toisen osapuolen kanssa asian salassapidosta.

Sisdipiiritiedon arviointi

Sisdpiiritietoa arvioidaan kuhunkin yksittdistapaukseen liittyvien seikkojen ja olosuhtei-
den perusteella.

Kun arvioidaan, onko kyse sisépiiritiedosta, voidaan ottaa huomioon muun ohella seu-
raavan kaltaisia tekijoita:

e pddtéksen, seikan tai olosuhteen oletettavissa oleva laajuus tai tdrkeys verrat-
tuna Liikkeeseenlaskijan toimintaan kokonaisuudessaan

e tiedon merkityksellisyys Liikkeeseenlaskijan rahoitusvdlineiden hintaan keskei-
simmin vaikuttavien tekijéiden kannalta

e muut markkinamuuttujat, jotka voivat vaikuttaa sen rahoitusvdilineiden hintaan.

Mikdli Liikkeeseenlaskija on saanut tiedon Liikkeeseenlaskijan ulkopuoliselta taholta,
myés tietoldhteen luotettavuus voidaan ottaa tarkastelussa huomioon.

Arvioinnin perustana on lisdksi se, onko vastaavanlaisella tiedolla aiemmin ollut huomat-
tavaa vaikutusta tai onko Liikkeeseenlaskija aiemmin pitdnyt vastaavanlaista tilannetta
Liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskeman rahoitusvdlineen hintaan vaikuttavana. Liikkee-
seenlaskija voi tehdd muutoksia tiedottamiskéyténtdihinsé, mutta samankaltaisten tie-
tojen epdjohdonmukaista kdsittelyd tulee vdlttdd.

Epdselvissd tiedottamista koskevissa tapauksissa Liikkeeseenlaskija voi kysyd neuvoa
Pérssiltd. Pérssin tyéntekijéillé on vaitiolovelvollisuus. Liikkeeseenlaskija on kuitenkin
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aina viime kddessd itse vastuussa markkinoiden vdédrinkdyttéasetuksen ja Pérssin sddn-
téjen mukaisen tiedonantovelvollisuuden noudattamisesta ja sisdpiiritiedon julkistami-
sen lykkédmistd koskevasta pdditéksestddin.

Esimerkkejé mahdollisista siséipiiritietoa siséiltévistd tilanteista

Jdljempdind tdssé annetaan joitakin esimerkkejd sisépiiritietoa mahdollisista sisdltdvistd
tilanteista sekd ohjausta niistd tiedoista, joita Pérssi yleissédnnéksen perusteella nor-
maalitilanteissa edellyttdd siséllytettdvin asiaa koskevaan Liikkeeseenlaskijan tiedottee-
seen sekd ohjausta tiedon julkistamisen ajankohdasta ja niisté menettelytavoista, joita
Pérssi yleissddnnéksen perusteella normaalitilanteessa edellyttdd Liikkeeseenlaskijalta.

Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa sisdpiiritieto, jolla, jos se julkistettaisiin, olisi todennd-
kéisesti huomattava vaikutus Liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskeman rahoitusviilineen
hintaan. Rahoitusvdlineen hinnan ei tarvitse tosiasiallisesti muuttua. Vaikutus rahoitus-
vdlineen hintaan voi vaihdella, ja vaikutuksen arviointi on tehtévd yhtiékohtaisesti ot-
taen huomioon muun ohella aiempi osakkeen kurssin kehitys, kyseinen toimiala sekd val-
litsevat markkinaolosuhteet. Liikkeeseenlaskijalla voi olla velvollisuus tiedon julkistami-
seen tdmdin yleissééinnéksen mukaisesti esimerkiksi alla luetelluissa tapauksissa:

e tilaus tai investointipddtds;

e yhteisty6sopimus tai muu tdrkeéd sopimus;

e yrityksen tai liiketoiminnan kauppa;

e hintojen tai valuuttakurssin muutos;

e |uottotappio tai asiakkaan menetys;

e yusi yhteistydjérjestely;

e tutkimustulos, uuden tuotteen kehitys tai merkittévé keksintd;

e oikeudellisen prosessin vireilletulo, siiné annettu pddtds tai asiaa koskeva so-
vinto,

e taloudelliset vaikeudet;

e viranomaisen tekemd pddtos;

o Liikkeeseenlaskijan tietoon tullut osakassopimus, joka voi vaikuttaa dénivallan
kéyttéon yhtidssd tai yhtién osakkeiden luovutettavuuteen;

e tilintarkastuskertomus;

e markkinahuhut ja tietovuodot;

e Jikviditeetin lisddmistd koskeva sopimus;

e tytdr- tai osakkuusyhtiétd koskeva tieto;

e muutos tuloksessa tai taloudellisessa asemassa; ja

e merkittdvdt muutokset Liikkeeseenlaskijan toiminnassa
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Tilaus, investointipddtos tai yhteistyésopimus

Jos Liikkeeseenlaskija julkistaa merkittévdn tilauksen, voi olla téirkedd julkistaa tieto ti-
lauksen arvosta, mukaan lukien tuote tai tilauksen muu sisélté seké ajanjakso, jota ky-
seinen tilaus koskee. Uusia tuotteita, kdyttokohteita, asiakkaita tai asiakastyyppejd ja
markkinoita koskevat tilaukset voivat joissakin tilanteissa olla sisdpiiritietoa. Yhteisty6-
sopimuksen tarkkojen taloudellisten vaikutusten mddritteleminen saattaa olla vaikeaa,
jolloin on térkedd kuvata selkedisti sopimuksen syyt, tarkoitus sekd niihin liittyvdt suunni-
telmat.

Yrityksen tai liiketoiminnan kauppa

Jos Liikkeeseenlaskija julkistaa sisdpiiritietoa yrityksen tai liiketoiminnan hankinnasta tai
myynnistd, tiedotteesta on normaalisti kdytdvd ilmi:

- kauppahinta, ellei erityisestd syystd muuta johdu

- maksutapa

- merkitykselliset tiedot yrityskaupan kohteesta

- yrityskaupan perustelut

- arvioidut vaikutukset Liikkeeseenlaskijan toimintaan

- yrityskaupan aikataulu; ja

- mahdolliset yrityskauppaa koskevat keskeiset muut ehdot.

Yrityskaupan kohteena olevasta yrityksesté tai lilketoiminnasta on annettava kuvaus,
josta kdy ilmi kohteen keskeinen liiketoiminta, aiempi tuloskehitys ja taloudellinen
asema.

Sisdpiiritiedoksi katsottavien yrityskauppojen yhteydessd julkistettavien tietojen katta-
vuuteen tulee kiinnittdd erityistd huomiota. Yrityskaupasta julkistettujen tietojen poh-
jalta tulisi voida arvioida hankinnan tai myynnin taloudelliset vaikutukset sekd vaikutuk-
set Liikkeeseenlaskijan toimintaan ja rahoitusvdlineiden hintaan. Téllainen arviointi vaa-
tii tavallisesti tietoa sekd hankinnan tai myynnin taloudellisista vaikutuksista etté vaiku-
tuksista Liikkeeseenlaskijan toimintaan.

Liikkeeseenlaskija julkistaa kauppahinnan, koska se on tavallisesti keskeinen tekijé yritys-
kaupan vaikutuksia arvioitaessa. Poikkeustapauksissa on kuitenkin mahdollista jéittéd
kauppahinta julkistamatta. Esimerkki téllaisesta tapauksesta on tilanne, jossa kauppa-
hinnalla ei ole merkitystd Liikkeeseenlaskijan arvonmddrityksen kannalta. Toinen esi-
merkki on tilanne, jossa julkistaminen tehddén ennen lopullisten hintaneuvottelujen
saattamista pddtdkseen. Tdll6in kauppahinta julkistetaan, kun lopullinen hinta on
sovittu. Ei ole epdtavallista, ettd kauppahinnassa huomioidaan yrityskaupan kohteena
olevasta liiketoiminnasta tulevaisuudessa odotettavissa olevat tuotot. Téllaisessa ta-
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pauksessa Liikkeeseenlaskija julkistaa koko arvioidun kauppahinnan kerralla ja myéhem-
min, mikdli tarpeen, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa kauppahintaa koskevista muutoksista
muun raportoinnin yhteydessd. Liikkeeseenlaskija ei voi vdlttéd tiedonantovelvollisuutta
sopimalla vastapuolen kanssa, ettd kauppahintaa tai jotain muuta sddntékohdan edel-
lyttdmdé tietoa ei julkisteta.

Erityyppisid transaktioita voidaan pitdd sisdpiiritietona, ja niiden arviointitavat voivat
olla erilaisia riippuen esimerkiksi yrityskaupan strategisesta merkityksestd. Arvioinnin
kannalta merkityksellinen tieto voi sisdltéd yrityskaupasta aiheutuvien toimintojen yhdis-
tdmisten, tai vaihtoehtoisesti yritysmyynnin, vaikutuksia Liikkeeseenlaskijan tuloslaskel-
maan ja taseeseen. Tavallisesti Pérssi katsoo yrityskaupan olevan sisépiiritietoa, mikdli
jokin seuraavista ehdoista tdyttyy:

 osuus kohteen liikevaihdosta tai taseesta on yli 10 % Liikkeeseenlaskijan konsernin lii-
kevaihdosta tai taseesta

e osuus yrityskaupan kohteena olevan yrityksen omasta pddomasta on yli 10 % Liikkee-
seenlaskijan konsernitaseen mukaisesta omasta pddomasta, tai

e yrityskaupan kohteesta suoritettava vastike on yli 10 % Liikkeeseenlaskijan konsernita-
seen mukaisesta omasta pdédomasta tai yli 10 % Liikkeeseenlaskijan osakkeiden yhteen-
lasketusta markkina-arvosta, jos sen oma pééoma alittaa osakkeiden yhteenlasketun
markkina-arvon.

Sisdpiiritietona voidaan esimerkiksi strategisen térkeyden takia pitéd myds yrityskaup-
poja, jotka eivdt tdytd edellé mainittuja rajoja.

Liiketoimintakaupan yhteydessd, jossa ostettu toiminta ei muodosta itsendistd liiketoi-
mintakokonaisuutta, voi olla erityisen tdrkedié julkistaa tiedot muun ohella kauppahin-
nasta, hankitusta liiketoiminnasta, hankintaan siséltyvistd varoista ja veloista sekd siirty-
neiden tyontekijéiden mddrdstd.

Taloudelliset vaikeudet

Liikkeeseenlaskija voi joutua taloudellisiin vaikeuksiin, esimerkiksi rahoitus- tai maksu-
valmiusongelmien vuoksi, tai esimerkiksi joutuu tilanteeseen, jossa muut osapuolet, ku-
ten lainanantajat tai merkittdvdt osakkeenomistajat tekeviit Liikkeeseenlaskijaa koske-
via merkittévid padtoksid. Tdllaisessa tilanteessa voi olla vaikea mddrittdd, mitd tietoa
voidaan pitdd sisdpiiritietona.

Kuvattu tilanne ei kuitenkaan vapauta Liikkeeseenlaskijaa tiedonantovelvollisuudesta,
joten Liikkeeseenlaskija on edelleen vastuussa tiedon julkistamisesta. Liikkeeseenlaskijan
tulee pysytelld jatkuvasti tilanteen tasalla pitdmdlld yhteyttd esimerkiksi lainananta-
jiensa ja merkittévien osakkeenomistajiensa edustajiin. Ndin saatujen tietojen perus-
teella Liikkeeseenlaskija voi huolehtia tiedottamisesta asianmukaisesti.
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Rahoitusta koskevissa sopimuksissa on usein eri tyyppisié omavaraisuusastetta, liike-
vaihtoa, luottoluokitusta tms. koskevia ehtoja (ns. kovenantit), joiden rikkoutuessa lai-
nanantaja voi irtisanoa rahoituksen tai vaatia lainan ehtojen muuttamista. Téillaisen eh-
don rikkoutuminen voi olla sisdpiiritietoa, ja siten kuulua tiedonantovelvollisuuden pii-
riin.

Viranomaisen tekemd pdicitos

Vaikka Liikkeeseenlaskijan saattaa olla vaikea seurata viranomaisen tai tuomioistuimen
yhtiotd koskevaa pddtéksentekoprosessia, se on velvollinen julkistamaan asian vireilletu-
loa ja pddtostéd koskevan tiedon, jolla on todenndkéisesti huomattavaa vaikutusta rahoi-
tusvdlineen hintaan, mahdollisimman pian. Julkistettavan tiedon on oltava markkinoiden
kannalta riittévén kattavaa ja merkityksellisté siten, ettd sen perusteella on mahdollista
arvioida seikan vaikutus Liikkeeseenlaskijaan, sen toiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Ndin ollen tarpeellisten tietojen laajuus saattaa vaihdella asian laadun mu-
kaan.

Mikdili Liikkeeseenlaskija ei pysty antamaan kannanottoa viranomaisen tai tuomioistui-
men tekemdin pddtoksen seurauksista, Liikkeeseenlaskija voi julkistaa pddtostd koskevan
alustavan tiedotteen. Kun Liikkeeseenlaskija on arvioinut téllaisen pdédtéksen mahdolli-
set seuraukset, Liikkeeseenlaskija julkistaa niistéd mahdollisimman pian uuden tiedot-
teen.

Tytdir- tai osakkuusyhtiétd koskeva tieto

Myés Liikkeeseenlaskijan konsernia tai yksittdistd tytdryhtiotd ja joissakin tapauksissa
myds osakkuusyhtioté koskeva pdédtds, seikka tai olosuhde voi olla myés sisépiiritietoa.
Arviointiin vaikuttavat luonnollisesti konsernin oikeudellinen ja toiminnallinen rakenne
sekd muut seikat.

Joissakin tilanteissa osakkuusyhtié saattaa julkistaa itsendisesti tietoa omasta toimin-
nastaan riippumatta siitd, onko sillé itsellééin vastaavanlainen tiedonantovelvollisuus.
Tdlléin Liikkeeseenlaskijan (emoyhtié) tulee arvioida, onko kyseinen tieto Liikkeeseenlas-
kijan kannalta sisdpiiritietoa.

Myés tytdryhtion ollessa porssiyhtio voivat tytdryhtiétd koskevat olosuhteet olla emoyh-
tién kannalta sisdpiriitietoa ja siten emoyhtion tiedonantovelvollisuuden piiriin kuuluvia.

Muutos tuloksessa tai taloudellisessa asemassa

Mikdli Liikkeeseenlaskijan taloudellinen tulos tai taloudellinen asema poikkeaa odotta-
mattomalla tavalla ja merkittdvdsti sellaisesta arviosta, joka voidaan kohtuudella tehdd
Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamien tietojen perusteella, poikkeama voi olla sisépii-
ritietoa.
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Tuloksen tai taloudellisen aseman muutoksen merkitystd sisdpiiritiedon kannalta arvioi-
daan suhteessa viimeiseen tiedossa olevaan taloudelliseen tulokseen, viimeksi julkistet-
tuun Ennusteeseen tai Tulevaisuutta koskevaan lausumaan. Arvioinnissa Liikkeeseenlas-
kija ottaa huomioon tulosnékymdit ja yleisesti tiedossa olevat taloudellisen tilanteen
muutokset katsauskauden loppuosan aikana. Tdllaisia seikkoja voivat olla muun ohella
toimintaympdristén muutokset ja toimialaan liittyvit kausivaihtelut. Huomiota voidaan
kiinnittdd myés Liikkeeseenlaskijan julkistamiin tietoihin ulkoisten tekijiden vaikutuk-
sesta Liikkeeseenlaskijaan, esimerkiksi hyddykkeiden hintoja tai erityistd markkinakehi-
tystd koskevaan herkkyysanalyysiin. Markkinoiden odotukset, esimerkiksi analyytikkojen
arviot, eivdt ole tdllaista arviota tehtdessé ratkaisevia. Ratkaisevia ovat Liikkeeseenlaski-
jan julkistamat tiedot sekd se, mité ndistd tiedoista voidaan perustellusti pddételld.

Merkittévid muutos yhtién toiminnassa

Jos Liikkeeseenlaskijassa tapahtuu lyhyellé aikavdlilld merkittdvié muutoksia tai jos sen
liiketoiminnassa tehdddn muilta osin muutoksia siind mddrin, ettd Liikkeeseenlaskijaa
voidaan pitdd uutena yhtiénd, tieto tdstd voi olla sisdpiiritietoa. Liikkeeseenlaskijan
asiaa koskevassa tiedotteessa tulee selostaa muutosten seuraukset.

15. Julkistamismenettely

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava sisdpiiritieto MAR-asetuksen mukaisesti mahdollisim-
man pian ja siten, etta yleisolld on tietoon nopea ja tasapuolinen paasy, ja etta tietoa voi-
daan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti. Liikkeeseenlaskijan on
toimitettava julkistettava sisapiiritieto keskeisille tiedotusvalineille seka Finanssivalvon-
nalle ja Porssille.

Tiedotteesta on kdytdvd ilmi, ettd kyse on sisdpiiritiedosta, minkd liséiksi siind on oltava jul-
kistamispdivd ja aika, Liikkeeseenlaskijan sekd tiedotteen antaneen henkilén nimi ja tdmdn
asema.

Jo julkistettuun tietoon tullut merkittévé muutos on julkistettava mahdollisimman pian.
Liikkeeseenlaskijan julkistamassa tiedossa oleva virhe on korjattava mahdollisimman pian
sen jélkeen, kun se on huomattu, ellei virhe ole véiihémerkityksellinen.

Mikdli sisdpiiritieto, jonka julkistamista on MAR-asetuksen mukaisesti lykdtty, on vuotanut
ennen sen julkistamista tai sen luottamuksellisuutta ei pystyté endd takaamaan, Liikkee-
seenlaskijan on viipymidittd julkistettava tieto. Mikdili tieto annetaan kolmannelle osapuo-
lelle, jolla ei ole salassapitovelvollisuutta, sisépiiritiedon julkistamisen on tapahduttava sa-
manaikaisesti.

Tilanteessa, jossa jokin huhu liittyy selvdsti sisépiiritietoon, jonka julkistamista on lykdtty,
on sisdpiiritieto julkistettava mahdollisimman pian, kun kyseinen huhu on riittdvdn tdsmdil-
linen osoittamaan, etté kyseisen tiedon luottamuksellisuutta ei endd pystytd takaamaan.

Liikkeeseenlaskijan velvollisuutena on julkistaa sisépiiritieto tehokkaasti ja siten, ettd se
sijoittajien saatavilla samanaikaisesti.
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Liikkeeseenlaskijan julkistaman tiedon on vastattava sen todellista tilannetta, eikd se saa
olla harhaanjohtavaa tai epdtdsmdllisté. Julkistettavan tiedon on oltava oikeaa, merkityk-
sellistd ja selkedd. Julkistettavan tiedon on sisdllettdvd seikat, joiden perusteella voidaan
riittévdssd mdérin arvioida tietoa ja sen vaikutusta Liikkeeseenlaskijan rahoitusvdlineiden
hintaan. Myds merkityksellisten seikkojen jéttéminen pois tiedotteesta voi tehdd tiedot-
teesta epdtdsmdllisen tai harhaanjohtavan.

Tiedon julkistaminen mahdollisimman pian tarkoittaa sitd, ettd sisdpiiritiedon syntymisen
ja sen julkistamisen vdlillé saa kulua vain hyvin véhdn aikaa. Tavallisesti tiedon julkistami-
seen ei tulisi kulua enempdé aikaa kuin mitd tarvitaan tietojen kokoamiseen ja viilittémi-
seen, mutta samalla on huolehdittava siitd, ettd tieto on valmista julkistettavaksi, jotta tie-
dottaminen voi olla riittdvdn kattavaa. Vaikka tiedotteiden luonnokset tavallisesti laadi-
taankin ennen suunniteltua pédédtdksentekoa, téimd sddnté ei edellytd tiedotteen julkista-
mista esimerkiksi hallituksen kokouksen tai muun pddtéksentekoprosessin aikana.

Tiedotteen keskeinen sisGltd on esitettdvd selkedsti tiedotteen alussa. Kaikissa Liikkeeseen-
laskijan tiedotteissa on oltava otsikko, josta ilmenee tiedotteen pddasiallinen sisdlté. Tie-
dotteeseen on merkittévéd myds yhteystiedot ja internet-osoite. Tiedon tulee olla saatavilla
maksutta ja olla I6ydettivissd helposti Liikkeeseenlaskijan internetsivuilta. Tiedotteiden tu-
lee olla saatavilla julkistamisajan mukaisessa jdrjestyksessd.

Kun Liikkeeseenlaskija julkistaa merkittdvid muutoksia jo julkistettuun tietoon, muutokset
julkistetaan samaa julkistamiskanavaa kdyttden kuin aiemminkin.

Mikdli Liikkeeseenlaskija lykkdd sisépiiritiedon julkistamista, Liikkeeseenlaskija huolehtii
MAR-asetuksen mukaisen lykkdyspddtéksen ja -edellytysten kirjaamisesta ja niiden seuran-
nasta. Liikkeeseenlaskija informoi Finanssivalvontaa lykkéyksestd sisdpiiritietoa julkistaes-
saan ja ilmoittaa erikseen lykkdyksen perusteista finanssivalvonnalle sen sitd pyytéessd.

ii. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto MAR-asetuksen, avoimuusdirektiivin ja taman
Saantokirjan mukaisesti mahdollisimman pian ja siten, etta yleis6lld on tietoon nopea ja
tasapuolinen paasy, ja etta tietoa voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oi-
kea-aikaisesti. Liikkeeseenlaskijan on toimitettava julkistettava sisapiiritieto keskeisille tie-
dotusvalineille seka Finanssivalvonnalle ja Porssille.

Liikkeeseenlaskijan julkistama tieto tulee toimittaa samanaikaisesti Liikkeeseenlaskijan
internetsivuille, tiedotevarastoon, Finanssivalvonnalle ja Pérssille.

OSA E — TALOUDELLISET TIEDOT (3.3.2.)

16. Taloudelliset raportit on julkistettava siten, etta nopea ja tasapuolinen tiedonsaanti voidaan turvata.
Liikkeeseenlaskijan on toimitettava raportit keskeisille tiedotusvalineille seka asetettava ne saata-
ville internetsivuilleen vahintaan kymmenen vuoden ajaksi sdantékohdan 3.11. mukaisesti.

Lisdksi raportit on toimitettava tiedotevarastoon, Finanssivalvonnalle ja Porssille.
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Tdssd Sddntékirjassa taloudellisilla raporteilla tarkoitetaan arvopaperimarkkinalain séénnélli-
sen tiedonantovelvollisuuden ja muun soveltuvan lainsdddédnnén mukaista tilinpdétéstd ja sii-
hen liitettdvdd toimintakertomusta ja puolivuosikatsausta. Liséksi néissd séénnéissd taloudelli-
silla raporteilla tarkoitetaan liitteen osassa E mainittua tilinpddtéstiedotetta ja mahdollisia Liik-
keeseenlaskijan sddnnéllisesti kolmelta ja yhdekséltd kuukaudelta julkistamia toimintansa tu-
losta ja taloudellista asemaa koskevia tietoja. Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa tilinpddtéksen
ja toimintakertomuksen yhteydesséi tilintarkastuskertomus.

Kun Liikkeeseenlaskija julkistaa merkittdvid muutoksia jo julkistettuun tietoon, muutokset jul-
kistetaan samaa julkistamiskanavaa kdyttden kuin aiemminkin. Yleensd ei ole tarpeen toistaa
esimerkiksi koko tilinpddtéstiedotetta, jos muutos koskee yksittdisté tilinpddtostiedotteessa
annettua tietoa, vaan muutos voidaan julkistaa tilinpddtostiedotteen tavoin julkistettavassa
erillisessd tiedotteessa.

Liikkeeseenlaskijan tulee toimittaa taloudelliset raportit Liikkeeseenlaskijan kotipaikan tiedote-
varastoon.

17. Tilinpaatostiedotteen, puolivuosikatsauksen ja muiden taloudellisten raporttien julkistamisajan-
kohta

i. Tilinpaadtostiedote on julkistettava ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdan kol-
men (3) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta ja siitd on kaytava ilmi, onko tilinpaa-
tostiedote tilintarkastettu, tilintarkastajan yleisluontoisesti tarkastama tai etta tilinpaatos-
tiedotetta ei ole tilintarkastettu. Tilinpaatostiedotteen julkistamisajankohta on julkistettava
heti, kun siitd on paatetty.

i. Puolivuosikatsaus on julkistettava ilman aiheetonta viivytysta, kuitenkin viimeistaan kolmen
(3) kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta, ja siitd on kaytava ilmi, onko puoli-
vuosikatsaus tilintarkastettu, tilintarkastajan yleisluonteisesti tarkastama tai etta puolivuo-
sikatsausta ei ole tilintarkastettu. Puolivuosikatsauksen julkistamisajankohta on julkistet-
tava heti, kun siitd on paatetty.

iii. Taloudellinen raportti tulee kokonaisuudessaan julkistaa ennalta ilmoitettua paivaa
aiemmin, esimerkiksi jos kdy ilmi, etta sen laadinta etenee arvioitua nopeammin. Mikali
Liikkeeseenlaskijalle selviaa, etta esimerkiksi tilinpaatostiedotetta tai puolivuosikatsausta ei
voida julkistaa ennalta ilmoitettuun paivdan mennessa, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa uuden
julkistamispaivan.

iv.  Avoimuusdirektiivi, arvopaperimarkkinalaki tai Sadntokirja eivat edellytd kolmen (3) ja
yhdeksan (9) kuukauden taloudellisten raporttien laatimista ja julkistamista. Mikali Liikkee-
seenlaskija kuitenkin julkistaa sdanndllisesti kolmelta (3) ja yhdeksalta (9) kuukaudelta toi-
mintansa tulosta ja taloudellista asemaa koskevia tietoja, tiedot tulee julkistaa Liikkeeseen-
laskijan etukateen ilmoittamana paivana ja viimeistaan kolmen (3) kuukauden kuluessa ky-
seisen raportointikauden paattymisesta.

18. Taloudellisten raporttien sisalto
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i. Tilinpaatostiedotteen tulee sisaltda vastaavat tiedot kuin tilikauden kuudelta ensimmaiselta
kuukaudelta julkistettava puolivuosikatsauksessa ja lisdaksi hallituksen esitys voittoa tai tap-
piota koskeviksi toimenpiteiksi (tieto ehdotetusta osakekohtaisesta osingosta) seka selvitys
jakokelpoisista varoista. Tiedotteen tulee sisaltdad myos tieto siitd, missa ja milla viikolla ti-
linpaatos ja toimintakertomus ovat yleison saatavilla.

ii. Tilinpaatostiedotteen tai puolivuosikatsauksen alussa on esitettava yhteenveto, josta kayvat
ilmi Liikkeeseenlaskijan avainluvut sisaltden ainakin Liikkeeseenlaskijan liikevaihdon ja osa-
kekohtaisen tuloksen.

iii. Mikali Liikkeeseenlaskija julkistaa puolivuosikatsauksen tai tilinpaatostiedotteen Finanssi-
valvonnan liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta koskevissa maarayksissa ja ohjeissa
kuvatun menettelyn mukaisesti muutoin kuin muokkaamattomana ja lyhentamattémana,
tulee kaikki raporttiin sisaltyvat keskeiset tiedot ilmeta siita tiedotteesta, jolla taloudellinen
raportti julkistetaan.

19. Mikali Liikkeeseenlaskija julkistaa sdanndllisesti kolmelta (3) ja yhdeksalta (9) kuukaudelta toimin-
tansa tulosta ja taloudellista asemaa koskevia tietoja, tulee naidenkin tietojen noudattaa esittamis-
tavaltaan ja sisalloltdan mahdollisimman yhdenmukaista linjaa (johdonmukaisuusvaatimus). Kyseis-
ten tietojen esittdmistapaa ja sisaltoa ei tule padsadntoisesti muuttaa kesken tilikauden. Olennaiset
tata tiedottamiskaytantoa koskevat muutokset tulee julkistaa etukateen, mikali mahdollista.

20. Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen julkistamisajankohta

i. Liikkeeseenlaskija julkistaa tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen viimeistdan kolme (3)
viikkoa ennen sita yhtiokokousta, jossa tilinpaatos on esitettava vahvistettavaksi, kuitenkin
viimeistdan neljan (4) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

OSA F — TAPAHTUMAKALENTERI (3.11.3.) JA PORSSILLE ANNETTAVAT TIEDOT (3.12.3.)

21. Jos taloudellisten raporttien julkistamista ei ole mahdollista tehda tapahtumakalenterissa ennalta
ilmoitettuna ajankohtana, Liikkeeseenlaskijan on julkistettava uusi julkistamispaiva.

22. Osakepddoma ja osakkeiden lukumaara

i. Liikkeeseenlaskijan on toimitettava osakepddaoman tai Osakkeiden lukumaaran muutosta
koskevan kaupparekisterimerkinndn mukaiset tiedot Porssiin valittomasti merkinnan ta-
pahduttua.

23. Omia osakkeita koskevat ilmoitusvelvollisuus

i. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava Porssille omia osakkeitaan koskeva hankinta
ja luovutus sekd maksuton osakeanti Liikkeeseenlaskijalle itselleen.

ii. Kohdan (i) mukainen ilmoitus on tehtava viipymatta ja viimeistdan ennen seu-
raavan porssipaivan alkamista. Mikali kyse on suuresta omia osakkeita koskeva
hankinnasta, ilmoitus tulee kuitenkin tehda valittomasti. Hankintaa pidetaan
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suurena ainakin silloin, kun hankinta ylittaa 10 % Liikkeeseenlaskijan omien
osakkeiden hankintaa koskevan hankintapaatdksen mukaisesta osakehankinnan
enimmaismaadrasta. limoituksesta on kadytava ilmi osakemaarat ja hinnat osake-
lajeittain eriteltyina.

iii. Liikkeeseenlaskija voi valtuuttaa Porssissa kaupankayntioikeuden saaneen valit-
tdjan tekemaan puolestaan kohdassa (i) tarkoitetun ilmoituksen.

iv. POrssi asettaa Liikkeeseenlaskijan ilmoitukset yleisén saataville ja julkistaa ne
Finanssivalvonnan maaraamalla tavalla.

OSA G — VALVONTATOIMENPITEET (4.1.2)

24. Tarkkailulista
i. Menettely
a) PoOrssi paattaa tarkkailulistalle siirtdmisesta ja tarkkailulistalta poistamisesta.

b) Liikkeeseenlaskijalle on varattava tilaisuus tulla kuulluksi ennen tarkkailulistalle siirtamisesta
paattamista, jollei se ole ilmeisen tarpeetonta.

c) Osake on poistettava tarkkailulistalta, mikali sille siirtamisen peruste on lakannut.

d) Listalleottoedellytyksissa olleeseen puutteeseen tai sdantdjen laiminlyontiin perustuva tarkkailu-
listalle siirtdminen voi kestoltaan olla kerrallaan enintdan kuusi (6) kuukautta. Porssi voi erityi-
sesta syysta paattaa tata pidemmasta kestosta.

e) Mikali osake on siirretty tarkkailulistalle sddnnon 4.1.1. kohdan (e) perusteella, osake voidaan
poistaa tarkkailulistalta liikkeeseenlaskijan hakemuksesta. Hakemuksen tulee sisaltaa selvitys
Listalleottamisen edellytyksista ja ehdoista seka tarkkailulistalta poistamisen edellytyksista.

25. Osakkeen poistaminen Porssilistalta
i. Edellytykset ja menettely

a) Porssi voi paattaa lopettaa kaupankaynnin rahoitusvalineelld, jos rahoitusvaline tai rahoi-
tusvdlineen liikkeeseenlaskija ei enda tayta Porssin sdantdjen vaatimuksia tai jos se on muu-
toin tarpeen Porssin toiminnasta annettujen saanndésten ja maardysten, Porssin saantdjen
tai hyvan tavan vastaisen menettelyn vuoksi. Kaupankayntia ei voida lopettaa, jos se aiheut-
taisi merkittavaa haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.
Porssi voi asettaa ehtoja kaupankaynnin lopettamiselle.

b) Porssi voi myos liikkeeseenlaskijan hakemuksesta kohdassa a) mainituin edellytyksin lopet-
taa kaupankaynnin rahoitusvalineella. Porssi voi asettaa ehtoja kaupankdynnin lopettami-
selle.
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ii. Kuuleminen

Liikkeeseenlaskijalle on varattava tilaisuus tulla kuulluksi ennen listalta poistamista koskevan
paatdksen tekemista.

iii. Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Porssin kohtien i a) ja b) nojalla tekemaan paatokseen maarataan rahoitus-
véalineiden kaupankaynnista annetussa laissa.

OSA H - MUUT SAANNOT (5.1.1.)

26. Hyvaa hallinnointitapaa koskeva suositus

i. Porssin hallitus voi antaa suosituksen hyvasta hallinnointitavasta (corporate governance)
Liikkeeseenlaskijoille.

27. Sisapiiriohje

i.  Porssin hallitus voi antaa ohjeen sisapiirihallinnosta seka johtohenkildiden ja heidan Iahipii-
rinsa liilketoimien ilmoitus- ja julkistamisvelvollisuudesta seka kaupankayntia koskevista
menettelytavoista (sisdpiiriohje).

ii. Liikkeeseenlaskijan ja muun sisapiiriohjeen piiriin kuuluvan liikkeeseenlaskijan on ilmoitet-
tava sisapiiriohjeen soveltamisesta ja kuvattava sisapiirihallintonsa keskeiset menettelyta-
vat Liikkeeseenlaskijan vuosittain laatimassa hallinto- ja ohjausjdrjestelmaa koskevassa sel-
vityksessa (CG-selvitys).

Liikkeeseenlaskijan sisdpiiriasioiden, kuten markkinoiden védérinkdyttéasetuksen mukaisen sisé-
piiriluettelon laatimisen ja johdon liiketoimien julkistamisen, tehokas hoitaminen edellyttdd,
ettd sisdpiirihallinto on jdrjestetty johdonmukaisella ja luotettavalla tavalla. Pérssin sisdpii-
riohje kokoaa voimassa olevaa lainsdddént6d ja muodostaa Liikkeeseenlaskijalle ja muille oh-
jeen soveltamispiiriin kuuluville liikkeeseenlaskijoille minimitason sisépiirihallinnon hoita-
miseksi. Sisdpiiriluettelon sekd johtohenkilbiden liiketoimien ilmoittamista ja julkistamista sekd
kaupankdynnin suljetun ajanjakson jérjestdmistd koskevat lainsédddnnén velvoitteet ja sisépii-
riohjeen asettamat muut velvoitteet ovat Liikkeeseenlaskijoita sitovia, ja sisdpiirihallinnon kes-
keiset menettelytavat selostetaan osana Liikkeeseenlaskijan CG-selvitystd Arvopaperimarkki-
nayhdistys ry:n antaman hallinnointikoodin mukaisesti.

28. Prelista
i. Listalleottopaatos
a) Porssi paattad osakkeen ottamisesta Prelistalle Liikkeeseenlaskijan hakemuksesta.

ii. Listalleottohakemuksen jattdminen
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a. Liikkeeseenlaskijan on ilman aiheetonta viivytysta julkistettava tieto listalleottohakemuk-
sensa jattamisesta Porssille.

iii. Listalleottamisen edellytykset

a) Prelistalle otettavaan osakkeeseen liittyy yleensa yksi tai useampi seuraavista seikoista tai
olosuhteista:

i. Liikkeeseenlaskija on julkistanut paatoksen tarkoituksestaan myohemmin hakea
osake otettavaksi Porssilistalle;

ii. Liikkeeseenlaskijan osakkeella on olennainen liittyma julkisen kaupankaynnin
kohteena olevaan varallisuuskokonaisuuteen, esimerkiksi siten, etta Liikkeeseen-
laskija tai i kohdassa tarkoitettu yhtio muodostavat taloudellisen kokonaisuuden
tai niilla on muu olennainen yhteys;

iii. osakkeeseen kohdistuu merkittava sijoittajien kiinnostus;

iv. julkisessa vaihdannassa tapahtuvalle osakkeen arvonmaaritykselle on merkittava
tarve taikka muu tahan verrattava syy.

b) Prelistalle voidaan ottaa kaupankadynnin kohteeksi, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

i. Liikkeeseenlaskija on julkistanut paatoksen myohemmin hakea osake otet-
tavaksi Porssilistalle;

ii. Hakijayhtio tayttaa Porssilistaa koskevat Listalleottamisen edellytykset seu-
raavasti: sdantdjen kohdat 2.7 ja 2.8 (tilinpaatokset ja toimintahistoria); 2.9
(karnattevusia-kdyttopddoma) seka yhtion hallintoa koskeva luku 2.15;

iii. Liikkeeseenlaskija on laatinut suunnitelman ja aikataulun toimenpiteista,
joiden toteuttaminen johtaa Porssilistaa koskevien Listalleottamisen edel-
lytysten ja ehtojen tayttymiseen;

iv.  osake on voitava luovuttaa vapaasti. Osake, jota koskee osakeyhtidlain tar-
koittama lunastus- tai suostumuslauseke, voidaan kuitenkin ottaa Prelis-
talle, jos osakkeen jalkimarkkinakelpoisuudelle on perusteita;

v.  yhtion hallinto tayttdaa Saantokirjan luvun 2.15 edellytykset;

Vi. Liikkeeseenlaskija on julkaissut arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tarkoite-
tun esitteen.

c) Porssi voi erityisestd syystd paattaa poiketa yksittdisesta Listalleottamisen edellytyksesta.
Poikkeuksen yleisena edellytyksena on, etta Liikkeeseenlaskija ja osake kokonaisuutena
tarkastellen tayttavat listauskelpoisuuden edellytykset ja ettd poikkeus ei vaaranna sijoit-
tajien asemaa.

d) Porssi voi hylata listalleottohakemuksen, vaikka Liikkeeseenlaskija tayttaisi kaikki listalle-
ottoedellytykset, mikali Porssi arvioi, etta listalleottamisesta olisi tai voisi olla haittaa ra-
hoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle tai sijoittajille.
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Hakemus

a) Liikkeeseenlaskijan hakiessa osakkeen listalleottamista kirjallisessa listalleottohakemuk-
sessa on oltava kohdan Osa C sdanto 2 tarkoittamat seikat. Porssi voi erityisesta syysta
paattaa, ettd hakemuksessa ei jotakin mainitun sddannon kohdissa Osa C sdanto 2 tarkoi-
tettua yksittdista tietoa.

Sopimus

a) Liikkeeseenlaskijan on tehtava Porssin kanssa sopimus Liikkeeseenlaskijan osakkeen kau-
pankaynnista Prelistalla. Sopimuksessa Liikkeeseenlaskijan on sitouduttava noudattamaan
Porssin kulloinkin voimassa olevia sdantdja ja ohjeita seka Porssille antamiaan sitoumuk-
sia.

Maksut

a) Liikkeeseenlaskijan tulee suorittaa Porssille kulloinkin voimassa olevan hinnaston mukai-
set maksut.

Sovellettavat saannot

a) Prelistalle otettuun Liikkeeseenlaskijaan sovelletaan porssiyhtiota koskevia maarayksia.
Osakkeiden lisderien osalta sovelletaan Saantokirjan luvun 2.17 sdant6ja. Kaupankaynnin
alkamisen ja paattymisen osalta sovelletaan osakkeen kaupankdynnin alkamista ja paatty-
mistd koskevia saanndksia osa H sdanto 29.

b) Tarkkailulistaa koskevia Sdantokirjan saantoja (4.1.1.) sovelletaan myos Prelistalla.
Osakkeen siirtdminen toiselle listalle

a) Porssi voi paattaa liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta, ettd osake siirretdan toiselle listalle.
Siirtdmisen edellytyksena on, ettd kohdelistan Listalleottamisen edellytykset tayttyvat.
Liikkeeseenlaskija voi listasiirron yhteydessa poiketa esitettd koskevasta vaatimuksesta
arvopaperimarkkinalain mukaisesti.

Osakkeen poistaminen prelistalta

a) Porssi voi paattaa lopettaa kaupankaynnin rahoitusvalineelld, jos rahoitusvaline tai rahoi-
tusvalineen liikkeeseenlaskija ei enaa tayta Porssin sddantdjen vaatimuksia tai jos se on
muutoin tarpeen Porssin toiminnasta annettujen saannodsten ja maaraysten, Porssin saan-
tojen tai hyvan tavan vastaisen menettelyn vuoksi. Kaupankayntia ei voida lopettaa, jos se
aiheuttaisi merkittavaa haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toi-
minnalle. Porssi voi asettaa ehtoja kaupankaynnin lopettamiselle.

b) Porssi voi myos liikkeeseenlaskijan hakemuksesta kohdassa a) mainituin edellytyksin lo-
pettaa kaupankdynnin rahoitusvalineella. Porssi voi asettaa ehtoja kaupankaynnin lopet-
tamiselle.
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Liikkeeseenlaskijalle on varattava tilaisuus tulla kuulluksi ennen listaltapoistamispaatok-
sen tekemista.

X. Muutoksenhaku

a)

Muutoksenhausta ylla kohdan ix a) ja b) nojalla Porssin tekeméaan paatokseen maarataan
rahoitusvalineiden kaupankaynnistd annetussa laissa.

29. Osakkeen kaupankdynnin alkaminen ja paattyminen

Vi.

Vil.

Osakkeen kaupankaynti alkaa Porssin paattdmana paivana. Kaupankaynti paattyy, mikali
osake poistetaan Porssilistalta osan G sdannon 25 mukaisesti.

Osakkeeseen oikeuttavan merkintaoikeuden kaupankadynti alkaa merkintdajan ensimmai-
sena paivana ja paattyy siten, ettd merkintdoikeus on viimeista kertaa kaupankaynnin koh-
teena merkintdajan paattymista lahinna edeltavana neljantena porssipdivana.

Rahastokorotuksessa annetun uuden osakkeen kaupankaynti alkaa merkintdajan ensim-
maisenad paivana ja paattyy, kun osakkeen varallisuus- ja hallinnoimisoikeuden ero vanhaan
Osakkeeseen verrattuna on poistunut.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudella toteutetussa osakeannissa merkityn uuden
osakkeen (valiaikainen osake) kaupankaynti alkaa viimeistdaan maksuajan paattymista la-
hinna seuraavana porssipdivana ja paattyy, kun Osakkeen varallisuus- ja hallinnoimisoikeu-
den ero vanhaan Osakkeeseen verrattuna on poistunut.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudella toteutetussa osakeannissa merkityn ja makse-
tun uuden Osakkeen (véliaikainen osake) kaupankéaynti voidaan aloittaa merkintdajan en-
simmaisend paivana tai myohemmin merkintdaikana. Kaupankaynti paattyy, kun osakkeen
varallisuus- ja hallinnoimisoikeuden ero vanhaan Osakkeeseen verrattuna on poistunut.

Suunnatussa osakeannissa merkityn Osakkeen, maksuttomassa osakeannissa annetun
osakkeen seka vaihtovelkakirjalla tai optio-oikeudella merkityn Osakkeen kaupankdynti al-
kaa POrssin pdattamana paivana.

Uusi osake on kaupankaynnin kohteena vanhan Osakkeen kanssa sen jalkeen, kun osak-
keen varallisuus- ja hallinnoimisoikeuksien ero vanhaan Osakkeeseen on poistunut.

OSA | - SEURAAMUKSET JA KURINPITOMENETTELY (6.1.2.)

30. Porssin suorittama valvonta ja Porssin tiedonsaantioikeus

Porssin tehtavana on, sen lisdksi mita sen tehtdvistda on muutoin sdadetty ja maaratty, huo-
lehtia riittavan ja luotettavan valvonnan jarjestamisesta Porssin toiminnasta annettujen
saannodsten ja madraysten, Porssin sddntdjen seka hyvan arvopaperimarkkinatavan nou-
dattamiseksi.
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Porssilla on oikeus saada Liikkeeseenlaskijalta ja Liikkeeseenlaskijan emoyritykselta tiedot,
jotka ovat tarpeen valvottaessa kohdassa i) tarkoitettujen sddnndsten, paatosten, sopi-
musten, sitoumusten ja hyvan arvopaperimarkkinatavan noudattamista.

Porssilla on oikeus suorittaa KHT-tilintarkastajan tai muun asiantuntijan avulla tarkastus
Liikkeeseenlaskijassa ja muussa liikkeeseenlaskijayhteisdssa edellisessa kohdassa i mainit-
tujen tietojen saamiseksi. Tarkastuksen kustannuksista vastaa tarkastuksen kohteena oleva
yhteiso.

31. Kurinpitoasioiden kasittely ja seuraamukset

V.

Kurinpitoasioita kasittelee Porssin lisdksi Porssin hallituksen nimittama kurinpitolauta-
kunta. Porssin on saatettava asia vireille kurinpitolautakunnassa, jos asian luonne, rikko-
muksen toistuminen, ennakkotapauksen tarve tai muu vastaava syy sitd edellyttaa.

Mikali Liikkeeseenlaskija, Liikkeeseenlaskijan emoyritys tai muun arvopaperin liikkeeseen-
laskija rikkoo Liikkeeseenlaskijaa koskevaa EU-lainsadadantoa tai sen nojalla annettuja maa-
rayksia taikka lakia, sen nojalla annettuja maarayksia, Porssin sdantoja, maarayksia, oh-
jeita tai paatoksia, Porssin kanssa tekemaansa sopimusta, Porssille antamiaan sitoumuksia
tai hyvaa arvopaperimarkkinatapaa, laiminlyontiin syyllistyneelle voidaan maarata tassa
osassa | tarkoitettu seuraamus.

Kurinpitolautakunta voi maarata edellisessa saantokohdassa tarkoitettuja sadnnostoja rik-
koneelle varoituksen. Varoituksen lisaksi kurinpitolautakunta voi maarata kurinpitomak-
sun. Porssille maksettavan kurinpitomaksun maara on vahintdadn kymmenentuhatta euroa
(EUR 10,000) ja enintdan viisisataa tuhatta euroa (EUR 500,000). Seuraamusta maaratta-
essd on otettava huomioon rikkomuksen vakavuus, osapuolen koko ja muut olosuhteet.

Mikali rikkomus on erityisen vakava, kurinpitolautakunta voi varoituksen ja kurinpitomak-
sun maaraamisen lisdksi esittaa Porssille, ettd arvopaperi poistetaan Porssilistalta. Kurinpi-

tolautakunnan on tilléin annettava lausunto rikkomuksen vakavuudesta.

Mikali rikkomus on vahainen, Porssi voi kasitella asian ja antaa osapuolelle muistutuksen.

32. Erindisia sadnnoksia

Kurinpitomenettelyyn sovelletaan tdman Osan sdadntoéjen lisdksi kurinpitolautakunnan tyojarjes-
tyksessa maarattya. Porssin hallitus vahvistaa kurinpitolautakunnan ty6jarjestyksen.

Porssin hallitus nimittaa kurinpitolautakuntaan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan, joilla tu-
lee olla kokemusta tuomarin tehtavista. Lisaksi Porssin hallitus nimittaa kurinpitolautakuntaan
vahintadan kaksi (2) ja enintdan nelja (4) muuta jasents, joista vahintdadn kahdella (2) tulee olla
hyvéa arvopaperimarkkinoiden tuntemus. Kurinpitolautakunnan jasenet nimitetaan neljaksi (4)
kalenterivuodeksi kerrallaan. Pérssin hallitus voi vapauttaa kurinpitolautakunnan jasenen tehta-
vastaan vain erityisen painavasta syysta.
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iii. Kurinpitolautakunnan jaseneksi ei voida valita henkil63, joka on sellaisen yhteison palveluksessa,
joka omistaa suoraan tai valillisesti vahintdaan 10 % osuuden Porssin osakepddaomasta tai aani-
maadrasta taikka joka kuuluu tallaisen yhteisdn kanssa samaan konserniin. Lautakunnan jaseneksi
ei voida myo6skaan valita henkil6a, joka on tdssa kohdassa tarkoitetun yhteisdn toimitusjohtaja
tai hallituksen jasen taikka joka suorittaa toimeksiantoa tallaisen yhteison lukuun muutoin kuin
tilapaisesti.

iv. Finanssivalvonnalle varataan mahdollisuus esittdaa mielipiteensa kurinpitolautakunnan puheen-
johtajan ja jasenten soveltuvuudesta tehtdavaan ennen nimittamista.

V. Kurinpitolautakunnan tiedonsaantioikeuteen sovelletaan, mita Porssin tiedonsaantioikeudesta
on Osan | sdanndissa 30 i) and ii) maaratty.

vi.  Jos kurinpitoasia koskee yhteis6a, joka omistaa suoraan tai valillisesti vahintdaan 10 % osuuden
Porssin osakepddomasta tai adnimaarasta tai joka kuuluu tallaisen yhteisén kanssa samaan kon-
serniin, voi myos Finanssivalvonta saattaa asian vireille kurinpitolautakunnassa.

vii. Kurinpitolautakunnan ja Pérssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kdsittelemastaan kurinpi-
toasiasta seka siind annetusta ratkaisusta.

33. Taman luvun sdantoja 30 i) ja 32 sovelletaan myos arvopaperien kaupankayntia koskevien Porssin
saantojen (Arvopaperien kaupankdyntisaannot) mukaiseen kurinpitomenettelyyn.
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