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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Nasdaq Clearing AB, 556383-9058, med sate i Stockholm, far
harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022.

Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK). Alla belopp redovisas om inte annat anges, i
tusentals kronor (tSEK).

Information om verksamheten

Nasdagq Clearing AB bedriver auktoriserad clearingverksamhet, licensierad under EMIR-regelverket' och
star under Finansinspektionens tillsyn. Nasdaq Clearing agerar central motpart (CCP) fér bade bors-
och OTC- handlade finansiella instrument, rantederivat, aterkopstransaktioner (s.k. repor), elderivat,
utslappsratter samt fiskderivat.

Genom clearingverksamheten inom de finansiella marknaderna agerar Nasdaq Clearing den juridiska
motparten och garanterar fullféljandet av varje kontrakt som clearas. Nasdaq Clearing nyttjar aldrig
dessa kontrakt i handel for egen rakning, utan agerar som barare av motpartsrisken mellan kdpare och
saljare i clearingkontrakten.

| egenskap av CCP har Nasdaq Clearing alltid balanserade positioner i alla clearade kontrakt och star
som central motpart i varje kontrakt som clearas. | enlighet med Nasdaq Clearings regler och foreskrifter
beraknas krav pa obestandsfond- och marginalsakerhet for varje clearingmedlems position hos den
centrala motparten. Leveranser av underliggande instrument hanteras genom s.k. DvP-transaktioner
(Delivery vs. Payment). Nasdaq Clearing avvecklar aven derivatkontrakt genom kontantavrakningar,
antingen direkt i centralbankernas system eller da detta ej ar majligt, genom affarsbanker med god
kreditvardighet for att darmed minimera avvecklingsrisker.

Produkter och tjanster
Nasdaq Clearing erbjuder central motpartsclearing av finansiella kontrakt pa féljande marknader:

»  Aktie- och indexderivat pa nordisk marknad.

* Rantederivat pa nordisk marknad.

« Ravaruderivat pa nordisk, tysk, engelsk, irlandsk, belgisk, fransk, italiensk, spansk och hollandsk el,
hollandsk, tysk, engelsk, fransk gas, norsk-svenska elektricitetscertifikat samt utslappsratter och
German Wind Index Future.

» Fiskderivat pa norsk lax.

* Repor i obligationer pa nordisk marknad.

Kunder

Bolagets marknad ar Europa med fokus pa Norden och Storbritannien. Bolagets kunder ar dess
medlemmar, sdsom exempelvis svenska eller utlandska banker, vardepappersbolag, ravaruproducenter
och ravarumaklarbolag som clearar den handel de gor for sin egen eller andras rakning.

Clearingmedlemmar

Vid arsskiftet per 31 december 2022 hade Nasdaq Clearing sammanlagt 138 clearingmedlemmar pa
Derivatives Markets (FIN) och Commodity Derivatives Market (COM). Nedan aterfinns en beskrivning av
respektive medlemstyp:

* General Clearing Member (GCM), kan cleara bade sin egen och andras handel (inklusive Non
Clearing Members (NCM:er).

» Direct Clearing Member (DCM), agerar pa Derivatives Markets (FIN) och kan cleara bade sin egen
och andras handel (dock ej NCM:er).

*  Clearing Member (CM), agerar pa Commodity Derivatives (COM) och kan cleara bade sin egen och
andras handel (dock ej NCM:er).

' Regulation (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of the Council of 4 July 2012 on OTC
derivatives, central counterparties and trade repositories.

1(26)



DocuSign Envelope ID: CD67630F-AE00-441D-8F1E-FO1EA9901F19

Nasdaq Clearing AB
556383-9058

« Direct Clearing Client (DCC), kan cleara bade sin egen handel och andras handel (dock ej NCM:er)
med krav pa avtal med en Direct Clearing Agent.

» Direct Clearing Agent (DCA), vilken ar aktiv pa Commaodity Derivatives (COM) och representerar en
Direct Clearing Client vilken den handlar pa uppdrag av.

Under 2022 tillkom 0 (1) ny clearingmedlem och 14 (26) avslutade sitt medlemskap.

Riskhantering

Nasdaq Clearings affarsverksamhet omfattar ett antal identifierade risker som uppkommer som en del
av verksamheten. De utgors framst av kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk, operativa risker, legala-
och regulatoriska risker samt afférs- och strategiska risker. Nedan beskrivs hur Nasdaqg hanterar dessa
risker.

Riskaptit

Nasdaqg Clearings styrelse har faststéllt bolagets riskaptit och toleransnivaer. Riskaptiten beskriver
riskgranserna inom vilka Nasdaqg Clearing maste operera. Riskgranserna ska aven styra ledningen i alla
strategiska och operativa beslut samt i utformning av policydokument och styrdokument.

De tre férsvarslinjerna

Bolaget agerar enligt en modell med tre forsvarslinjer. De tre forsvarslinjerna syftar till att sakerstalla att
alla anstdllda ar ansvariga for att hantera risker inom respektive ansvarsomrade. Den forsta
forsvarslinjen avser de aktiviteter som utférs av linjechefer och personal for att identifiera, bedéma och
hantera risker. Den andra forsvarslinjen avser riskhanterings- och regelefterlevnadsfunktionerna som ar
oberoende fran affarsverksamheten. Andra forsvarslinjen satter principer och ramar for riskhantering,
utfér oberoende 6vervakning och kontroll, utfor riskbedomningar, sakerstaller efterlevnad av regler och
krav samt Overvakar efterlevnad av interna policyer. Den tredje forsvarslinjen avser funktionen
internrevision vilken utfér oberoende granskning av verksamheten. Andra- och tredje forsvarslinjen
fungerar som oberoende radgivare till forsta forsvarslinjen och rapporterar direkt till styrelsen.

Styrning
Styrelsen har det yttersta ansvaret for hanteringen av foretagets risker och aven for att sakerstalla att

bolaget har implementerat adekvata principer for riskhantering och styrning. Nasdaqg Clearings principer
for riskhantering beskrivs i styrdokument som faststéller féretagets minimistandarder och granser for
riskhantering. Styrelsekommittéer, med specifika ansvarsomraden, stddjer styrelsen i att fullfdlja sitt
ansvar.

Nasdaq Clearing anvander ett ERM-ramverk (Enterprise Risk Management) som sakerstaller korrekt
riskhantering inom den godkanda riskaptiten och skapar varde for foretagets kunder och aktiedgare
genom objektiv och konsekvent identifiering, beddémning, 6vervakning och matning av foretagets
betydande finansiella och icke-finansiella risker. En gemensam risktaxonomi tillampas i hela
Nasdagkoncernen vilken inkluderar en standardiserad risk, kontroll, grundorsak och processtaxonomi.

Finansiell riskhantering

Kreditrisker

Nasdaq Clearing ar exponerat for motpartsrisker samt kreditkoncentrationsrisker. For att sakerstalla att
kreditrisker ar inom ramarna for bolagets riskaptit har Nasdaq Clearing implementerat riskreducerande
mekanismer och regler enligt nedan. Nasdaq Clearing hanterar sin riskexponering per enskild
clearingmedlem genom att stalla kvalitativa och kvantitativa krav inklusive krav pa lagsta kreditbetyg,
finansiell stallning, likvida tillgdngar samt krav pa kapital. Minimikrav pa kreditvardighet anges i
medlemsavtalen och alla motparter maste uppfylla tillracklig kreditvardighet.

Kreditrisken till foljd av kundfordringar hanteras av medlemsavtalet vilket anger att ett foretag som ska
bli clearingmedlem maste uppfylla villkoren i avtalet samt folja Nasdaq Clearings regler. Kraven for
medlemskap omfattar ocksa kvalitativa krav, sdsom organisatoriska och operativa krav. Utover det
staller aven medlemsregelverket krav pa medlemmen att uppratthalla en robust riskhantering samt vissa
reglerande och juridiska krav. Nasdaq Clearing utfér ocksa Idpande overvakning dar medlemmar ar
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skyldiga att tillhandahalla dokumentation for att pavisa att de har likvida medel och ekonomiska resurser
for att driva verksamheten.

Sakerheter

Clearingmedlemmar stéller sakerheter for att tacka potentiellt negativa marknadsvarden och
marknadsférandringar som kan intraffa innan clearinghuset stéanger positionerna om en motpart fallerar
gentemot sina forpliktelser mot Nasdaq Clearing. Sékerhetskraven beraknas |6pande och Gvervakas
kontinuerligt. Nya sakerheter begars in minst en gang per dag. Nasdaq Clearing kan aven vid behov
krava in ytterligare sadkerheter fran medlemmar under dagen.

Kontantsakerheter accepteras i valutor godkanda av Nasdaq Clearing (SEK, EUR, DKK, NOK, USD och
GBP) eller vardepapper godkdnda och pantsatta till Nasdaq Clearing. Stallda vardepapper hélls pa
externa forvaltarkonton framférallt hos centrala vardepapperscentraler och ar omedelbart tillgangliga for
Nasdaq Clearing i héandelse av medlemsfallissemang. Kontantsdkerheter &ar foremal for
aganderattsdverforing och tillfaller legalt sett Nasdaq Clearing. Stallda sakerheter i form av likvida medel
redovisas i balansrakningen som en tillgang med motsvarande skuld nar en overlatelse av agandet har
skett till Nasdaq Clearing.

Requlatoriskt kapital

Nasdag Clearing ar alltid skyldigt att halla tillrackligt eget regulatoriskt kapital for att fullgdra sina
skyldigheter som en reglerad central motpart. Det egna regulatoriska kapitalet bestar av Nasdaq
Clearings juniora, seniora- och det sa kallade Artikel 16-kapitalet (Article 16 of Regulation (EU) No
648/2012). Det juniora- och seniora kapitalet ar delar i Nasdaq Clearings obestandsvattenfall. Det
juniora kapitalet ar uppdelat pad Nasdaq Clearings tre marknader (finansiella derivatmarknaden,
ravarumarknaden och laxderivatmarknaden) och kan anvandas efter det att en medlems
marginalsakerheter och medlemmens bidrag till obestandsfonden har nyttjats.

Artikel 16-kapitalet halls for att hantera risker som ej tacks av obestandsvattenfallet. Utdver ovan
namnda egna regulatoriskt kapital, haller Nasdaqg Clearing en kapitalbuffert pa minst 33% utéver det
totala regulatoriska kapitalkravet for att sakerstalla att Nasdaq Clearing har tillrackligt kapital for
potentiella 6kningar i det regulatoriska kapitalkravet. Det egna regulatoriska kapitalet investeras i mycket
likvida och omedelbart omsattningsbara tillgangar, framst svenska statsobligationer. Kapitalbufferten
halls i andra omsattningstillgangar.

Per december 2022 uppgick storleken pa Nasdaq Clearings juniora kapital till cirka 410 MSEK
(finansiella derivatmarknaden 185 MSEK, ravaruderivatmarknaden 20 MEUR och laxderivatmarknaden
6 MNOK). Det seniora kapitalet uppgick till cirka 220 MSEK (finansiella derivatmarknaden 100 MSEK,
ravaruderivatmarknaden 10 MEUR och laxderivatmarknaden 10 MNOK) och Artikel 16-kapitalet till 670
MSEK.

Obestandsfonder

Obestandsfonder anvands av Nasdaq Clearing for att tacka eventuella forluster som uppstar till foljd av
medlemmars obestand. Obestandsfonderna ar uppdelade i tre delar; en som enbart kan anvandas i den
finansiella derivatmarknaden, en som enbart kan anvandas i ravaruderivatmarknaden (exklusive
fiskderivat), en som endast kan anvandas i fiskderivatmarknaden. Obestandsfonderna &r helt
medlemsfinansierade.

Obestandsfond Belopp 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella derivat marknaden MSEK 4177 3,892
Ravaruderivatmarknad MEUR 848 271
Laxderivatmarknaden MNOK 45 30

Obestandsfonderna for de tre clearingtjansterna ar dimensionerade for att ta hansyn till samma risker
och kan darfoér ha okat i storlek. Andra drivkrafter bakom storleksokningar inkluderar marknadsvolatilitet,
medlemsbasens 6vergripande positioner samt férdelningen av dessa positioner. Hogre volatilitet och
storre positioner i de stérsta medlemmarna driver storlek pa obestandsfonderna.
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Utover de medlemsfinansierade obestandsfonderna bidrar medlemmar som ar aktiva pa marknaden for
ranteswappar med ytterligare riskabsorberande kapital till en separat fond for forlustdelning. Det
riskabsoberande kapitalet kallas for "Loss sharing pool".

Belopp 2022-12-31 2021-12-31
Fond for forlustdelning SEK million 671 529

Investering av obestandsfonder

Stallda sakerheter placeras i mycket likvida och omedelbart séljbara ranteinstrument som emitterats av
statliga eller dverstatliga emittenter med bra kreditbetyg. Kontanter investeras ocksa genom kortfristiga
aterkdpsavtal dar kontanta tillgangar placeras mot sdkerhet i form av statspapper, Overstatliga
emittenter, centralbanker eller genom kortfristiga bankdepositioner i banker med bra kreditbetyg.

Kreditkoncentrationsrisk

Kreditkoncentrationsrisken dvervakas I6pande och rapporteras till Nasdaq Clearings styrelse. Vid behov
har Nasdaq Clearing ett antal verktyg for att monitorera denna risk, inklusive paslag pa
marginalsakerhetskrav och krav till obestandsfonden.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisker kopplade till Nasdaq Clearings verksamhet utdver clearingverksamheten ar begransade.
Nasdaq Clearing haller ingen rantebarande skuld och har darfér ingen aterfinansieringsrisk. Vidare ar
kassafléden genererade i verksamheten goda och o6verstiger investeringar med god marginal. Den
likviditetsrisk som Nasdaq Clearing framforallt ar exponerad mot ar den som uppstar i
clearingverksamheten. Likviditetsbehov kan uppsta genom operativa problem hos en motpart eller bank,
leveransproblem av underliggande instrument pa derivatkontraktens slutdag, eller om en medlem
fallerar i sina skyldigheter gentemot Nasdaq Clearing. Nasdaq Clearing mater det potentiella
likviditetsbehovet i aktuella valutor dagligen. De likviditetsrisker som uppstar i clearingverksamheten
tacker Nasdaq Clearing med mycket likvida rantebarande instrument, behallningar pa centralbanker och
affarsbanker samt bindande kreditfaciliteter utstallda av externa banker. De bindande kreditfaciliteterna
ar mojliga att nyttja i olika valutor och ar fordelade mellan fyra aktorer, per 31 december 2022 uppgick
de bindande kreditfaciliteterna till 1 700 MSEK.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar risken for att marknadspriset fluktuerar och ©&verskrider den initialt stallda
sakerhetsmarginalen, men ocksa risken for att fluktuationer i marknadspris orsakar forlust i bolagets
egna investeringar. Nasdaq Clearing ar exponerad mot marknadsrisk gentemot eventuellt fallerande
medlemmar och deras derivatportfoljer. Vidare ar Nasdaq Clearing exponerad mot marknadsrisker
kopplade till investeringar av kontanta medel som stélls som marginalsdkerheter och som stalls till
obestandsfonderna samt investeringar av Nasdaq Clearings eget regulatoriska kapital. Marknadsrisker
inkluderar valutarisk, ranterisk och marknadskoncentrationsrisk som beskrivs narmare nedan.

Valutarisk

Valutarisk uppstar framst genom omrakningsrisk for sakerheter som stélls i annan valuta an
sakerhetskravet. Denna risk hanteras genom tillampning av varderingsavdrag av sakerheterna. Nasdaq
Clearing 6vervakar kontinuerligt valutarisken for att kunna vidta ytterligare lampliga atgarder om det
anses nodvandigt. Medlemmars stéllda sakerheter i form av kontanta medel, aterinvesteras alltid i den
valuta som medlemmen stéllt sdkerheter i, vilket innebar att valutarisken elimineras. Det innebéar att
investeringstillgangarna matchar den skuld Nasdaq Clearing har till medlemmen i varje enskild valuta.

Ranterisk

Ranterisken ar framst kopplad till investeringarna av det regulatoriska kapitalet och de kontanta medel
som kunder stallt som sakerheter. Investeringarna sker framst i svenska och europeiska
statsskuldvaxlar, obligationer samt behallning hos kommersiella banker och centralbanker. Nasdaq
Clearing nyttjar inga derivat for sin investeringsverksamhet.
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Marknadskoncentrationsrisk

Marknadskoncentrationsrisken hanteras genom att inféra begransningar for emittenter, emissioner och
investeringstyper. Utvarderingar utfors l6pande for att avgéra om forhallandena pa den finansiella
marknaden eller portfdliens faktiska storlek motiverar omedelbara férandringar av nagon
koncentrationslimit.

Ovrigt

Nasdaq Clearing ar central motpart for de derivatkontrakt som clearas av Nasdaq Clearing. Verkligt
varde av derivaten paverkas bland annat av férandringar i pris pa underliggande instrument (aktier,
ranteprodukter, ravaruprodukter) samt av férandringar i rantor (indata till varderingen) och implicit
volatilitet. Eftersom Nasdaq Clearings transaktioner alltid ar matchade har denna marknadsrisk ingen
inverkan pa resultat eller eget kapital, utan paverkar enbart balansrakningen.

Icke-finansiell riskhantering

Strategiska och affarsmassiga risker

Nasdaq Clearing ar exponerat mot strategiska- och affarsmassiga risker till félid av forandringar i
affarsmiljon eller som resultat av ogynnsamma affarsbeslut, felaktig implementering av beslut eller brist
pa lyhordhet for forandringar i affarsmiljon. Hantering av strategiska och affarsmassiga risker ar
integrerad i flera delar av ERM-ramverket, sasom RCSA’s (Risk Control Self Assessments),
scenarioriskbedémningar och toppriskbeddomningar. Strategiska och affarsmassiga risker tas aven i
beaktande i Nasdaq Clearings beslutsprocess och i den arliga strategiska planeringsprocessen.

Operationella risker
Operationella risker ar risker som kan uppsta genom att bolagets anstallda och system inte kan utféra

uppgifter eller processer pa grund av interna eller externa faktorer. Operationella risker identifieras,
hanteras, mats och rapporteras alltid for de kritiska processerna. Kontroller identifieras och
implementeras for att mitigera identifierade risker. Kontinuitetsplaner skapas och testas regelbundet och
overvakning av outsourcade funktioner utfors kontinuerligt. Oberoende modellvalideringar genomfors for
att granska lampligheten och for att utvardera konceptuell sundhet hos de tillampade modellerna.
Stresstester och tester pa historisk data finns pa plats for att bedéma lampligheten, noggrannheten,
tiliforlitigheten  och  motstandskraften hos modellerna. Nasdag Clearing har ocksa ett
cybersakerhetsprogram och ett robust ramverk for riskhantering for informationssakerhet som
sakerstaller en hog niva av operativ motstandskraft mot potentiella externa och interna storningar.

Legala och regulatoriska risker

Legala och regulatoriska risker ar risk for exponering mot civilrattsliga konsekvenser, inklusive
reglerande pafdljder, boter samt rattstvister medan affarsverksamhet bedrivs. Nasdaq Clearing haller sig
till hogsta etiska normer och agerar alltid som en palitlig aktor till allménheten, aktiedgare,
tillsynsmyndigheter och dess medlemmar. Nasdaqs uppférandekod i kombination med andra policyer,
procedurer, standarder och handbdcker beskriver det ansvar som forvantas av Nasdags anstallda och
styrelseledamdéter nar det géaller att bedriva affarer i enlighet med de hdgsta standarderna for etik och
regelefterlevnad. Uppférandekoden tillampas for alla i styrelsen, alla heltids- och deltidsanstallda,
kontraktsanstéllda och andra som utfor arbete pa uppdrag av Nasdag. Hanteringen av legala och
regulatoriska risker @r beroende av ett flertal faktorer s& som ovan ndmnda styrdokument, standarder
samt regelbundna granskningar utférda av funktionen for regelefterlevnad. Nasdaq Clearing har dven en
proaktiv dvervakning och kontinuerlig dialog med tillsynsmyndigheter och andra branschforum i relation
till kommande férordningar eller andringar av befintlig lagstiftning.

Miljo-, social- och bolagsstyrningsrisk

Nasdag Clearing AB inser vikten av ESG for att driva storre inkludering, mangfald, forbattrad
bolagsstyrning och for att i slutdndan stédja en marknadsplatsmiljo som ar motstandskraftig, rattvis och
hallbar. Bolaget avvager noggrant inverkan av sina handlingar och utévande pa sin ESG-profil. Utifran
betyg fran hallbarhetsorganisationer och andra intressenter inser vi att standarder, varderingsmetoder
och basta praxis inom detta omrade fortsatter att utvecklas hastigt och ar inte nédvandigtvis alltid
skraddarsydda for bolagets verksamhet.
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Vasentliga hiandelser under rdakenskapsaret

Overklagande av Finansinspektionens varning och administrativa vite
| december 2021 redovisade Nasdaq Clearing en avsattning om 300 MSEK relaterad till beslutet som

fattats av Forvaltningsratten om att avsla ett 6verklagande fran Nasdaq Clearing om att avvisa den
administrativa boter som alagts av Finansinspektionen i samband obestandshandelsen som intraffade
pa ravarumarknaden 2018. Nasdaq Clearing 6verklagade domstolens beslut till Kammarratten som i sitt
beslut den 30 november 2022 i huvudsak faststallde Forvaltningsrattens beslut men sankte vitet till 250
miljoner kronor. Nasdaqg Clearing har Overklagat till Hogsta Fdrvaltningsdomstolen och véantar pa
provningstillstand. Efter Kammarrattens beslut och kommunikation angaende minskad vitesbelopp
redovisade Nasdaq Clearing en minskning av avsattningen om 50 MSEK for aret som slutade den 31
december 2022.

Rysslands invasion av Ukraina

Invasionen i Ukraina paverkade inte Nasdaq Clearings verksamhet. Som en forsiktighetsatgard
aktiverade Nasdaq Clearing BCP-planer dar flera operativa anstéllda hade ett roterande schema i
Stockholmskontoret och fran Vilniuskontoret. Utdver detta inledde Nasdaq Clearing ytterligare due
diligence-undersodkningar av medlemmar och leverantorer for att forstd och beddéma effekterna av
invasionen av Ukraina samt sanktionerna mot Ryssland. For Nasdaq Clearing ar det en huvudprioritet
att uppratthalla de hogsta standarderna inom cybersakerhet. Invasionen i Ukraina ledde till annu mer
vaksamhet mot potentiella cyberattacker, men det har inte funnits nagot hot och paverkan pa Nasdaq
Clearing under rakenskapsaret.

Europeiska energikrisen
Den ryska invasionen av Ukraina och efterféljande sanktioner foérvarrade energikrisen i Europa. Nasdaq

Clearing, som ar den dominerande motparten for Nordic Power, upplevde stigande priser och extrem
volatilitet i de clearade kontrakten vilket ledde till 6kade sékerhetskrav fér medlemmar verksamma inom
ravarumarknaden. Manga medlemmar hade ett hogt nyttiande gentemot sina kapital- och
likviditetsgranser faststallda av Nasdaq Clearing, speciellt under augusti 2022 nar elpriserna var valdigt
hoga. | likhet med manga andra lander i Europa utfardade regeringarna i de nordiska landerna
kreditgarantiprogram for energisektorn for att befria dem fran potentiella begransningar i deras kapital-
och likviditetssituation. Nasdaq Clearing implementerade garantiprogrammen inom kapital- och
likviditetsramverket under september 2022. Sedan dess har priserna sjunkit markant och situationen
med lagre priser jamfort med sensommaren 2022 har lett till lagre krav pa kapital och likviditet for
deltagarna péa energimarknaden.

Organisationsforandringar i Nasdaq Clearing
Under 2022 utsags Daniela Peterhoff - Svensson till ny verkstallande direktor.

Resultatutveckling 2022

Nasdaqg Clearing AB's nettoomsattning uppgick till 676 MSEK (589 MSEK). 2022 har varit ett volatilt ar
for alla marknader dar Nasdaq Clearing clearar kontrakt. Den hoga volatiliteten har haft varierande
effekter pa resultatet for Nasdaq Clearing. Clearade volymer och intékter for aktiederivatmarknaden och
rantemarknaden har i stort sett varit i linje med féregaende ar. Energikrisen i Europa har lett till mycket
laga volymer och intakter inom ravarusegmentet, speciellt Nordic Power-volymerna har varit laga, framst
pa grund av de hdga elpriserna pa ravarumarknaden och den héga volatiliteten som foljaktligen ledde till
odvertraffade hoga krav pa sakerheter. De laga clearingvolymerna och intékterna inom ravarusegmentet
kompenserades av Okade intakter fran sakerhetshanteringen till foljd av hoga sakerhetsvolymer.
Rorelsekostnaderna uppgick till 386 MSEK (696 MSEK). Resultat fore avskrivningar, finansiella poster
och skatt uppgick till 300 MSEK (-97 MSEK) motsvarande en EBITDA- marginal pa 44% (-16%).

Forvantad framtida utveckling

Malet for 2023 ar att stéarka Nasdaq Clearings konkurrenskraft genom att erbjuda en effektiv och saker
CCP- tjanst, fortsatta att lansera nya I0sningar som hjalper bolagets kunder att utveckla sin verksamhet
samt att hantera utmaningarna som kommer till féljd av regulatoriska krav och marknadsférandringar. Vi
kommer att fortsatta forbattra var teknologi och vara processer inom riskhantering och drift samt
paborja implementeringen av en ny Value at Risk-modell. Vi kommer aven att utdka utbudet av
produkter och tjanster inom aktie- och ravarurelaterade derivat samt clearing av OTC-produkter. For de
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marknader dar Nasdaq Clearing ar verksamt kommer vi att fortsatta att implementera processer och
forbereda vara system for de nya ISO 20022-betalningsstandarderna och kommande regulatoriska
forandringar.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling (FoU) utgér en integrerad del i det I6pande arbetet med huvudsyfte att
effektivisera verksamheten, utveckla riskhanteringen samt introducera nya produkter och tjanster. Under
2022 har investeringar gjorts for att stddja clearingintegrationen av en ny aktie- och derivat
handelsplattform. Investeringar har aven gjorts for att starka Nasdaq Clearings riskramverk samt
forbereda for att utdka produktutbudet med clearingderivat och nya OTC-produkter. Systemen har ocksa
forbattrats for att stddja regulatoriska krav och forberedda fér den nya T2/T2S- konsolideringen.

Investeringarna i FoU beddms fortga i linje med tidigare a&r med fortsatt fokus pa regulatoriska
férandringar, IT, riskhantering samt lansering av nya produkter och tjanster. Kostnaderna for forskning
och utveckling upparbetas och redovisas i andra bolag inom Nasdagkoncernen och synliggérs i Nasdaq
Clearings redovisning i form av vidarefakturerade kostnader fran dotterbolaget som ager tillgangen.

Foretagets filialer i utlandet

Nasdaq Clearing Oslo NUF ar en norsk filial till Nasdaq Clearing. Nasdaq Oslo NUF utfér uppgifter
relaterade till clearingaktiviteter under Nasdaq Clearings EMIR-licens. Nasdaq Clearing har aven en filial
i Vilnius, Nasdaq Clearing AB Vilnius Branch, som utfér operationella uppgifter.

Anvandandet av finansiella instrument

Nasdaq Clearing placerar i rantebarande tillgangar. De finansiella instrument som anvands ar framst
svenska, europeiska och amerikanska statsobligationer och statsskuldvaxlar. Vidare nyttjar Nasdaq
Clearing aterkOpsavtal dar kontanta medel placeras mot sakerhet i framst svenska, europeiska och
amerikanska  statsobligationer och  statsskuldvaxlar. Inga derivatinstrument nyttjas  for
investeringsverksamheten. Valutaderivat kan endast anvandas for likviditetsskapande syfte vilka gors
direkt mot externa banker.

Miljopaverkan

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har féretaget valt att uppréatta den lagstadgade héllbarhetsrapporten som
en fran arsredovisningen avskild rapport. Separat hallbarhetsrapport upprattas av Nasdaq AB
(556243-8001), med sate i Stockholm.

Agarforhallanden

Nasdaq Clearing AB ar ett helagt dotterbolag till Nasdaq Nordic Ltd, org. nr. 1110552-9, som i sin tur ar
ett helagt dotterbolag till Nasdaq AB, org. nr. 556243-8001. Koncernens moderbolag ar Nasdaq Inc.,
org. nr. 52-1165937 med sate i Delaware USA.

Flerarsoversikt

Belopp i mSEK

2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 676 589 596 563 598
Resultat efter finansiella poster 299 -96 291 141 =277
Roérelsemarginal 43,7% -16,4 % 48,8 % 251 % -45,5 %
Avkastning pa eget kapital 12,1% -4.4 % 13,1 % 6,7 % -13,0 %
Balansomslutning 109 647 64 558 46 316 43 249 68 910
Soliditet 2,3% 3,4% 5,1% 5,0% 3,1%
g%;ﬁgg‘sﬁfa"g:ﬁ[g’ﬁetr‘)’cr‘ 84,1% 84,0% 95,3% 87,9% 66,1%
Antal anstallda 81 77 71 67 66

*Nyckeltalsdefinitioner finns beskrivna i not 22.
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Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel (SEK)

Balanserat resultat 1973 295 663
Arets resultat 252 178 174
2 225 473 837

disponeras sa att:

till aktieagare utdelas 400 000 000
i ny rakning overfores 1825473 837
2225 473 837
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Resultatrakning

(tSEK)

Not 2022 2021
Nettoomsattning 2 675 598 589 429
Ovriga rorelseintakter 9 641 8 359
Summa rorelseintékter 685 239 597 788
Ovriga externa kostnader 3.4 -58 923 -400 412
Personalkostnader 5 -114 219 -95 155
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 436 404
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0, -212 330 -199 616
Summa rorelsekostnader -385 908 -695 587
Rorelseresultat 299 331 -97 799
Kostnader fran dvriga vardepapper och fordringar som ar 11 458 .
anlaggningstillgangar
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 15 036 9279
Rantekostnader och liknande kostnader 8 -4 135 -7 886
Summa resultat fran finansiella poster -557 1393
Resultat efter finansiella poster 298 774 -96 406
Resultat fore skatt 298 774 -96 406
Skatt pa arets resultat 9 -46 596 -41 331
Arets resultat 252 178 137 737
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Balansrakning

(tSEK)

Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 1027 1338
Materiella anldggningstillgangar 1027 1338
Andra langfristiga fordringar 11 3450 3528
Finansiella anlaggningstillgangar 3450 3 528
Summa anlaggningstillgangar 4 477 4 866
Omsittningstillgangar
Derivat 15 32 536 763 7 234 247
Fordringar aterkdpstransaktioner 1205 429 1259 985
Placeringar avseende medel i obestandsfond och
erhallna sakerheter 72961271 53442906
Kundfordringar 10 859 18 508
Fordringar hos koncernfoéretag 1182 153 1238 425
Aktuella skattefordringar 46 379 29 646
Ovriga fordringar 44 52
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 3920 30 830
Kortfristiga placeringar 1325032 1240 807
Kassa och bank 370 251 57 427
Summa omsattningstillgangar 109 642 101 64 552 833
Summa tillgangar 109 646 578 64 557 699
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Balansrakning

(tSEK)

Not 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 13 201 000 201 000
Reservfond 50 000 50 000
Summa bundet eget kapital 251 000 251 000
Balanserat resultat 1973 296 2088 677
Arets resultat 252178 -137 737
Summa fritt eget kapital 2225474 1950 940
Summa eget kapital 2476 474 2201 940
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 89 —
Summa avsattningar 89 —
Kortfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder — 3
Derivat 15 32 536 763 7 234 247
Skulder aterkdpstransaktioner 1205 429 1259 985
Skuld till medlemmar avseende obestandsfond och
stallda sakerheter 72961271 53442906
Leverantorsskulder 5083 6 397
Skulder till koncernforetag 3177 39 319
Ovriga skulder 142 366 19 440
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 315 926 353 462
Summa kortfristiga skulder 107 170 015 62 355 759
Summa eget kapital och skulder 109 646 578 64 557 699
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Rapport over forandringar i eget kapital

(tSEK)

Bundet eget kapital Fritt eget
kapital
Aktiekapital Reservfond Balanserat Summa
resultat
Ingaende balans 2021-01-01 201 000 50 000 2061972 2312972
Omrakningsdifferens utlandska filialer — 26 705 26 705
Arets resultat — -137 737 -137 737
Utgaende balans 2021-12-31 201 000 50 000 1 950 940 2201940
Ingaende balans 2022-01-01 201 000 50 000 1950 940 2201940
Omrakningsdifferens utlandska filialer — — 22 356 22 356
Arets resultat — — 252 178 252 178
Utgaende balans 2022-12-31 201 000 50 000 2225474 2476 474
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Kassaflodesanalys

(tSEK)

Not 2022 2021
Resultat efter finansiella poster 298 774 -96 406
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 10 441 404
Omrakningsdifferens utlandska filialer 22 316 26 864
Forandringar i avsattningar 89 -184
Betald inkomstskatt -63 329 -28 707
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 258 291 -98 029
Forandring av rorelsefordringar 90 839 -169 923
Forandring av rorelseskulder 47 934 303 992
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 397 064 36 040
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -90 -500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -90 -500
Forandring av langfristiga skulder 75 247
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 75 247
Arets kassaflode 397 049 35787
Likvida medel vid arets borjan 1298 234 1262 447
Likvida medel vid arets slut 1 695 283 1298 234
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Noter
Belopp i tSEK om inget annat anges.
Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enligt med arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar ofériandrade mot féregaende
ar.

Koncerntillhorighet
Narmast 6verordnade moderbolag som upprattar koncernredovisning i vilken bolaget ingar ar Nasdaq
Inc., Delaware, USA (org. nr.52-1165937).

Intéaktsredovisning

Bolagets huvudintakter bestar dels av transaktionsintakter vilka ar intakter genererade fran clearing och
dels av intakter fran forvaltning av stallda sakerheter. En intakt redovisas i resultatrakningen nar det ar
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och att dessa kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt.

Leasingavtal

Leasingavtal redovisas i enlighet med kap 20. BFNAR 2012:1. Samtliga leasingavtal redovisas som
operationella leasingavtal. Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrékningen linjart dver
leasingperioden.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som bolaget lamnar till de anstallda. Bolagets
ersattningar innefattar bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter
avslutad anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till anstallda efter
avslutad anstallning avser avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att
betala nagot ytterligare utdver dessa avgifter. Bolaget har inga Ovriga langfristiga ersattningar till
anstéllda. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda
utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Aktierelaterade ersattningar

Samtliga anstéllda deltar i Nasdaq Inc:s langsiktiga incitamentsprogram. Baserat pa personalkategori
omfattar programmet tilldelning av aktier och optioner i Nasdaq Inc till vilka prestationskrav och krav pa
fortsatt anstallning i viss omfattning knutits. Utnyttiande kommer att ske inom tre till fem ar. Bolaget
debiteras I0pande kostnader for optionsprogrammet fran moderbolaget. Kostnaden som debiteras av
moderbolaget baseras pa det varde aktierna resp. optionerna har vid utgivande tidpunkten och sprids
over den forvantade intjanandeperioden. Bolaget foljer redovisningsprincipen i 26 kap. BFNAR 2012:1
gallande de langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammen for samtliga tillsvidare anstallda.
Principen innebar att sociala kostnader beraknas och periodiseras pa antal intjanade aktier under hela
programmets langd, det vill sdga 6ver hela intjanandeperioden, utifran marknadsvardet.

Ersattningsrapport

Redogorelse avseende ersattningsrapport enligt  Finansinspektionens allmanna rad om
ersattningsrapport, FFFS 2020:15, finns publicerad pa bolagets hemsida tillsammans med en rapport
over "Redogorelse for ersattningar for 2022”, http://business.nasdaq.com/trade/clearing/nasdaq-clearing
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Omrakning av poster i utlandsk valuta

Bolaget foljer 30 kap. BFNAR 2012:1 gallande omrakning av poster i utlandsk valuta. Fordringar och
skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Resultatrakningen har varderats till den
genomsnittliga manadskursen. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder
redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.

Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Skatt

Under rubriken "Skatt pa arets resultat" i resultatrakningen redovisas aktuell och uppskjuten
inkomstskatt. Den statliga inkomstskatten i Sverige berdknas pa bokfort resultat med tillagg for ej
avdragsgilla poster och med avdrag for ej skattepliktiga intdkter samt 6vriga avdrag. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och outnyttjade underskottsavdrag, i den
utstrackning det ar sannolikt att framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga mot vilka de
temporara skillnaderna eller outnyttiade underskottsavdragen kan utnyttias. De uppskjutna
skattefordringarnas redovisade varden prévas vid varje balansdag och justeras i den utstrackning det
inte langre ar sannolikt att tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att
utnyttia hela eller delar av de uppskjutna skattefordringarna. Uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder berdknas med hjalp av de skattesatser som férvantas gélla for den period da fordringarna
avraknas eller skulderna regleras, baserat pa de skattesatser (och den skattelagstiftning) som foreligger
eller i praktiken foreligger pa balansdagen.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar har delats
upp pa betydande komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder.
Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar
vasentligt. Avskrivning sker linjart éver den forvantade nyttjandeperioden. Foljande avskrivningstider

tilldmpas:
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar
Inventarier 3-5ar

Bolaget tillampar den s.k. "aktiveringsmodellen" avseende internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar. Metoden innebar att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i 18 kap. BFNAR
2012:1 aktiveras som immateriell anlaggningstillgdng och skrivs av under tillgdngens beradknade
nyttjandeperiod. En omféring fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsavgifter inom bundet eget
kapital gors fér motsvarande belopp som aktiverats under aret. Aterféring fran fonden till fritt eget kapital
sker med motsvarande belopp som redovisade aktiverade tillgangar.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas till verkligt varde enligt BFNAR 2012:1 (K3) kapitel 12. Se vidare
beskrivning for respektive kategori av finansiella instrument.

Finansiella tillgangar/skulder som innehas fér handel

Kortfristiga placeringar

Nasdaq Clearings kortfristiga placeringar utgors av statsskuldvaxlar, obligationer och 6vriga
vardepapper emitterade av  stat, kommun, svenska bankaktiebolag och  svenska
bostadsfinansieringsinstitut. Dessa placeringar varderas till verkligt varde. Avkastningen och
vardeférandring redovisas netto i resultatrakningen.

Derivatinstrument - valutaterminer

Derivatinstrument varderas till verkligt varde och vardeforandringar fors 6ver resultatrakningen. Verkligt
varde baseras pa noterade marknadspriser. Det bokforda vardet pa valutaterminer redovisas i
balansrakningen under upplupna intakter och foérutbetalda kostnader eller upplupna kostnader och
forutbetalda intakter beroende pa dess varde péa balansdagen.
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Finansiella instrument féremal for clearingverksamheten

Derivatkontrakt

Genom clearingverksamheten ar Nasdaq Clearing AB motpart i varje derivatkontrakt och garanterar
darmed fullgérandet av kontrakten. Verkligt varde pa utestdende derivatkontrakt rapporteras brutto i
balansrakningen sasom fordran gentemot férvarvande motpart respektive skuld till sdljande motpart. |
den man det foreligger kontraktuell ratt och att avsikten ar att reglera posterna samtidigt nettoredovisas
fordringar och skulder. Bolaget bedriver ingen egen handel i dessa instrument varfér fordringar och
skulder alltid kommer att vara i balans och varfor ingen resultateffekt uppstar. Verkligt varde pa
forwardkontrakt bestdms genom anvandande av standardmodeller baserat pa observerbar
marknadsinformation inklusive LIBOR och spotpriser pa underliggande finansiella instrument. Verkligt
varde pa optionskontrakt bestdms genom anvandande av standardmodeller baserat pa observerbar
marknadsinformation inklusive implicit volatilitet, rantor och spotpriser pa underliggande finansiella
instrument. Verkligt varde pa futures kontrakt bestdms baserat pa noterade marknadspriser och
genomesnittliga noterade marknadsrantor.

Aterképsavtal (Repor)

Genom clearingverksamheten ar Nasdaq Clearing AB motpart i varje aterkdpstransaktion och garanterar
darmed fullfdliandet av kontrakten. Dessa aterkdpsavtal anvands inte for bolagets egen
finansieringsverksamhet. | balansrakningen redovisas kontrakten brutto till verkligt varde. Fordringar och
skulder har nettats till den del dar det finns legal kvittningsratt samt att avsikten ar att reglera posterna
samtidigt.

Stéllda sakerheter till clearingverksamheten
Genom clearingverksamheten ar Nasdaq Clearing AB motpart i varje derivatavtal och garanterar

darigenom fullgérande av varje kontrakt. Kunder som genom ett derivatavtal far en forpliktelse gentemot
bolaget ska stalla sakerheter for denna forpliktelse enligt sarskilda regler for detta. Erhallna sakerheter
och obestandsfondbidrag som erhallits i form av likvida medel redovisas i balansrakningen som tillgang
och skuld. Stallda sakerheter och obestandsfondbidrag i form av pantsatta vardepapper och garantier
rapporteras ej i balansrakningen da aganderatten ej dvergatt till Nasdaq Clearing AB.

Garantiférbindelser

Genom clearingverksamheten ar Nasdaq Clearing AB motpart i varje derivatavtal och garanterar
darigenom fullgérande av varje kontrakt. Realisering av denna garantiforpliktelse som uppstatt i
samband med obestand redovisas i balansréakningen som en kortfristig skuld och samt bundna likvida
medel hallna for forpliktelsen att 16sa skulden.

Lanefordringar och kundfordringar
Avser kundfordringar och fordringar pa koncernféretag som varderas till anskaffningsvarde. Samtliga
vardeférandringar fors mot resultatrakningen.

Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder avser skulder till koncernféretag, upplupna kostnader samt andra finansiella
skulder och redovisas till anskaffningsvarde. Samtliga vardeférandringar férs mot resultatrakningen.

Filialer i utlandet

Bolagets utlandska filialer redovisas enligt dagskursmetoden, vilket innebar att fordringar och skulder i
utlandsk valuta hos filialerna har varderats till balansdagens kurs och intékter och kostnader raknas om
till genomsnittskurs.

Kassaflodesanalys

Bolaget tillampar indirekt metod vid upprattande av kassaflédesanalys. Likvida medel definieras som
kortfristiga placeringar med |6ptid kortare an tre manader samt kassa och bank.
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Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det lagsta av dess anskaffningsvarde och
det belopp varmed de berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas
efter det forsta varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga skulder och avséttningar
varderas till de belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Not 2 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomsattningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt féljande:

2022 2021
Aktie & indexprodukter 165 698 149 102
Réanteprodukter 131 960 125 555
Ravaruprodukter 98 071 151 525
Kollateralhantering 245 345 120 675
Ovriga intakter 34 524 42 572
Summa 675 598 589 429

Bolaget presenterar nettoomsattning per verksamhetsgrenar da tillforlitiga uppgifter om nettoomsattning
per geografisk enhet inte kan tas fram da bolaget inte styrs pa detta satt.

Not 3 Revisionskostnader

2022 2021
Ernst & Young AB
Revisionskostnader 1 064 1015
Annan revisionsverksamhet 110 439
Summa 1174 1454
Not 4 Leasingavtal
2022 2021
Periodens betalda leasingavgifter
Lokaler 4 836 4 295
Summa 4 836 4 295
2022 2021
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsédgningsbara
operationella leasingavtal:
Ska betalas inom 1 ar 3548 4244
Ska betalas inom 2-5 ar — 707
Summa 3 548 4 951
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Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda 2022 2021
Antal anstédllda Antal anstallda

Man 39 39
Kvinnor 42 38
Summa 81 77

Loner och andra ersattningar

2022 2021
Styrelse och verkstallande direktor 3 064 4 628
(varav bonus) — 837
(varav aktiebaserad ersattning) 339 1014
Loner och andra ersattningar 78 628 63 183
(varav aktiebaserad ersattning) 5424 1795
Summa 81692 67 811
Pensions- och 6vriga sociala kostnader
2022 2021
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 963 1368
Pensionskostnader 8210 6 345
Sociala kostnader 23 353 19 631
Summa 32 527 27 344

Ersattningsstruktur 2022

Nasdags ersattning till anstallda bestar av fast och rorlig ersattning samt pension och 6vriga férmaner.
Den rorliga ersattningen ar uppdelad i ett kortsiktigt och ett langsiktigt incitamentsprogram. Det
kortsiktiga incitamentsprogrammet omfattar alla anstéllda och ar en kontantbaserad ersattning kopplat
till olika mal i verksamheten.

Incitamentsprogram

Det langsiktiga incitamentsprogram for samtlig tillsvidareanstalld personal ar oférandrat. Detta program
bestar i aktierelaterade instrument kopplade till Nasdags aktie vilken &r noterad pa Nasdaq Stock Market
i USA. Nedan redogdrs narmare for principerna for aktiebaserad ersattning och dess bestandsdelar.
Storleken pa en anstallds aktiebaserade ersattning beror pa bolagets resultat, affarsomradets resultat,
samt vilken position den anstallde har i foretaget.

- "Performance Share Units (PSUs) with 1-Year performance”, 6verlats till den anstallde med 1/3 per ar.
Antalet aktier som overlats ar kopplat till Nasdags resultat (Corporate Operating Income), med ett
utbetalningsspann om 0-150%, d.v.s. antalet aktier som &verlats kan bli lagre eller hdgre.

- "Performance Share Units (PSUs) with 3-Year performance”, dverlats till 100% efter 3 ar. Antalet aktier
som Overlats ar kopplat till "Total Shareholder Return” (TSR) och till "S&P 500 result”. Antalet aktier som
overlats kan bli lagre eller hogre.

- "Restricted Stock Units (RSUs) that vest over time" (e] prestationsbaserat), dverlats i enlighet med den
globala policyn. Antalet aktier som tilldelas ar alltid detsamma som 6verlats. De anstallda har, beroende
pa vilken position de innehar, blivit tilldelade ett antal RSUer, kombination av RSUer och PSUer,
alternativt kombination av 1-ariga PSUer och 3-ariga PSUer.
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Sociala kostnader pa aktiebaserade erséttningar

Enligt kap 26. BFNAR 2012:1 beraknas och periodiseras sociala kostnader pa aktierelaterade
ersattningar pa antal erhallna aktier under hela programmets langd, det vill saga over hela
intjanandeperioden.

Pensioner
Bolaget erbjuder sina anstéllda en marknadsmassig tjdnstepension som &ar premiebaserad enligt
Nasdags pensionsplan. Pensionsaldern ar 65 ar.

Ovriga formaner

Bolaget har utdver ovan namnda tjanstepensionspremie tecknat en sjukférsakring samt
tjanstegrupplivforsakring (TGL), sjukvardsforsakring och trygghetsforsakring vid arbetsskada (TFA). De
anstallda har aven mojlighet att komplettera sitt skydd via Nasdags frivilliga gruppférsakring.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

2022 2021
Andel kvinnor i styrelsen 29% 29%
Andel man i styrelsen 71% 71%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 58% 42%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 42% 58%
Not 6 Inkop och forsiéljning mellan koncernforetag
2022 2021
Andel av arets totala forsaljning som skett till andra féretag inom 1% 1%
koncernen
Andel av arets totala inkdp som skett frdn andra féretag inom 56% 27%
koncernen
Not 7 Ranteintakter och liknande resultatposter
2022 2021
Ranteintakter fran koncernforetag 13 088 1284
Ovriga ranteintakter 1837 —
Kursdifferenser 111 7 995
Summa 15036 9279
Not 8 Rantekostnader och liknande kostnader
2022 2021
Rantekostnader till koncernforetag 561 107
Ovriga rantekostnader 621 4 255
Kursdifferenser 12 148
Ovriga finansiella poster 2 941 3376
Summa 4135 7 886
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Not 9 Skatt pa arets resultat

2022 2021
Aktuell skatt 40 939 47 287
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 113 81
Justering avseende tidigare ar 5544 -6 037
Summa redovisad skatt 46 596 41 331
Genomsnittlig effektiv skattesats 15,6% 42.,9%

Avstamning av effektiv skattesats

2022 2021
Redovisat resultat fore skatt 298 774 -96 406
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats 20,6%: 61 547 -19 860
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -10 451 61930
Ej skattepliktiga intakter -12 -30
Omrakningsdifferens filial 3 541 5247
Skatt hanforlig till tidigare ar 5544 -6 037
Justering av uppskjuten skatt hanforlig till filial 113 81
Ovrigt -13 687 —
Redovisad skatt 46 596 41 331

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

2022 2021
Ingéende anskaffningsvarden 5493 4 898
Arets anskaffningar 90 486
Omrakningsdifferens 193 109
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5777 5493
Ingéende avskrivningar -4 155 -3 497
Omrakningsdifferens -153 -254
Arets avskrivningar -441 -404
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 750 -4 155
Utgaende redovisat varde 1027 1338
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Not 11 Andra langfristiga fordringar

2022 2021
Forutbetald pensionspremie 3450 3528
3450 3528
Ingdende anskaffningsvarden 3528 3734
Utbetalningar -78 -206
Utgaende redovisat varde 3450 3528
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2022 2021
Forutbetalda hyreskostnader 1399 1154
Forutbetalda rantekostnader — 25770
Forutbetalda férsakringspremier 23 224
Ovriga forutbetalda kostnader 2498 3683
Summa 3920 30 830
Not 13 Antal andelar
2022 2021 2022 2021
Kvotvarde Kvotvarde Antal Antal
A-aktier 100 100 2010000 2010000
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2022 2021
Upplupna l6ner och andra ersattningar 19794 13 678
Upplupna semesterléner 10 800 8784
Upplupna sociala avgifter 4 588 —
Ovriga upplupna kostnader* 280 744 331000
Summa 315926 353 462

*Posten 6vriga upplupna kostnader inkluderar en avsattning for Finansinspektionens administrativa vite
som under 2022 minskades med 50 miljoner kronor till 250 miljoner kronor. Per 2021 var avsattningen
300 miljoner kronor. For ytterligare information angaende Finansinspektionens vite och bolagets
overklagande se forvaltningsberattelsen.
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Not 15 Finansiella instrument i clearingverksamheten, derivat

Marknadsvérde utstaende derivat, brutto 2022 2021
Aktieoptioner och terminer 1472 552 1331103
Indexoptioner och terminer 449 119 719 619
Ranteoptioner och terminer 23 793 288 2632 026
Ravaruoptioner och terminer 6 821 804 2 551 499
Summa 32 536 763 7 234 247

Not 16 Erhallna sakerheter till clearingverksamheten

2022 2021
Erhallna sakerheter stallda "off balance" 81315819 60 782 686
Summa 81315819 60 782 686
Not 17 Eventualforpliktelser
2022 2021
Garantiférbindelser 46 103 41 071
Summa 46 103 41 071
Not 18 Upplysningar om finansiella instrument
Finansiella Finansiella
tillgangar tililgangar
som som Lane- och Icke
innehas for innehas for kundfordrin  finansiella

Tillgangar per 2022-12-31 handel forsaljning gar tillgangar Summa
Finansiella instrument
foremal for clearing 33742192 72961 271 — — 106 703 463
Fordringar hos
koncernforetag — — 1182 153 — 1182 153
Kundfordringar — — 10 859 — 10 859
Aktuella skattefordringar — — — 46 379 46 379
Ovriga fordringar — — — 44 44
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter — — — 3920 3920
Kortfristiga placeringar 1325032 — — — 1325032
Kassa och bank — — 370 251 — 370 251
Summa 35067 224 72961 271 1563 263 50 343 109 642 101
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Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar
som som Lane- och Icke
innehas for innehas for kundfordrin  finansiella
Tillgangar per 2021-12-31 handel forséljning gar tillgangar Summa
Finansiella instrument
féremal for clearing 8494 232 53442 906 — — 61937138
Fordringar hos
koncernforetag — — 1238 425 — 1238 425
Kundfordringar — — 18 508 — 18 508
Aktuella skattefordringar — — — 29 646 29 646
Ovriga fordringar — — — 52 52
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter — — — 30830 30 830
Kortfristiga placeringar 1240 807 — — — 1240 807
Kassa och bank — — 57 427 — 57 427
Summa 9735039 53442906 1314 360 60 528 64 552 833
Finansiella Finansiella
skulder skulder .
som som Ovriga Icke
innehas for innehas for  finansiella finansiella
Skulder per 2022-12-31 handel forsaljning skulder skulder Summa
Finansiella instrument
foremal for clearing 33742192 72961 271 — — 106 703 463
Skulder till koncernforetag — — 3177 — 3177
Leverantorsskulder — — 5083 — 5083
Aktuella skatteskulder — — — — —
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter — — 280 744 35182 315 926
Summa 33742192 72961 271 289 004 35182 107 027 649
Finansiella Finansiella
skulder skulder .
som som Ovriga Icke
innehas for innehas for  finansiella finansiella
Skulder per 2021-12-31 handel forséljning skulder skulder Summa
Finansiella instrument
foremal for clearing 8494 232 53442 906 — — 61937138
Uppskjutna skatteskulder — — 3 — 3
Skulder till koncernforetag — — 39 319 — 39 319
Leverantorsskulder — — 6 397 — 6 397
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter — — 331 000 22 462 353 462
Summa 8494232 53442906 376 719 22462 62336 319

23 (26)



DocuSign Envelope ID: CD67630F-AE00-441D-8F1E-FO1EA9901F19

Nasdaq Clearing AB
556383-9058

Not 19 Omklassificeringar

Omklassificeringar har gjorts for att pa ett mer rattvisande satt aterspegla bolagets finansiella stallning
och resultat. Justeringarna har ej paverkat resultat efter finansiella poster.

Arsredovisning e Omklassificerade
2021 Omklassificering ™"5051"halanser

Resultatrakning
Rorelseintakter
Nettoomsattning 593 560 4131 589 429
Ovriga rérelseintékter — -8 359 8 359

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -574 494 -174 082 -400 412

Personalkostnader -93 499 1656 -95 155

Ovriga rorelsekostnader -15115 184 501 -199 616

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intakter 1319 -7 960 9279

Rantekostnader och liknande kostnader -7773 113 -7 886
Summa -96 002 — -96 002

Balansrakning

Omsattningstillgangar

Aktuella skattefordringar 21986 -7 660 29 646
Ovriga fordringar 7712 7 660 52
Summa 29 698 — 29 698

Kortfristiga skulder —

Leverantorsskulder 9310 2913 6 397

Ovriga skulder 19 246 -194 19440

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 350 743 -2719 353 462
Summa 379 299 — 379 299

Not 20 Disposition av vinst eller forlust

2022
Balanserat resultat 1973 295 663
Arets resultat 252 178 174
2225473 837
disponeras sa att:
till aktieagare utdelas (199,00 kronor per aktie) 400 000 000
i ny rakning overfores 1825473 837
2225473 837
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Not 21 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Det har ej forekommit nagra vasentliga handelser att rapportera sedan rakenskapsarets slut.
Not 22 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning.
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