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Nasdaq Stockholm
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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Azelio AB att till Nasdaq Stockholm betala ett vite motsvarande
tvd arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Azelio AB (”Azelio” eller "Bolaget”) dr upptagna till handel pa den av Nasdaq
Stockholm (”Borsen”) bedrivna handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget har undertecknat en forbindelse om att f6lja Borsens vid var tid géllande regelverk for
Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att Azelio brutit mot punkten 4.1.1 i Regelverket genom att i strid
med artikel 17 1 MAR ha offentliggjort insiderinformation pé fel sétt. Borsen har hemstéllt att
disciplinndmnden provar dvertriddelsen av Regelverket och faststiller lamplig pafoljd.

Bolaget har vidgatt omsténdigheterna i sak.

Sammantréde i drendet har gt rum infor disciplinndmnden den 13 april 2023, varvid Borsen
har foretritts av Acting Head of Enforcement & Investigation Christine Malmberg och Legal
Counsel Tobias Stillborn. Azelio har foretritts av IR ansvarige Jan Svensson och CFO Gustaf
Albert.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 4.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR?”).

Enligt artikel 17.1 i MAR ska insiderinformation offentliggéras pa ett sétt som ger allménheten en snabb tillgdng
till informationen och méjlighet till en fullstandig och korrekt bedomning av denna i rétt tid.

Enligt artikel 2.1 i Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016
(’Genomforandeforordningen”) ska emittenten offentliggora insiderinformation med tekniska medel som
garanterar att informationen sprids till en s stor allménhet som mdjligt pa ett icke-diskriminerande satt

Overviganden

Den 18 november 2022 kl. 13.30 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med
information att Bolaget vid ett webbinarium samma dag presenterat delar av dess
projektportfolj bestaende av padgaende och potentiella projekt. Pressmeddelandet innehdll 1 det
sammanhanget information om ett potentiellt projekt i Australien och Bolaget bekréftade att
forhandlingar fordes avseende projektet. Pressmeddelandet innehdll en hénvisning till att
informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR.

Azelio har anfort: Vid webbinariet den 18 november 2022 presenterade en av Bolagets
medarbetare ett antal mdojliga projekt dér Azelio paborjat diskussioner med potentiella kunder.
Vid den tidpunkt dé det aktuella webbinariet ursprungligen var planerat att héllas, i borjan av
oktober, fanns ingen information kring dessa projekt som var av insiderkaraktér. Webbinariet
stdlldes dock in med kort varsel for att hdllas den 18 november. Efter att webbinariet stéllts in
intensifierades diskussionerna kring ett av de mdjliga projekten med den potentiella kunden
och konkretiserades till en niva att Bolaget bedomde att kunskapen om detta utgjorde
insiderinformation. En insiderforteckning startades och Bolaget beslutade om ett uppskjutet
offentliggérande. Vid webbinariet den 18 november var den medarbetare som presenterade
for Azelios riakning inte medveten om att processen kring ett av de beskrivna projekten
intensifierats och kommit sé langt att Bolaget betraktade det som insiderinformation.
Medarbetaren var sjélv inte upptagen i insiderforteckningen. Sdledes presenterades
information om ett projekt som Bolaget nu bedomde utgjorde insiderinformation. Kundens
namn fanns inte med i informationen som gavs vid webbinariet. Vid 11-tiden pa formiddagen
den 18 november blev IR-ansvarig och VD medvetna om situationen. Bolaget borjade da
analysera om dir kunde finnas information som var tillrdckligt specifik for att bedomas vara
av insiderkaraktdr. I samrdd med Certified Adviser bedomde Bolaget att delar av den
information som var foremal for ett uppskjutet offentliggdrande ansdgs ha lickt och att ett
fortsatt uppskjutet offentliggdrande av informationen saledes ej var mdjlig. Bolaget beslutade
dé att omedelbart offentliggdra informationen om den potentiella afféren for att sékerstélla
regelefterlevnad och att alla pd marknaden skulle ha tillgang till samma information kring den
potentiella affdren. Ett pressmeddelande forfattades och publicerades kl.13:30. Bolaget avser
att sikerstilla att ndgot liknande inte intréffar igen genom att alla presentationer som hélls
externt, och innehaller information utover vad som finns i Bolagets generella
foretagspresentation, ska granskas och godkédnnas av IR-ansvarig i forvag.

Bdérsen har anfort: Vid webbinariet den 18 november 2022 presenterade Bolaget information
rorande ett potentiellt projekt i Australien innan Bolaget offentliggjort denna information
genom ett pressmeddelande. Informationen som presenterades utgjorde enligt Bolaget
insiderinformation. Bolaget har ddrmed offentliggjort insiderinformation i strid med artikel 17



1 MAR jamte artikel 2 i Genomf6randeforordningen. Bolaget brot darigenom ocksa mot punkt
4.1.1 1 Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet &r ostridigt att Bolaget vid webbinariet den 18
november tillhandaho6ll information som Bolaget sjdlvt bedomt utgora insiderinformation.
Enligt sin praxis utgér disciplinndmnden fran emittentens bedomning att viss information har
utgjort insiderinformation (se t.ex. disciplinndmndens beslut 2022:10). Bolaget har ddrmed
inte offentliggjort den aktuella informationen pé rétt sétt i enlighet med artikel 17.1 i MAR
och artikel 2 1 Genomforandeforordningen. Bolaget brot darigenom mot punkt 4.1.1 1
Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att Azelio brutit mot punkt 4.1.1 i Regelverket.
Disciplinndmnden beddmer overtrddelsen som allvarlig, varfor vite ska utga som pafoljd.
Disciplinndmnden bestdmmer vitet till tva arsavgifter.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitierddet Johan
Danelius, auktoriserade revisorn Magnus Svensson Henryson, advokaten Wilhelm Liining
samt direktdren Kristina Schauman.

Sekreterare: docenten Erik Lidman



