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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger AegirBio AB att till Nasdaq Stockholm betala ett vite motsvarande
atta arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i AegirBio AB (”Aegir Bio” eller ”"Bolaget”) dr upptagna till handel pa den av
Nasdaq Stockholm (”Borsen”) bedrivna handelsplattformen Nasdaq First North Growth
Market. AegirBio har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid gillande
regelverk for Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att AegirBio upprepat och pa olika sétt brutit mot punkten 4.1 i
Regelverket, och att Bolaget saknat erforderlig kapacitet for informationsgivning till
marknaden pa det sétt som foreskrivs i punkt 2.3.5 i Regelverket. Borsen har hemstillt att
disciplinndmnden provar de aktuella dvertrddelserna och beslutar om avnotering av Bolagets
finansiella instrument fran Nasdaq First North Growth Market.

AegirBio har bestritt Overtradelserna av Regelverket.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 4.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR”).

Enligt artikel 17 i MAR ska insiderinformation offentliggéras pa ett sétt som ger allménheten en snabb tillgéng
till informationen och méjlighet till en fullstandig och korrekt bedomning av denna i rétt tid.

Enligt artikel 2.1 i Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016
(’Genomforandeforordningen”) ska emittenten offentliggora insiderinformation med tekniska medel som
garanterar att informationen sprids till en s stor allménhet som mojligt pé ett icke-diskriminerande sétt.

Overviganden

Rorande informationsgivning kring distributionsavtal och ordrar

Den 4 maj 2021 offentliggjorde AegirBio ett pressmeddelande med information om att
Bolaget tecknat ett avtal med NowMed Sweden AB ("NowMed”) for distribution av Bolagets
covid-19-tester ("Distributionsavtalet”) och att Bolaget i det sammanhanget mottagit en order
om minst 40 miljoner kronor. Pressmeddelandet inneh6ll en hianvisning till att informationen
var sadan som Bolaget var skyldigt att offentliggéra enligt MAR. Under den aktuella
handelsdagen steg Bolagets aktiekurs med drygt 25 procent. Den 11 juni 2021 offentliggjorde
Bolaget ett pressmeddelande med information om forsiljningsldget for dess covid-19-tester.
Av pressmeddelandet framgick bl.a. att Bolaget sedan tva veckor hade borjat leverera
produkter till sina distributorer, som i sin tur hade pabdrjat forsdljning och leverans av
produkterna. Den 25 juni 2021 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information
om att Bolaget tillsammans med NowMed erhéllit en f6rsta provorder vird cirka 100 miljoner
kronor for leverans till Asien och som Bolaget riknade med att kunna leverera senare under
sommaren. Pressmeddelandet innehdll en hdnvisning till att informationen var sddan som
Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR. Under den aktuella handelsdagen steg
Bolagets aktiekurs med drygt 33 procent. Den 9 juli 2021 offentliggjorde Bolaget ett
pressmeddelande med information om att Bolaget tillsammans med NowMed fétt en forsta
order vird drygt 400 miljoner kronor for leverans snarast till Kambodja, Thailand, Laos,
Vietnam och Singapore. Pressmeddelandet innehdll en hdnvisning till att informationen var
sadan som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR. Under den aktuella
handelsdagen steg Bolagets aktiekurs med ndstan 38 procent. Den 16 juli 2021 offentliggjorde
Bolaget ett pressmeddelande med information om att Bolaget fatt en ny stororder pa covid-
19-tester pé drygt 400 miljoner, for leverans till Vietnam under augusti till oktober.
Pressmeddelandet innehdll en hdnvisning till att informationen var sddan som Bolaget var
skyldigt att offentliggdra enligt MAR. Under den aktuella handelsdagen steg Bolagets
aktiekurs med drygt 16 procent.

Den 7 oktober 2021 publicerade SVT en nyhetsartikel i vilken det gick att ldsa att flera
personer med koppling till det fraktbolag som NowMed anlitat for transport av Bolagets
covid-19-tester hade kopplingar till en misstinkt momsbedrégerihdrva. Den 25 oktober 2021
offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att Bolaget avslutat sitt
distributionsavtal med NowMed, i enlighet med ett upphérandeavtal ("Upphdrandeavtalet”),
och att Bolaget arbetade for att fora 6ver alla ordrar frén dess lokala distributdr i Asien till
Bolaget sjdlvt istéllet. Den 2 november 2021 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande
med information om att Bolaget tagit dver samtliga befintliga ordrar for export utanfor
Sverige och att Bolaget arbetade med att verifiera dessa vad géllde ordervolymer, avrop och



leveranstider genom direkt kontakt med distributorer 1 Thailand och omgivande ldnder. Den 9
februari 2022 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
forhandlingar avseende genomforandet av tidigare meddelade ordrar for den asiatiska
marknaden fortsatt pagick.

Bdérsen har anfort: Bolaget har i forhallande till de nu relevanta ordrarna framhallit att
NowMed varit Bolagets kund och att det inte ankommit p& Bolaget att utreda eller sékerstélla
vilka eventuella villkor som géllde for NowMeds vidareforsiljning av covid-19-testerna.
Bolaget har dirvid anfort att ordrarna frin NowMed inte varit foremal for nigra séarskilda
villkor som Bolaget behovt informera marknaden om, och att Bolagets offentliggéranden av
ordrarna saledes mojliggjort en fullstindig och korrekt beddmning av dessa. Borsen
konstaterar dock att punkten 10.2 i Bolagets Distributionsavtal med NowMed foreskrev en
skyldighet for Bolaget att, vid utgangen av den bestdmda avtalstiden om sex ménader och till
samma pris som NowMed erlagt, dterkdpa de covid-19-tester som NowMed dé inte salt vidare
till kund. Bolagets mdjlighet att i slutindan och varaktigt intdktsfora de aktuella ordrarna har
saledes varit helt beroende av att NowMed pa kort tid kunnat vidareforsélja testerna i nista
led. I det sammanhanget konstateras att Bolaget saknat insyn i NowMeds vidareforséljning
och vilka eventuella villkor som stélldes upp vid denna; da ordrarna avsett en produkt som
normalt kriver myndighetsgodkdnnanden for att fa siljas till slutkund kan exempelvis ett
sadant villkor inte ha framstétt som fraimmande for Bolaget. Oberoende av vilka villkor som
rent faktiskt géllt vid NowMeds vidareforséljning, méste det under sddana forhéllanden ha
varit relevant for marknaden att erhalla information om att Bolaget — i hdndelse av att
NowMed till f61jd av sddana villkor, eller av vilka andra skil som helst, inte skulle komma att
genomfora vidareforsdljningen — skulle vara tvungen att dterkopa produkterna frin NowMed.
Da Bolaget inte — vare sig vid offentliggdrandet av Distributionsavtalet eller i forhdllande till
nagon av de ordrar som erholls under detta — informerade marknaden om ovan nimnda
avtalsvillkor, kan Bolaget inte anses ha mojliggjort en fullstdndig och korrekt beddmning av
den aktuella insiderinformationen pé det sdtt som foreskrivs i artikel 17 1 MAR. Bolaget brot
ddrmed mot punkt 4.1 i Regelverket. Bolagets bristfalliga informationsgivning kring
Distributionsavtalet samt ordrarna under detta, och svérigheterna att pa ett korrekt sitt virdera
risken for att dessa i slutdndan inte skulle komma att realiseras, maste antas ha haft en starkt
menlig inverkan pd mdjligheten att pa ett adekvat sitt prissitta Bolagets aktie; fran det att
Bolaget kommunicerade ordern i maj 2021 steg Bolagets aktiekurs till slutet av juli 2021 med
ca 500 procent, for att darefter sjunka med ca 85 procent till utgdngen av oktober 2021.

AegirBio har anfort: Borsen utgér fran att det funnits ett aterkopsatagande for Bolaget i
Distributionsavtalet, som Bolaget inte informerat marknaden om. Borsens tolkning &r att
aterkopsatagandet ocksé har utokats till att omfatta samtliga ordrar for den svenska likvél som
for den asiatiska marknaden och att Bolaget dérfor borde ha informerat om detta dtagande vid
varje tillfille Bolaget offentliggjorde information om nya ordrar frin NowMed.
Aterkdpsétagandet gillde dock endast den ursprungliga ordern.

Disciplinndmnden konstaterar att Bérsen och Bolaget har olika uppfattning om innebdrden av
Bolagets aterkopsskyldighet enligt Distributionsavtalet. Det dr dock ostridigt att en
aterkopsskyldighet for Bolaget géllde for den initiala ordern med ett virde om 40 miljoner
kronor som Bolaget offentliggjorde den 4 maj 2021. Bolagets pressmeddelande inneholl inte
information om denna skyldighet, som enligt disciplinnimnden far anses ha varit sdédan
information som kravdes for att mojliggora en fullstidndig och korrekt beddmning av den
aktuella orderns betydelse for Bolaget och vérdet pd dess finansiella instrument.
Offentliggorandet har sdledes inte skett pd det sétt som foreskrivs i artikel 17 1 MAR, och
Bolaget har ddrmed brutit mot punkt 4.1 i Regelverket. Av forebringat material i drendet har



det dock inte kunnat klarldggas om &terkopsskyldigheten omfattade de senare offentliggjorda
ordrarna. Disciplinndmnden har saledes inte kunnat konstatera ndgon overtriadelse av
Regelverket pa det sitt Borsen har anfort betréffande Bolagets informationsgivning om dessa
ordrar, &ven om det i pressmeddelandena helt saknats information om riskerna for att ordrarna
inte skulle komma att fullfoljas, vilka, givet omstindigheterna, dven pé forhand far antas ha
varit icke-obetydliga.

Godkdannande i Thailand

Den 10 september 2021 publicerades pa Instagram-kontot @viraspec_thailand ett inldgg med
information om att Viraspec, ett salivtest for covid-19 utvecklat av AegirBio, godkénts for
hemmabruk av ldkemedelsmyndigheten i Thailand. KI. 12.49 samma dag publicerade
Nyhetsbyran Direkt en nyhetsnotis rubricerad ”Aegirbio: Viraspec godként hemmabruk
Thailand — VD”. KI. 12.59 publicerades en uppdaterad version av ovan nidmnda nyhetsnotis, i
vilken nu mera utforligt gick att ldsa att ”Diagnostikbolaget Aegirbios salivtest for covid-19,
Viraspec, har godkéants for hemmabruk av likemedelsmyndigheten i Thailand. Det uppger
Aegirbios vd Martin Linde for Nyhetsbyran Direkt. [...] Aegirbios partner JP World Medical
ska nyligen ha gétt ut med beskedet om godkénnandet dven for hemmabruk, och Aegirbio &r
enligt Martin Linde precis pé vég att géra detsamma. Vi héller pé att skicka ut information
om det nu”, sdger han.” KI. 13.07 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med
information om att Bolagets salivtest godkénts for hemmabruk av Thailands motsvarighet till
amerikanska FDA. Pressmeddelandet inneh6ll en hinvisning till att informationen var sddan
som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt MAR.

Bdérsen har anfort: Borsen konstaterar att Bolagets ddvarande VD, enligt vad som framgér av
Nyhetsbyran Direkts nyhetsnotis, till nyhetsbyran och ddrmed innan det att Bolaget
offentliggjort samma information genom ett pressmeddelande till marknaden, bekréftade att
Bolagets salivtest for covid-19 godkénts for hemmabruk av ldkemedelsmyndigheten i
Thailand. Det finns enligt Borsen inte skal att ifrdgasatta riktigheten i denna uppgift frin
Nyhetsbyran Direkt, och det dr dérfor Borsens bedomning att Bolaget genom bekréftelsen till
nyhetsbyran tillgidngliggjorde denna insiderinformation pa ett diskriminerande sétt i strid med
artikel 17 1 MAR och artikel 2.1 1 Genomforandeforordningen. Bolaget brot darigenom ocksa
mot punkt 4.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Nyhetsnotisen som publiceras klockan 12.59 innehdll information som
overensstimmer med det Instagraminlidgg som tidigare publicerats av NowMeds distributor i
Thailand. Man bor kunna utesluta att reportern av en ren slump ringer Bolagets VD vid just
denna tidpunkt i syfte att fa en generell statusuppdatering i fraga om FDA-processen i
Thailand. Det forefaller inte heller sannolikt att Bolagets VD, som vid aktuell tidpunkt
arbetade med att offentliggdra den nu relevanta insiderinformationen, skulle ligga
Regelverket och arbetet med pressmeddelandet 4t sidan for att bli den forsta som beréttar for
reportern att den thaildndske distributdren gatt ut med information om godkédnnandet, pd det
sdtt som notistexten ger sken av. Bolaget har vid det aktuella tillféllet saledes inte brutit mot
punkt 4.1 i Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att det dr ostridigt att informationen avseende att Bolagets
salivtest godkéndes av den thaildndska likemedelsmyndigheten som hemmatest utgjorde
insiderinformation. Det stér vidare klart att Nyhetsbyran Direkt publicerade denna
information innan Bolaget offentliggjorde informationen i pressmeddelandet den 10
september kl. 13.07, och disciplinnimnden finner utifran vad som anforts i drendet att



information, i enlighet med vad Nyhetsbyrdn Direkt angett, maste ha erhéllits fran Bolagets
VD. Bolaget har saledes inte offentliggjort informationen i enlighet med 17 i MAR samt
artikel 2.1 1 Genomforandeforordningen, och ddrmed brutit mot punkt 4.1 i Regelverket.

Rorande dndring av order offentliggjord den 4 maj 2021

Den 4 maj 2021 offentliggjorde AegirBio ett pressmeddelande med information om att
Bolaget tecknat ett avtal med NowMed for distribution av Bolagets covid-19-tester och att
Bolaget i det sammanhanget mottagit en order om minst 40 miljoner kronor pa den
skandinaviska marknaden. Pressmeddelandet inneh6ll en hinvisning till att informationen var
sadan som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR. Den 25 oktober 2021
offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att Bolaget avslutat dess
distributionsavtal med NowMed och arbetade for att fora dver alla ordrar frdn dess lokala
distributor 1 Asien till Bolaget sjélvt istdllet. Pressmeddelandet inneh6ll en hianvisning till att
informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt MAR.

Bdérsen har anfort: Bolaget har i kontakt med Borsen uppgett att den order om 40 miljoner
kronor for den skandinaviska marknaden som Bolaget offentliggjorde den 4 maj 2021 endast
kunnat intdktsforas till ett belopp om ca 11,9 miljoner kronor och att ndgon ytterligare
intiktsforing av ordern inte kommer att ske eftersom Bolagets avtal med NowMed sades upp
den 25 oktober 2021 och NowMed forsattes 1 konkurs den 29 april 2022. Borsen forstar detta
som att uppsdgningen av Bolagets avtal med NowMed, offentliggjord genom Bolagets
pressmeddelande den 25 oktober 2021, hade en omedelbar paverkan pa den ifrdgavarande
ordern. Dérvid konstateras att denna order tidigare offentliggjorts som insiderinformation och
att uppsdgningen innebar att den storre delen av denna order inte skulle komma att
intéktsforas. Mot denna bakgrund, och d4 Bolagets offentliggérande den 25 oktober 2021 inte
inkluderade ndgon niarmare information om vilka konsekvenser uppsidgningen skulle komma
att ha pa denna order, utan endast informerade om att Bolaget arbetade for att fora 6ver ordrar
frén den lokala distributoren i Asien, dr det Borsens bedomning att offentliggérandet inte
mdjliggjorde en fullstdndig och korrekt beddmning av uppsidgningen. Bolaget brot ddrmed
mot artikel 17 1 MAR och f6ljaktligen punkt 4.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Vid offentliggdrandet den 4 maj 2021 utgjorde den ursprungliga ordern
om en miljon produkter till ett virde av minst 40 miljoner kronor fér den svenska marknaden
insiderinformation. Vid tidpunkten for Avslutsavtalet den 25 oktober 2021, nér Bolaget skulle
inleda en direktrelation med NowMeds distributor och sikra besittningen av levererat gods
som inte betalts av vare sig NowMed eller lokal distributdr, var situationen en helt annan.
Aterstoden av den ursprungliga svenska leveransen var vid den tidpunkten endast en liten del
av den totala affiren med NowMed. Av den svenska ordern pa 40 miljoner kronor var 11,9
miljoner kronor intdktsfort. Darutdver var ytterligare 40 miljoner kronor avseende
forsdljningen av en miljon tester till NowMed som sedermera levererats till Thailand
intiktsfort. Aterstdende 28,1 miljoner kronor av den svenska ordern motsvarade knappt tre
procent av det totala publicerade ordervirdet pa minst 940 miljoner kronor. Bolaget ansag inte
att detaljerad information om den svenska ordern utgjorde sérskild insiderinformation som
behovde redovisas utdver av vad som avtalats i forhallande till ordervérdet pad 900 miljoner
kronor for den asiatiska marknaden och de produkter som levererats till Thailand.
Pressmeddelandet innehaller tydlig information om att Bolaget med omedelbar verkan ocksa
tar Over kontrollen av de 16pande affdrerna i Sverige samt kontakten med potentiella kunder i
och utanfor Sverige. Den svenska ordern fran 4 maj 2021 omfattades av denna information.



Disciplinndmnden konstaterar att det under hosten 2021 uppstod betydande osékerhet
betrdffande forutsdttningarna for fullféljande av Bolagets erhallna ordrar med ett totalt
ordervirde pa 900 miljoner kronor. Det fir antas att osékerheten omfattade intéktsforingen av
dessa. Information om att endast en mindre del av den initiala ordern pd 40 miljoner kronor
kunnat intaktsforas, far i ljuset hdrav antas ha varit av betydelse for bedomningen av
forutséttningarna for att Bolagets erhallna ordrar skulle komma att fullf6ljas och dérmed for
bedomningen av virdet pa Bolagets finansiella instrument. Bolagets pressmeddelande den 25
oktober 2021 var séledes inte utformat i enlighet med MAR och Bolaget brét dirmed mot
punkt 4.1 i Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att Bolaget vid upprepade tillfdllen brutit mot artikel 17 1
MAR, och ddrmed punkt 4.1 i Regelverket. Disciplinndmnden bedémer dvertrddelserna som
allvarliga, varfor vite ska utgd som pafoljd. Mot bakgrund av de upprepade overtradelserna
samt att anledningarna till dessa narmast synes vara bristande kapacitet for
informationsgivning hos Bolaget, bestimmer disciplinndmnden avgiften till atta drsavgifter.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitieradet Petter
Asp, f.d borsschefen Carl Johan Hogbom, advokaten Patrik Marcelius och advokaten Erik
Sjoman.

Sekreterare: docenten Erik Lidman



