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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Trelleborg AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala ett vite
motsvarande fyra arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Trelleborg AB (publ) ("Trelleborg” eller ”Bolaget™) ar upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm (”Bdorsen”). Trelleborg har undertecknat en forbindelse om att f6lja
Borsens vid var tid gillande regelverk for emittenter ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att Trelleborg brutit mot punkten 1.3.1 i Regelverket genom att inte
ha tillhandahallit Borsen de upplysningar som den behover for att kunna dvervaka Trelleborg
som emittent, samt mot punkt 3.1.1 i Regelverket genom att inte ha offentliggjort ett
lickagepressmeddelande i ritt tid.

Trelleborg bestrider de av Borsen anforda dvertriddelserna av Regelverket.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 1.3.1 i Regelverket ska en emittent tillhandahalla Borsen de upplysningar som den behdver for att
kunna 6vervaka emittenten.

Enligt punkt 3.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR”).

Enligt artikel 17.1 i MAR ska en emittent sd snart som mojligt informera allménheten om insiderinformation
som direkt beror emittenten.

Enligt artikel 17.4 1 MAR far en emittent pa eget ansvar skjuta upp ett offentliggdrande av insiderinformation
under forutsittning att:

a) ett omedelbart offentliggdrande sannolikt skadar legitima intressen for emittenten,

b) det inte &r sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allménheten, samt att

¢) emittenten kan sékerstélla att informationen forblir konfidentiell.

Enligt artikel 17.7 1 MAR ska en emittent som skjutit upp ett offentliggérande av insiderinformation, nér det inte
langre kan sikerstillas att informationen forblir konfidentiell, sa snart som mojligt offentliggéra denna for
allménheten. Det giller bland annat da ett rykte uttryckligen hanfor sig till insiderinformation vars
offentliggérande har skjutits upp, nar detta rykte &r tillrackligt tydligt for att pavisa att det inte langre kan
sakerstéllas att informationen forblir konfidentiell.

Overviganden
Offentliggorande av lickagepressmeddelande

Den 23 december 2021 kl. 15.17 publicerade Dagens industri en nyhetsartikel i vilken det
gjordes gillande att Bolaget eventuellt skulle komma att sélja dess division Wheel Systems
till Yokohama for 20 miljarder kronor. Borsen kontaktade samma dag Bolaget for att, enligt
Borsen, efterhora om informationen i artikeln utgjorde ett lickage av insiderinformation, samt
1 sddant fall motiverade ett offentliggérande frén Bolaget och ett stopp i handeln med
Bolagets aktier. Exakt vad som sades i detta samtal har dock parterna olika uppfattningar om.
Den 27 december kl. 14.00 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om
att externa parter visat intresse for att forvarva Bolagets affirsomrade Wheel Systems och att
diskussioner didrom pagick i ett tidigt skede. Pressmeddelandet innehdll en hénvisning till att
informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt MAR. Den 25 mars
2022 offentliggjorde Bolaget att Bolaget avyttrat Wheel Systems till Yokohama for

22 miljarder kronor.

Bdérsen har anfort: Av pressmeddelandet den 27 december 2021 framgar att Bolaget ansag att
informationen om en eventuell forsdljning av dess division Wheel Systems till Yokohama
utgjorde insiderinformation. Pressmeddelandet den 27 december innehaller inte ndgon annan
information @n vad som framgick av Dagens industris artikel den 23 december, och det &r
ostridigt att sakomsténdigheterna rorande den eventuella forséljningen inte forédndrades
mellan den 23 och 27 december. Informationen om forsiljningen méaste saledes ha utgjort
insiderinformation redan den 23 december, och néir denna information offentliggjordes av
Dagens industri var Bolaget skyldigt att enligt artikel 17.7 1 MAR sa snart som mojligt
offentliggora informationen for allmidnheten. Genom att offentliggora informationen forst den
27 december har Bolaget ddrmed brutit mot artikel 17.7 i MAR och punkten 3.1.1 i
Regelverket.



Bolaget har anfort: Bolaget beslutade om uppskjutet offentliggérande den 3 juni 2021, med
anledning av en eventuell framtida avyttring av affairsomridet Trelleborg Wheel Systems och
Oppnade i samband med det en insiderforteckning. Det har under flera &r spekulerats kring
och florerat rykten om ifall Bolaget skulle sélja divisionen Trelleborg Wheels Systems.
Journalister och investerare har hort av sig med fragor kring detta, vilket Bolaget, i enlighet
med Bolagets informationspolicy, svarat med att Bolaget inte kommenterar pa rykten. De
uppgifter som atergavs i Dagens industri hade publicerats redan den 14 december 2021 pa
Tyrepress webbplats. I den relevanta artikeln fran Dagens industri forekom spekulationer om
ett bud pa divisionen Wheel Systems pé tvd miljarder US-dollar och att transaktionen skulle
slutforas i slutet av januari. Bolagets bedomning &r att spekulationerna i media var korrekta
satillvida att Bolaget utvirderade ett indikativt bud pa divisionen Wheel Systems, men givet
att diskussionerna var i ett tidigt skede, avsag ett annat belopp (i en annan valuta &n US-dollar
och med en sa kallad earn-out-komponent) tydde spekulationerna i media pa att det helt eller
delvis var rykten utan koppling till ett informationsldckage. Bolagets principiella hallning
géllande rykten &r att inte kommentera sddana i media, men i detta fall var ryktesspridningen
sa pass stark, och tilltagande over julhelgen, att Bolaget i samrdd med Nasdaq pa morgonen
den 27 december 2021 kom fram till att det vore lampligt med ett lackagepressmeddelande
samt att lickagepressmeddelandet skulle foregas av ett handelsstopp. Sammantaget bedomer
Bolaget att offentliggérandet den 27 december 2021 dgde rum sé snart det var mojligt och
lampligt efter att Bolaget hade haft mdjlighet att samrdda med Borsen.

Disciplinndmnden konstaterar att det dr ostridigt i drendet att informationen om den
eventuella forséljningen av Wheel Systems utgjorde insiderinformation, en beddmning som
Bolaget gjorde redan den 3 juni 2021, di Bolaget ocksa fattade beslut om uppskjutet
offentliggorande enligt artikel 17.4 i MAR. Dagens industris artikel den 23 december 2021
inneholl sdvil en korrekt uppgift om kdpare som en uppgift om kopeskilling som var mycket
néra den som Trelleborg senare sdlde Wheel Systems for. Mot bakgrund av specificiteten i
uppgifterna samt vad som i 6vrigt framkommit i drendet framstér det enligt
disciplinnimndens mening sammantaget inte som sannolikt att artikeln baserades pa
spekulationer pa det sétt som Bolaget anfort. Medieuppgifterna var tillrdckligt tydliga for att
ritteligen foranleda slutsatsen att det inte ldngre kunde sékerstéllas att insiderinformationen
forblev konfidentiell. Bolaget borde darfor offentliggjort ett ldckagepressmeddelande den 23
december 2021. Bolaget har darfor brutit mot artikel 17.7 i MAR och ddrmed mot punkten
3.1.1 1 Regelverket. Det har inte pastatts att de motsvarande uppgifter som forekom i media en
dryg vecka fore artikeln 1 Dagens industri utgjorde ett lickage av insiderinformation.

Bolagets informationsgivning till Borsen

Efter att Dagens industris artikel publicerades den 23 december kontaktade Borsen samma
dag, kl. 15.39, Bolaget for att efterhéra om informationen i artikeln utgjorde ett lickage av
insiderinformation, samt om den i sddant fall motiverade ett offentliggdrande fran Bolaget
och ett stopp av handeln av Bolagets aktier. Samtalet 4gde rum med Bolagets IR-ansvarige.
Hur samtalet utspelade sig dr tvistigt men klart dr att Borsen efter samtalet inte fann skal till
ndgra sddana dtgirder. Strax efter kl. 18 samma dag kontaktades Borsen av Bolaget som
onskade diskutera drendet vidare. Vid efterfoljande samtal, som aterupptogs under morgonen
den 27 december efter julhelgen, framkom att Bolaget bedomt de pagaende
forsiljningsdiskussionerna som insiderinformation. Mot denna bakgrund och da
konfidentialiteten av informationen, med hinsyn till forekommande medieuppgifter, inte



bedomdes vara sdkerstilld, valde Borsen fore handelsdagens borjan samma dag att stoppa
handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.

Trelleborg har anfort: Det stimmer att Borsen tog kontakt med Bolagets IR-ansvarige den 23
december kl. 15:39. Borsen sokte vid detta tillfdlle utrona sanningshalten i spekulationerna i
media och frdgade IR-ansvarige om det stimde att ldnggdende diskussioner forts avseende en
avyttring av Trelleborg Wheel Systems. Denne svarade att sa vitt vederborande visste fanns
inga sddana diskussioner och att due diligence dirfor inte initierats. Efter samtalet med
Borsen kl. 15:39 kontaktade IR-ansvarige omedelbart Bolagets chefsjurist som dirvid inledde
sedvanlig intern kartliggning kring informationsflddet. Detta innebar i korthet en genomgang
av samtliga medieuppgifter samt direktkontakt med Bolagets férhandlingsteam for att utrona
det exakta informationsliget i de pagéende forhandlingar med Yokohama samt, vid behov,
soka kontakt med Borsen. De kommersiella diskussionerna mellan Bolaget och Yokohama
befann sig i ett tidigt skede, och utvdrdering av ett indikativt bud pagick alltjamt. Efter
genomford kartldggning, som i ljuset av att det var sen eftermiddag dagen fore julafton tog
ndgot mer tid 1 ansprék &n vanligt, var Bolagets beddmning att spekulationerna i Dagens
industri var korrekta satillvida att Bolaget utvérderade ett indikativt bud pé divisionen Wheels
System fran Yokohama. Nagon ytterligare medieaktivitet kunde inte noteras och inte heller
noterade Bolaget ndgra fordndringar i handelsmonstret 1 Bolagets aktie. Bolagets bedomning
pa eftermiddagen den 23 december 2021 var dirfor att det inte var frdga om ndgot lackage.
Istéllet var uppgifterna i Dagens industri som publicerades kl. 15:17 sddana rykten och
spekulationer kring mdjliga transaktioner som Bolaget enligt sin informationspolicy inte
kommenterar kring.

Eftersom IR-ansvarige inte var informerad om det exakta interna informationsléget vid
samtalet med Borsen kl. 15.39 och den slutsats kring eventuellt 1ickage av insiderinformation
som redogdrs for ovan sokte Bolaget Borsen strax efter kl. 18 den 23 december 2021. Borsens
handelsovervakning uppgav da att Bolaget skulle dterkomma till bolagsdvervakningen for att
diskutera drendet efter julhelgen, dvs. den 27 december kl. 08.00. D4 drendet rorde en friga
fran Borsen om eventuellt icke offentliggjord insiderinformation och mot bakgrund av kravet
i artikel 17.1 MAR att offentliggdérande ska ske s& snart som mojligt, beslutade Bolaget att
skriva ett e-postmeddelande till Borsen kl. 18.49 den 23 december 2021 i drendet. K1. 20:26
den 23 december 2021 ringde Borsen upp chefsjuristen och fick darmed del av upplysningar
fran Bolaget kring det interna informationsléget och Bolagets bedomning enligt ovan. Vid
detta samtal forklarade Bolaget att Bolaget var 1 fard med att utvérdera ett indikativt bud fran
Yokohama, att de kommersiella diskussionerna mellan Bolaget och Yokohama var i ett tidigt
skede samt att Bolaget bedomde att ndgot lickagepressmeddelande inte var nodvéandigt utan
att artikeln var ett uttryck for spekulationer som sedan tidigare forekommit i fackpressen.
Aven om det vid samtalet inte explicit talades om huruvida Bolaget bedémde att uppgiften
kring en eventuell forsiljning av Wheel Systems utgjorde insiderinformation maste
utgéngspunkten for detta samtal enligt Bolagets mening ha varit att det rorde sig om
insiderinformationen dé detta var kvéllen dagen fore julafton och Bolaget aktivt sokte kontakt
med Borsen.

Bdérsen har anfort: Borsen och Bolaget har olika uppfattningar om hur samtalen pé
eftermiddagen den 23 december utspelade sig, men oberoende detta, har Bolaget dirvid haft
en skyldighet att tillhandahélla Borsen tillforlitliga uppgifter kring huruvida i media
forekommande uppgifter var riktiga och utgjorde insiderinformation. Att Bolagets IR-
ansvarige inte varit informerad i detta avseende paverkar inte denna bedémning. Enligt
Borsen maste en emittent sékerstélla att en saidan kontaktperson antingen har tillgéng till all
forekommande insiderinformation eller att personen &r medveten om att den kanske inte har



det. I det senare fallet har kontaktpersonen, i en situation av ifrdgavarande slag, en skyldighet
att upplysa Borsen om att denna mdjligen inte &r fullt ut informerad om vilken
insiderinformation som férekommer i Bolaget och omedelbart undersdka den saken narmare.
Da nagon sédan upplysning inte limnades vid Borsens samtal med Bolaget och da Bolaget
inte forrdn flera timmar senare och efter handelsdagens slut — d4 mojligheten till ett
handelsstopp 1 Bolagets aktie samma dag naturligen gatt forlorad — dterkom med
kompletterande och rittvisande information, tillhandahdlls inte Bérsen de upplysningar som
den behovde for att kunna fullgoéra sina uppgifter i ritt tid. Det dr darfor Borsens beddmning
att Bolaget brutit mot punkt 1.3.1 i Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att Borsens bolagsovervakning kontaktade Bolaget, genom IR-
ansvarig, kl. 15.39 efter att ha noterat Dagens industris artikel. Exakt vad som sagts i detta
samtal ar stridigt. Mot bakgrund av omsténdigheterna och de anledningar
bolagsdvervakningen normalt har for att kontakta en emittent till f61jd av att potentiellt
kurspdverkande information om emittenten som bolaget sjilvt inte offentliggjort och som
forekommit 1 media kan emellertid disciplinndmnden inte dra ndgon annan slutsats én att
samtalet maste ha rort huruvida informationen i media var korrekt samt om informationen
utgjorde insiderinformation. Bolaget 1dmnade inte klargdrande upplysningar till Borsen i detta
hénseende forrdn efter kl. 18 samma dag. Bolaget har dérfor, genom att inte ge Borsen de
upplysningar den behover for att kunna 6vervaka emittenten inom rimlig tid, brutit mot punkt
1.3.1 i Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att Bolaget brutit mot artikel 17 i MAR och ddrmed punkt 3.1.1
i Regelverket, samt i samband ddrmed ocksé mot punkt 1.3.1 i Regelverket.
Disciplinndmnden bedomer overtrddelserna som allvarliga, varfor vite ska utga som pafoljd.
Disciplinndmnden bestdmmer avgiften till fyra arsavgifter.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, f.d. auktoriserade
revisorn Svante Forsberg, direktoren Jack Junel, advokaten Wilhelm Liining och advokaten
Erik Sjoman.

Sekreterare: docenten Erik Lidman



