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Disciplinndmnden aldgger SAS AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala ett vite
motsvarande tre arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i SAS AB (publ) ("SAS” eller ”Bolaget”) dr upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm (”Borsen’). SAS har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid
gillande regelverk for emittenter ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att SAS brutit mot punkten 3.1.1 i Regelverket genom att Bolagets
verkstéllande direktor (VD) till media tillhandahallit insiderinformation innan Bolaget
offentliggjort samma information genom ett pressmeddelande. Borsen har med hanvisning till
punkt 33 i Supplement D till Regelverket hemstillt att disciplinndmnden prévar anford
overtradelse av Regelverket och faststiller lamplig pafoljd.

SAS har vidgétt omstédndigheterna i sak.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 3.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR?”).

Enligt artikel 17 i MAR ska emittenten sa snart som mdjligt informera allmédnheten om insiderinformation som
direkt ber6r emittenten.

Enligt artikel 2.1 i Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016
(”Genomforandeforordningen”) ska emittenten offentliggora insiderinformation med tekniska medel som
garanterar att informationen sprids till en s stor allménhet som mojligt pé ett icke-diskriminerande sétt.

Overviganden

Den 2 juli 2022 offentliggjorde SAS ett pressmeddelande med information att den strejk som
SAS Scandinavias pilotféreningar tidigare varslat om skjutits upp till den 4 juli 2022. Den 4
juli 2022 kl. 12.22 publicerade Nyhetsbyrén Direkt en nyhetsnotis rubricerad ”SAS: Strejken
blir av, mycket déliga nyheter - VD”. Nyheten hade en negativ paverkan pa Bolagets
aktiekurs, som omedelbart efter publiceringen sjonk med drygt sexton procent. Samma dag kl.
12.25 publicerades en uppdaterad version av ovan nimnda nyhetsnotis, i vilken det nu gick att
ldsa att Bolagets VD uppgett till media att strejken skulle komma att bli av. Nagra minuter
senare, kl. 12.30, offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
medlemmar i SAS Scandinavias pilotforeningar kallats ut i strejk. Pressmeddelandet innehdll
en hdnvisning till att informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt
MAR.

Bdérsen har anfort: Det ér 1 drendet ostridigt att Bolagets VD till media tillhandahallit
insiderinformation rérande beslutad pilotstrejk innan Bolaget offentliggjort samma
information genom ett pressmeddelande. Denna insiderinformation gjordes darmed tillgénglig
pa ett diskriminerande sitt i strid med artikel 17 1 MAR och artikel 2.1 i
genomforandeforordningen. Bolaget brot ddrmed ocksa mot punkt 3.1.1 i Regelverket.

SAS har anfort: Under varen 2022 har forhandlingar f6rts med SAS pilotforeningar avseende
nya kollektivavtal. Den 27 juni 2022 offentliggjorde SAS att medling fortfarande pagick samt
att for det fall parterna inte nétt ndgon dverenskommelse fore den 29 juni 2022 skulle
pilotforeningarna inleda den sedan tidigare varslade strejken. Den 2 juli offentliggjorde SAS
att den varslade strejken skjutits upp till den 4 juli kl. 12:01. Under den hér perioden péagick
intensiva forhandlingar i syfte att undvika en strejk. SAS forberedde alternativa
pressmeddelanden for olika scenarier beroende pa utgdngen av forhandlingarna. SAS hade
under perioden 29 juni — 4 juli beredskap att offentliggdra information s snart det fanns
nagot besked avseende resultatet av forhandlingarna, oavsett tidpunkt pa dygnet.

Den 4 juli forvéntades ett besked fran de forhandlande parterna senast kl. 12:00 avseende en
eventuell 6verenskommelse alternativt att den varslade strejken skulle initieras.
Mediabevakningen var intensiv och SAS var under betydande press att uttala sig till olika
journalister som bevakade situationen utanfor forhandlingslokalerna. Den 4 juli, strax efter kl.
12:15, meddelade Bolagets VD berdrda personer inom Bolaget att forhandlingarna avslutats
utan resultat samt att den varslade strejken skulle initieras. VD gav da klartecken till
offentliggdrande av det tidigare forberedda pressmeddelandet. SAS fardigstillde de sista



detaljerna i pressmeddelandet och paborjade offentliggérande dérav enligt de sedvanliga
rutinerna via Cision. Fardigstillandet av den slutliga versionen av pressmeddelandet, i olika
sprakversioner, samt sjdlva offentliggérandet tog cirka 10 minuter. Under den tiden ldmnade
VD forhandlingslokalerna. Utanfor vantade media och VD gjorde cirka kl. 12:20 ett kort
uttalande till media. Nagra minuter senare, kl. 12:30, offentliggjordes pressmeddelandet. Att
VD limnade en kommentar till media ndgra minuter innan pressmeddelandet offentliggjordes
anser Bolaget vara mycket olyckligt. SAS har sedan dess utvérderat sina rutiner och
konstaterat att det funnits behov av att forbittra koordineringen och den interna
kommunikationen i samband med den hér typen av offentliggéranden. SAS har nu sékerstéllt
att Bolaget har en tydlig intern kommunikation som inte endast innefattar att
kommunikationsteamet ska fa klartecken till offentliggdrande av ett pressmeddelande, utan
dven innefattar att kommunikationsteamet ska bekréfta till berorda talespersoner sé snart ett
pressmeddelande publicerats via Cision. Bolaget anser att de dtgarder man vidtagit innebér att
Bolaget framover kan sédkerstélla att talespersoner inte uttalar sig innan den relevanta
informationen offentliggjorts genom pressmeddelande.

Disciplinndmnden konstaterar att det dr ostridigt att informationen om att pilotstrejken skulle
inledas utgjorde insiderinformation, samt att Bolagets VD ldmnade denna information i en
kommentar till media innan informationen, 1at vara strax dérefter, offentliggjordes genom
pressmeddelande. Informationen har saledes inte offentliggjorts pd ett icke-diskriminerande
satt 1 enlighet med artikel 2.1 i Genomforandeforordningen. Bolaget har ddrmed brutit mot
punkten 3.1.1 i Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar dérutdver att Bolaget synes ha varit vil forberett for att hantera
offentliggorandet av den nu aktuella insiderinformationen. Att Bolagets VD uttalar sig i
media avseende insiderinformation utan att forst sékra att informationen offentliggjorts pé rétt
sétt betraktar emellertid disciplinndimnden som en allvarlig 6vertridelse av Regelverket,
varfor vite ska utgd. Att dvertrddelsen dartill, enligt Bolagets egna uppgifter, beror pé att SAS
inte haft rutiner som sékerstillt att talespersoner inte uttalar sig i media innan
insiderinformation offentliggjorts pa rétt sétt gor dvertrddelsen dn mer graverande. Mot denna
bakgrund alagger disciplinndmnden SAS att till Borsen betala ett vite om tre arsavgifter.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitierddet Johan
Danelius, f.d. auktoriserade revisorn Svante Forsberg, direktdren Carl Johan Hogbom och
direktéren Anders Oscarsson.

Sekreterare: docenten Erik Lidman



