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1. Johdanto

Saannellylla markkinapaikalla tulee Euroopan Unionin kansallisesti implementoidun lain ja
asetusten mukaan olla selkedt ja avoimet saannot rahoitusvadlineiden ottamisesta kaupankaynnin
kohteeksi. Rahoitusvalineet voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi, mikali kaupankaynti tapahtuu
tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti. Siirtokelpoisten arvopapereiden tulee lisdksi olla
vapaasti luovutettavissa.

Tama  saantokirja  (”"Saantokirja”) koskee tiettyjen  kiintedtuottoisten  arvopaperien
lilkkeeseenlaskijoita (”Liikkeeseenlaskija”), jotka hakevat kiintedtuottoisia arvopapereita
kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Stockholm AB:n, Nasdag Copenhagen A/S:n tai Nasdaq Helsinki
Oy:n ! (“Pérssi”) vyllapitamalla saannellylla markkinalla tai liikkeeseenlaskijoita, joiden
kiintedtuottoiset arvopaperit ovat kaupankaynnin kohteena Porssissd, asiayhteyden edellyttamalla
tavalla, ja jotka kuuluvat esitepoikkeuksen piirin esiteasetuksen mukaisesti?. N&itd ovat esimerkiksi
valtiot, keskuspankit, valtiokonttorit, muut valtion virastot, kunnat, kuntien virastot, ylikansalliset
jarjestot. Koska valtioihin, valtiokonttoreihin ja valtion virastoihin ja ylikansallisiin organisaatioihin
("Valtiolliset Liikkeeseenlaskijat”) sovelletaan markkinoiden vaarinkdyttoasetuksen 3 (“MAR”)
soveltamisalan poikkeuksia eika niihin sovelleta saanndllista taloudellista tiedonantovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia, Saantokirja asettaa erityisid poikkeuksia tallaisille Valtiollisille
Liikkeeseenlaskijoille. Liikkeeseenlaskija voi listalleottohakemuksensa yhteydessa myos erikseen
hakea instrumenttiensa virallista listausta , jos se on mahdollista. Kaikki S&antdkirjan
viittaukset ”listalleottohakemukseen” soveltuvat myos “viralliseen listaukseen”, ellei toisin ole
maaratty. "Kiintedtuottoiset arvopaperit” ja "arvopaperit” tarkoittavat joukkovelkakirjalainaa tai
muuta velkasitoumusta seka tallaisesta sitoumuksesta annettua talletustodistusta.

Saantokirja on jaettu kahteen osaan: kaupankdynnin  kohteeksi ottamista ja
tiedonantovelvollisuutta koskevan osaan. Kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat
vaatimukset maarittdavat edellytykset Liikkeeseenlaskijoille, jotka hakevat arvopapereita
kaupankaynnin kohteeksi Porssissa ja tiedonantovelvollisuutta koskevat maardykset sadntelevat
nadiden Liikkeeseenlaskijoiden tiedonantovelvollisuutta. Sdannét on harmonisoitu yhtendisen
Pohjoismaisen pddomamarkkinan luomisen edistamiseksi ja suurempien mahdollisuuksien
tarjoamiseksi Liikkeeseenlaskijalle padoman kerdaamiseksi. Kuitenkin, kansallisesta lainsdadannosta
ja muusta kansallisesta sdantelysta ja kdytannosta johtuvien oikeusjarjestelmékohtaisten erityisten

! Nasdaq Helsingissa kaupankaynti toteutetaan virallisella listalla (p&rssilista).

2 Tarkemmin, Saantokirja koskee Liikkeeseenlaskijoita siten kuin on mairitelty artiklassa 1.2 (b) ja (d) ja Europan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1129, annettu 14 p3ivana kesakuuta 2017, arvopapereiden yleisélle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta.

3 Asetus (EU) 596/2014, artikla 6.

4 Arvopaperien kaupankdynnin kohteeksi ottaminen viralliselle pérssilistalle tehdddn Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2001/34/EY, annettu 28 pdivdana toukokuuta 2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle
porssilistalle seka siihen liittyvadsta tiedonantovelvollisuudesta, mukaisesti.



vaatimusten vuoksi tietyt paikalliset sdannot soveltuvat kullakin sadnnellyllda markkinalla. Nama
saannot on kuvattu Liitteissa.

Saantokirjan soveltamisen helpottamiseksi sdantoteksti sisaltaa erdiden sdantdkohtien soveltamista
koskevia selostusteksteja, jotka on kirjattu kursiivilla. Selostusteksti kuvaa Po6rssin tulkintaa
voimassaolevasta soveltuvasta kdytannosta.

1.1 Soveltamisala

1.1.1. Tata Saantokirjaa sovelletaan siitd paivasta lahtien, kun Liikkeeseenlaskija on hakenut
arvopaperinsa ottamista kaupankdynnin kohteeksi Porssissa seka sina aikana, kun arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena Porssissa. Kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat edellytykset on
tdytettdva jatkuvasti, ellei toisin maarata.

1.1.2. Seuraamuksia ja kurinpitomenettelyd koskevia luvun 8 sdantoja sovelletaan lisdksi yhden (1)
vuoden ajan kaupankaynnin paattymisen jalkeen edellyttaen, ettd sdantérikkomus on tapahtunut
kohdassa 1.1.1 maaritellyn ajanjakson aikana.

1.1.3. Valtiollisia Liikkeeseenlaskijoita koskee sovellettavan lainsddddannon mukaisesti, esitteen
laatimisvelvollisuutta koskevan poikkeuksen lisdksi, markkinoiden vaarinkayttdasetuksen ja
saannollisen tiedonantovelvollisuuden soveltamista koskevia poikkeuksia (sdannét 7.1 ja 7.3.2).
Lisdksi Valtiollisiin Liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta Sdantokirjan kohtia 3.3 (c), 3.3. (d), 3.3. (e)
3.4 (d), julkistamissaantoja 7.1 ja 7.2 (b) ja (c) eikd Muu tiedonantovelvollisuus —kohtaa (luku 7.3).
Valtiollisten Liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemia arvopapereita koskevat tiedot tulee
julkaista vahintaan Liikkeeseenlaskijan internetsivustolla kohdan 7. 2 (a) mukaisesti.

1.2 Saantokirja

1.2.1. PoOrssi voi tehdad muutoksia Sadntokirjaan. Muutokset tulevat sovellettaviksi Liikkeeseenlaskijaan
ja taman arvopapereihin aikaisintaan 30 pdivan kuluttua siitd, kun Porssi on ilmoittanut
muutoksesta Liikkeeseenlaskijalle sahkdpostitse ja julkaissut tiedon Porssin internetsivustolla.

1.2.2. Porssi voi poikkeuksellisesti paattdaa, ettd vahamerkitykselliset tai tekniset muutokset
Saantokirjaan tulevat voimaan aikaisemmin kuin 30 paivan kuluttua ilmoituksesta, mikali tama
katsotaan tarpeelliseksi.

1.2.3 Kansalliset muutokset tai lisdykset Sdantokirjaan on esitetty Liitteissa®.

2. VYleiset saannot

2.1 Porssille toimitettavat tiedot

5 Ks. Liitteet A — C. Nasdaq Helsingin osalta liitteessd on myds niita saantdja tdydentivia yleisia maarayksia.



Liikkeeseenlaskijan tulee Porssin pyynnosta toimittaa Porssille kaikki ne tiedot, jotka ovat tarpeen
arvioitaessa tai valvottaessa Liikkeeseenlaskijaa.

Liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus toimittaa Pérssille tiedot, jotta Pérssi voi tehdd arvion kaiken
olennaisen tiedon perusteella.

Liikkeeseenlaskijan  tietojenantovelvollisuus on  tarpeen  valvottaessa  Sddntékirjan,
lainsdddédnndén ja muun sééntelyn sekd hyvin arvopaperimarkkinatavan noudattamista.

Liikkeeseenlaskijan tulee toimittaa tieto Porssille, vaikka se olisi luottamuksellista tai siséltéisi
sisdpiiritietoa. Valtiolliset liikkeeseenlaskijat eivit ole velvollisia toimittamaan Pérssille sellaista
tietoa, minkd antaminen on kiellettyd lainsddddnnén tai Valtiollisiin Liikkeeseenlaskijoihin
sovellettavien sddnndsten perusteella.

Kansallisen lainsddddnnén mukaiset salassapitosddnnékset kieltdvdt Pérssiltd ja sen
tyontekijoiltd luottamuksellisten tietojen sekd sisdpiiritiedon julkistamisen tai jakamisen. Mikdli
laki niin edellyttéd, Pérssillé on kuitenkin valvojana velvollisuus toimittaa tieto
Finanssivalvonnalle tai muulle valvovalle viranomaiselle, vaikka tieto olisi luottamuksellista.

3. Listalleottaminen

3.1 Yleiset sadannot

(a) Listalleottohakemuksessa on oltava selvitys listalleottamisen edellytyksistd. Arvopaperit
otetaan listalle Porssiin hakemuksen perusteella, jos ne tayttavat Porssin arvion mukaan
listalleottamisen edellytykset.

(b) Liikkeeseenlaskijan tulee suorittaa Porssille kulloinkin voimassaolevan hinnaston mukaiset
maksut.

(c) Liikkeeseenlaskijan on annettava Porssille riittdvat tiedot arvopapereista ja muut
liikkeeseenlaskua koskevat olennaiset tiedot, jotta Porssi voi varmistaa tasapuolisen ja
asianmukaisen kaupankaynnin ja luotettavan hinnanmuodostuksen toteutumisen.

3.2 Pakoteselvitys

(a) Yhtion tulee lapaistd Porssin suorittama pakoteselvitys.

(b) Lisdksi Porssi voi Liikkeeseenlaskijan arvopaperin ollessa kaupankdynnin kohteena vaatia
Liikkeeseenlaskijaa lapaisemaan erillisen Porssin suorittaman pakoteselvityksen.

Pérssi on sitoutunut noudattamaan voimassa olevaa pakotelainsééddntéé kussakin maassa,
jossa Nasdagq toimii. Pakoteselvitys siséltdd liikkeeseenlaskijoiden, listalleottamista hakevien
yhtibiden ja muiden merkittdvien tahojen arvioinnin Euroopan Unionin, Yhdistyneiden



Kansakuntien seké Yhdysvaltojen valtiovarainministerién (Office of Foreign Assets Control)
pakotelistojen perusteella. Pakoteselvitys kattaa myés muut pakotelistat niissé maissa, joissa
Nasdagq toimii.

Taloudellisilla pakotteilla tarkoitetaan valtioiden, kansainvdlisten jdrjestéjen ja ylikansallisten
toimielinten ulkopolitiikkaan ja kansalliseen turvallisuuteen liittyvien tavoitteiden
saavuttamiseksi asettamia rajoituksia koskien tiettyjen rahoituspalveluiden tarjoamista,
markkinoille pddsyd ja rahoituksen saamista.

Nasdaqg ei solmi liikesuhteita, jotka ovat taloudellisten tai muiden pakotteiden perusteella
kiellettyjd.

3.3 Liikkeeseenlaskijaa koskevat listalleottamisen edellytykset

(a) Liikkeeseenlaskijan tulee olla asianmukaisesti perustettu soveltuvan sdantelyn mukaisesti tai

(b)

(c)

(d)

(e)

muutoin patevisti syntynyt.®

Jos Liikkeeseenlaskijalla on soveltuvan sdantelyn perusteella velvollisuus julkistaa vuosittain
taloudellisia raportteja, Liikkeeseenlaskijan on tullut julkistaa tai laatia tilinpaatos vahintdaan
kolmen vuoden ajalta kansainvdlisten kirjanpitoperiaatteiden tai Liikkeeseenlaskijaan
sovellettavan kansallisen kirjanpitosdaantelyn ja valtiollisiin liikkeeseenlaskijoihin sovellettavien
sdannosten mukaisesti. Tilinpadtostietojen tulee sisaltad soveltuvissa maarin Liikkeeseenlaskijan
ja sen kaikkien tytaryhtididen konsernitilinpaatostiedot. Taloudellisten raporttien tulee sisaltaa
riittavat tiedot, jotta POrssi ja sijoittajat voivat arvioida liiketoiminnan kehitystd ja muodostaa
perustellun kasityksen Liikkeeseenlaskijasta ja sen kiintedtuottoisista arvopapereista
sijoituskohteena.

Yleisend sddnténd on, ettd Liikkeeseenlaskijan tulee olla laatinut tédydelliset tilinpddtékset
ainakin kolmen vuoden ajalta (yleensé kattaen 36 kuukauden ajanjakson).

Liikkeeseenlaskijan tulee osoittaa, ettd silla on todistetusti konsernitasolla riittava
tuloksenmuodostuskyky. Tama tarkoittaa, etta Liikkeeseenlaskijan tulee voida osoittaa, ettd sen
liiketoiminta on viimeksi paattyneell tilikaudella ollut voitollista.’

Jos Liikkeeseenlaskija ei voi osoittaa kohdan (c) mukaista riittdvaa tuloksenmuodostuskykya,
Liikkeeseenlaskijan tulee osoittaa, etta silla on riittava kayttopadaoma suunnitellun liiketoiminnan
harjoittamiseksi vahintddn ensimmaista kaupankayntipsivaa seuraavan 12 kuukauden ajaksi.®

Liikkeeseenlaskijalla tulee olla asianmukaiset menettelytavat, kontrollit ja jarjestelmat, sisdltden
taloudellisen raportoinnin jarjestelmat ja menettelytavat, jotta se pystyy tayttamaan vaadittavalla

5 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B
7 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B
8 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B



tavalla velvollisuutensa toimittaa markkinoille oikea-aikaista, luotettavaa, tdasmallistd ja
ajantasaista informaatiota.

Taloushallinto tulee jdrjestdd siten, ettd johto ja hallitus tai muu hallintoelin saavat
tarpeelliset tiedot pddtdksentekoa varten. Tdmdn tulisi taata nopea ja toistuva raportointi
johdolle ja hallitukselle, tavallisesti kuukausiraporttien muodossa. Hallinnon tulee
mahdollistaa luotettavien taloudellisten raporttien nopea laatiminen. Liikkeeseenlaskijalla
tulee olla vaadittavat resurssit téllaisten tietojen analysoimiseen, jotta esimerkiksi liikevoiton
kehitystd on mahdollista kommentoida ulkoisessa  raportoinnissa  markkinoille
asianmukaisella tavalla. Voi olla hyvéksyttévdd, ettd ulkopuolinen henkilésté huolehtii
joistakin talouden toiminnoista, mutta tdlléin edellytetddn kuitenkin pitkdaikaista
sopimussuhdetta ja kohtuullista jatkuvuutta kyseisen ulkopuolisen henkil6stén osalta. Vastuu
taloudellisten toimintojen jdrjestdmisestd on kuitenkin aina Liikkeeseenlaskijalla eiké ole
hyvdksyttdvdd, ettd keskeinen osa taloushallinnon hoitamisesta perustuu ulkopuoliseen
henkiléstoon.

(f) Liikkeeseenlaskija sitoutuu noudattamaan Saantokirjaa allekirjoittamalla
liikkeeseenlaskijasopimuksen. Sopimuksessa Liikkeeseenlaskija sitoutuu noudattamaan kulloinkin
voimassa olevia saantéja ja siihen, ettd Liikkeeseenlaskijaan voidaan kohdistaa
kurinpitoseuraamuksia mahdollisista saantérikkomuksista.

Pérssi ilmoittaa Liikkeeseenlaskijalle séédntémuutoksista séhkdpostitse séénnén 1.2.1
mukaisesti.

3.4 Arvopapereita koskevat listalleottamisen edellytykset

(a)  Arvopaperien tulee olla vapaasti luovutettavissa.
(b) Listalleottohakemuksen tulee kéasittaa kaikki samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvat arvopaperit.

(c)  Arvopaperien tulee olla rekisterdityind arvopaperikeskukseen ja Porssille tulee toimittaa
tiedot seikoista, jotka tarvitaan kauppojen maarittamisen ja selvittdmisen jarjestamisessa.

(d) Liikkeeseenlaskijan, joka ei ole julkaissut esiteasetuksen mukaista esitettd, tulee julkaista
internetsivustollaan asiakirja, jossa kuvataan kyseinen joukkovelkakirjalainojen
liikkeeseenlaskuohjelma sisaltden ohjelman mukaisesti liikkeeseen laskettavia arvopapereita
koskevat yleiset ehdot. Asiakirjan tulee myo6s sisaltdd, tai siihen tulee liittaa, tiedot
Liikkeeseenlaskijan taloudellisesta maksukyvysta ja historiasta.

(e)  Vain arvopaperit, joiden mukainen yhteenlaskettu lainan mé&ara on vahintdan 200.000 euroa,
tai vastaava maara ulkomaan valuuttana, voidaan virallisesti listata.



6.1

(f) Liikkeeseenlaskijan valtuuttaman henkilon tulee allekirjoittaa listalleottamista koskevaan
hakemukseen liitettdvat lopulliset ehdot tai ehtojen tulee olla vahvistettu niiden vaatimalla
tai porssin edellyttamalla tavalla.

Poikkeukset

Porssi voi hyvaksya liikkeeseenlaskua koskevan hakemuksen, vaikka Liikkeeseenlaskija tai
arvopaperi ei tayta kaikkia taman Saantokirjan mukaisia edellytyksia, mikali olennaisten edellytysten
tai muusta saantelysta johtuvien vaatimusten tarkoitus ei vaarannu tai edellytysten tarkoitus
voidaan turvata muulla tavalla®.

Kelpoisuus

Po6rssi voi hylata listalleottohakemuksen siita huolimatta, ettd listalleoton edellytykset tayttyvat, jos
Pérssin arvion mukaan listaus olisi haitallista Porssille, arvopaperimarkkinoille tai sijoittajille®®.

Listalta poistaminen ja tarkkailulista

Listalta poistaminen

Liikkeeseenlaskija voi hakea kaupankdynnin lopettamista sen arvopapereilla. Porssi kasittelee
hakemuksen, harkitsee sen sopivuutta ja paattaa Liikkeeseenlaskijan kanssa kadytyjen
keskustelujen perusteella arvopapereiden viimeisesta kaupankdyntipaivasta.

Pdrssi voi paattda lopettaa kaupankdynnin arvopapereilla seuraavissa tilanteissa®!:

1) Liikkeeseenlaskija tai kolmas osapuoli on jattanyt konkurssia, selvitystilaa tai yritysjarjestelya
koskevan hakemuksen tuomioistuimelle tai muulle viranomaiselle;

2) Liikkeeseenlaskija ei tayta listalleottamisen edellytyksid, ja lisdksi:
e puute edellytysten tayttamisessa on merkittava;
e Liikkeeseenlaskija ei ole korjannut puutetta Porssin asettaman aikarajan sisall3; ja
e Porssin kasityksen mukaan puutteen korjaaminen ei ole mahdollista;

3) Porssin kasityksen mukaan Liikkeeseenlaskijan toiminta vahingoittaa luottamusta
arvopaperimarkkinoihin yleisella tasolla.

Kohtien 1-3 mukaista paatosta ei tule tehda, jos kyseinen paatos olisi Porssin kasityksen mukaan
sopimaton sijoittajien ja markkinan edut huomioon ottaen tai jos kyseinen paatos olisi muutoin
soveltuvan sdantelyn vastainen.

9 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B
10 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B
11 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B



6.2 Tarkkailulista

7.1

7.2

Pdrssi voi paattaa siirtaa Liikkeeseenlaskijan arvopaperit tarkkailulistalle!?, jos:
(a) Liikkeeseenlaskija ei taytd listalleottamisen edellytyksid ja puutetta on pidettdva
merkittavana;
(b) Porssi katsoo Liikkeeseenlaskijan rikkoneen vakavasti Sdantokirjan maarayksia;
(c) Liikkeeseenlaskija on hakenut kaupankaynnin lopettamista sen arvopapereilla;

(d) Liikkeeseenlaskija on julkisen ostotarjouksen kohteena tai ostotarjouksen tekija on julkistanut
aikomuksensa tehda Liikkeeseenlaskijaa koskeva ostotarjous;

(e) Liikkeeseenlaskija on ollut kdanteisen yritysvaltauksen kohteena tai muutoin suunnittelee
tekevansa merkittavida muutoksia tai se on ollut liiketoiminnan tai organisaation merkittavien
muutoksien kohteena siten, ettd kokonaisarvion perusteella Liikkeeseenlaskijaa voidaan pitaa
kokonaan uutena yhtiona;

(f) Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan liittyy epdvarmuutta; tai

(g) muun seikan perusteella Liikkeeseenlaskijaan tai sen arvopaperin hinnanmuodostukseen
liittyy merkittava epavarmuus.

Tarkkailulistalle siirtémisen tarkoituksena on antaa markkinoille signaali Liikkeeseenlaskijaan tai sen
arvopapereihin liittyvistd erityisistéd olosuhteista, joihin sijoittajien tulisi kiinnittéé huomiota. Kuten
tarkkailulistalle siirtémisen erilaisista syistd voi havaita, ne voivat eri tilanteissa vaihdella
merkittdvdsti. Tarkkailulistalle siirtéminen kestdd yleensd rajoitetun ajan.

JULKISTAMIS- JA TIEDONANTOVELVOLLISUUS

Sisapiiritiedon julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa sisapiiritieto MAR artiklan 17 mukaisesti, ellei Liikkeeseenlaskija
kuulu asetuksen poikkeuksen piiriin.

MAR artikla 17 sddntelee sisépiiritiedon julkistamista koskevia vaatimuksia. Sisdpiiritieto on
mddritelty MAR 7 artiklassa. MAR 17 artiklan mukaan Liikkeeseenlaskija voi omalla vastuullaan
pddttdd lykdtd sisdpiiritiedon julkistamista, jos kaikki MAR-asetuksen mukaiset lykkddmisté
koskevat edellytykset tayttyvit.*3

Internetsivusto

(a) Liikkeeseenlaskijalla on oltava internetsivusto, jolla Liikkeeseenlaskijan naiden sdantojen
perusteella julkistamien tietojen on oltava saatavilla markkinoille vahintdan viiden vuoden
ajan. Liikkeeseenlaskijan on myds pidettdava internetsivuilla kuvaus joukkovelkakirjan

12 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B
13 Ks. MAR 17.4 artikla ja Komission delegoitu asetus. Nasdaq Helsinki, ks. Liite B



7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

lilkkeeseenlaskuohjelmasta ja keskeisistd lainan lopullista ehdoista vahintdaan lainan
voimassaoloajan, ellei liikkeeseenlaskijan mukaan riittavia tietoja liikkeeseenlaskijasta ja
arvopaperista ole muutoin saatavilla ottaen huomioon liikkeeseenlaskun kohteena olevat
sijoittajat ja mahdolliset arvopaperiin sijoittavat.

(b) Taloudelliset raportit on pidettdva saatavilla vahintdan kymmenen (10) vuoden ajan niiden
julkistamispaivasta. Tiedon on oltava saatavilla internetsivustolla mahdollisimman pian sen
julkistamisen jalkeen.

(c) Jos Porssi arvioi jonkin tiedon olevan tarkea ja sijoittajille merkityksellinen, Porssi voi vaatia
Liikkeeseenlaskijaa lisddmaan tdydentavan tiedon internetsivustolleen.

Muu tiedonantovelvollisuus!*

Johdanto

Kohta 7.3 sisdltda Porssin asettamat tiedonantovelvollisuudet. Taman kohdan mukaisesti
julkistettava tieto tulee julkistaa, riippumatta siitd arvioidaanko sen olevan sisapiiritietoa, kohdan
7.1 mukaisia julkistamisen ajankohtaa ja menettelytapoja koskevia vaatimuksia noudattaen, ellei
toisin ole maaratty®. Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamaan tietoon tehtivat korjaukset tulee
julkistaa mahdollisimman pian sen jalkeen, kun virhe tai puute on havaittu, ellei se ole
vahamerkityksellinen. Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamaan tietoon tullut merkittava muutos
on julkistettava mahdollisimman pian.

Taloudelliset raportit

Liikkeeseenlaskijan  tulee  laatia ja julkistaa taloudelliset tiedot kansainvalisten
kirjanpitoperiaatteiden tai Liikkeeseenlaskijaan sovellettavan kansallisen kirjanpitosddantelyn
mukaisesti, kulloinkin soveltuvalla tavalla®®.

Liikkeeseenlaskijan yhtiokokoukset

Osakeyhtiomuotoisen liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa sen yhtiokokouksen tekemat paatokset.

Tdysin kokousjdrjestelyihin liittyvid pddtéksid (kuten kokouksen puheenjohtajan valinta) ei tule
julkistaa témdn sddnnén nojalla.

Arvopaperien ehtojen muutokset

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava arvopaperien ehtojen muutokset?’.

Sulautuminen, jakautuminen, yrityssaneeraus, selvitystila ja konkurssi

14 Nasdaq Helsinki, ks. lisdksi tdydentdvat sdannét Liite B
15 Ks. saant6 1.1.3 koskien Valtiollisia liikkeeseenlaskijoita.
16 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B

17 Nasdaq Helsinki, ks. Liite B



7.35

7.3.6

7.3.7

Liikkeeseenlaskijan, joka on osakeyhtid, on julkistettava kokonaisuudessaan Liikkeeseenlaskijan
hallituksen tai vastaavan Liikkeeseenlaskijan hallintoelimen tekema ehdotus yhtiokokoukselle
koskien Liikkeeseenlaskijan sulautumista toiseen yhtioon, Liikkeeseenlaskijan jakautumista tai
Liikkeeseenlaskijan selvitystilaan asettamista samalla, kun yhtidkokouksen paatos julkistetaan.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto siitd, ettd tuomioistuimessa on pantu vireille hakemus, jolla
haetaan Liikkeeseenlaskijan asettamista selvitystilaan, konkurssiin tai yrityksen saneerauksesta
annetun sovellettavan lain mukaiseen saneerausmenettelyyn.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto sitd koskevista yrityssaneerausta, selvitystilaa tai
konkurssia koskevista tuomioistuinten paatoksista, tai sulautumisen tai jakautumisen
voimaantulosta.

Vakavaraisuuteen ja kykyyn vastata sitoumuksista vaikuttavat seikat

7.3.8

7.3.9

7.3.10

8.1

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava seikat, jotka ovat omiaan merkittavasti vaikuttamaan sen
vakavaraisuuteen, maksuvalmiuteen tai kykyyn vastata sitoumuksista.
Téllainen seikka on esimerkiksi Liikkeeseenlaskijan johdon sisdisen raportin laatimisen yhteydessd
havaitsema raportointikauden tappiollisuus, jolla on merkittévd vaikutus Liikkeeseenlaskijan
vakavaraisuuteen.  Vaikutusta  vakavaraisuuteen on pidettévd  osakeyhtibmuotoisen
Liikkeeseenlaskijan osalta merkittévénd aina, kun Liikkeeseenlaskijan oma pddoma alittaa puolet
osakepddomasta.

Porssille annettavat tiedot

Saantokirjan mukaisesti julkistettava tieto on toimitettava samanaikaisesti myos Porssille
valvontatarkoituksiin.

Markkinavalvonnalle etukiteen annettavat tiedot

Jos Liikkeeseenlaskija aikoo julkistaa tiedon, jonka oletetaan olevan erityisen merkittava
Liikkeeseenlaskijan ja sen rahoitusvalineiden kannalta, Liikkeeseenlaskijan tulee ilmoittaa asiasta
Porssille ennen tiedon julkistamista.

Jos Liikkeeseenlaskija aikoo julkistaa tiedon, jonka oletetaan olevan erityisen merkittdvd

Liikkeeseenlaskijan kannalta, on tdrkedd, ettd Pérssin markkinavalvonta saa tiedon asiasta
etukdteen voidakseen arvioida, tarvitseeko Pérssin ryhtyd asiassa toimenpiteisiin.

SEURAAMUKSET JA KURINPITOMENETTELY

Seuraamuksia ja kurinpitomenettelya koskevat saannoét esitetadan Liitteissa®.

18 Ks. liitteet A—C.



SUPPLEMENT A - Nasdaq Copenhagen

(ei kddannetty)

LIITE B - Nasdaq Helsinki

JOHDANTO

Tama Liite B sisaltaa tdydentavid sdantdja Nasdaqg Helsingin liikkeeseenlaskijoita koskien. Kaupankaynnista
rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017) mukaan pdérssin on laadittava ja pidettdva yleisén saatavilla
sddnneltya markkinaa koskevat sdannoét. Valtiovarainministerioé vahvistaa edelld mainitut porssin sadnnot
ja niiden muutokset.

Naita saantoja sovelletaan Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitaman saannellyn markkinan toimintaan. Osakkeita
ja muita liikkeeseenlaskijoita koskevat sdaannot on sijoitettu erillisiin sadntokirjoihin (kuten ”Poérssin
sdannot osakkeiden liikkeeseenlaskijoille”).

Laissa tarkoitettujen porssin sadantdjen lisdksi tdma sdantokirja sisdltda erdiden saantokohtien
soveltamista helpottavia selostusteksteja. Selostustekstit on kirjattu kursiivilla ja sisennetty erotukseksi
varsinaisesta saantotekstista.

Selostustekstit eivat ole osa valtiovarainministerion vahvistamia porssin sdadntdja. Selostustekstien
tarkoituksena on kuvata sdantojen tarkoitusta ja antaa ohjeita ja esimerkkeja siitd, miten porssi tulkitsee
saantoja. Taten teksti ei aina kuvaa sdaannon yksinomaista tulkintaa, vaan kdytdanndssa saattaa ilmeta
myds muita kuin selostusteksteissa kuvattuja tilanteita.

Taydentavat sdannot — Nasdaq Helsinki

1.1.1. N&itd sdantéja (jaljempana sdannot ja Porssin sdannot) sovelletaan Nasdaq Helsinki Oy:n (porssi)
pérssitoimintaan. Ne koskevat arvopaperien liikkkeeseenlaskijaa® ja sisaltavat muun muassa arvopaperien
listalleottamista ja liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta koskevat sadannot. Saantdja sovelletaan
lisaksi soveltuvin osin porssissa kaupankadyntioikeuden saaneeseen sijoituspalvelun tarjoajaan (valittdja)
sen toimiessa arvopaperin liikkkeeseenlaskijan lukuun.

19 Osakeyhtidmuotoisen liikkeeseenlaskijan tulee olla osakeyhtidlain mukainen julkinen osakeyhtid.



1.1.2. Porssilla on erilliset arvopaperien kaupankayntida koskevat saannét, erilliset sdannot osakkeiden
liikkeeseenlaskijoille sekd nama saannot tiettyjen esitepoikkeusten piiriin kuuluville joukkovelkakirjan
lilkkeeseenlaskijoille ja erilliset sddannot muiden instrumenttien liikkeeseenlaskijoille, jotka kaikki yhdessa
muodostavat kaupankaynnista rahoitusvalineillda annetun lain 3 luvun 6 §:n tarkoittamat porssin sdannot.

1.1.3. Porssin toimitusjohtaja voi antaa naita saantdja tdydentavia seka muita tarpeellisia porssitoimintaan
liittyvia ohjeita. Ohjeet velvoittavat vastaavalla tavalla kuin ndma saannot.

1.1.4. Ndihin saantoihin seka toimitusjohtajan antamiin ohjeisiin sovelletaan Suomen lakia.

1.2 Méaaritelmat

1.2.1. Kaupankaynti jarjestetdan porssilistalla. Kaupankdynti on rahoitusvilineiden kaupankaynnista
annetussa laissa (1070/2017) tarkoitettua sdannellyn markkinan yllapitdjan yllapitamaa monenkeskista
kaupankadyntimenettelya, joka on ilmoitettu Euroopan unionin komission yllapitamalle sdanneltyjen
markkinoiden listalle. Arvopaperien ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi saadnnellylla markkinalla
sovelletaan lisdksi komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 maarayksia.

1.2.2. Porssilistalla tarkoitetaan kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun lain 3 luvun 10 §:ssd
tarkoitettua porssilistaa.

1.2.3. Porssikaupalla tarkoitetaan porssin saantéjen mukaisesti porssilistalla tehtya arvopaperin kauppaa.
Porssikauppa on rahoitusvalinetta koskeva sitova kauppa, joka on toteutettu rahoitusvalineiden
kaupankaynnistd annetussa laissa tarkoitetulla ja Euroopan unionin komission yllapitamaélle listalle
ilmoitetulla sdannellylla markkinalla.

1.2.4. Liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan taman saantokirjan mukaista liikkeeseenlaskijaa, jonka
rahoitusvaline on otettu kaupankaynnin kohteeksi ndiden sdantdjen perusteella.

1.3. Arvopaperimarkkinoiden ja arvopaperikaupan periaatteet

1.3.1.  Arvopaperimarkkinoilla on  toimittava eettisesti  moitteettomasti.  Porssissd  ja
arvopaperimarkkinoilla toimivien yhteis6jen seka luonnollisten henkiléiden on noudatettava huolellisesti
hyvaa arvopaperimarkkinatapaa sekd arvopaperimarkkinoita ja porssin toimintaa koskevia saannoksia
niiden sanamuodon ja tarkoituksen mukaisesti ottaen huomioon, ettei sddannoksia ole ollut mahdollista
laatia taydellisiksi ja aukottomiksi. Saannoksia ei saa kiertaa valikatta kayttamalla tai muutoin.



1.3.2. Hyvan arvopaperimarkkinatavan mukaista on noudattaa naita sdéanndksida myos porssin ulkopuolella
tehtdvassa kaupassa.

1.3.3. Tiedonantovelvollisuutta taytettdessa ei saa antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja.
Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kay ilmi tiedon esittdmisen jalkeen ja jolla saattaa
olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on viivytyksetta oikaistava tai taydennettava riittavalla tavalla.

1.3.4. Tiedonantovelvollisen on pidettava sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riittavat
tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.

1.4. Sisapiiriohje

1.4.1. Porssin hallitus voi antaa ohjeen sisapiirihallinnosta sekd johtohenkildiden ja heidan Iahipiirinsa
liiketoimien ilmoitus- ja julkistamisvelvollisuudesta sekda kaupankayntia koskevista menettelytavoista
(sisapiiriohje).

1.4.2. Liikkeeseenlaskijan ja muun sisdpiiriohjeen piiriin kuuluvan liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava
sisapiiriohjeen  soveltamisesta ja  kuvattava sisdpiirihallintonsa  keskeiset = menettelytavat
Liikkeeseenlaskijan vuosittain laatimassa hallinto- ja ohjausjarjestelmaa koskevassa selvityksessa, mikali se
on sellaisen velvollinen laatimaan.

Liikkeeseenlaskijan sisdpiiriasioiden, kuten markkinoiden vddrinkdyttéasetuksen (EU 2014/596)
mukaisen sisédpiiriluettelon laatimisen ja johdon liiketoimien julkistamisen, tehokas hoitaminen
edellyttdd, ettd sisépiirihallinto on jdrjestetty johdonmukaisella ja luotettavalla tavalla. Pérssin
sisépiiriohje kokoaa voimassa olevaa lainsédddntdd ja muodostaa liikkeeseenlaskijalle ja muille
ohjeen  soveltamispiiriin  kuuluville  liikkeeseenlaskijoille  minimitason  sisdpiirihallinnon
hoitamiseksi. Sisdpiiriluettelon sekd johtohenkilGiden liiketoimien ilmoittamista ja julkistamista
sekd kaupankdynnin suljetun ajanjakson jérjestdmisté koskevat lainsddddnnén velvoitteet ja
sisdpiiriohjeen asettamat muut velvoitteet ovat Liikkeeseenlaskijoita sitovia, ja sisdpiirihallinnon
keskeiset menettelytavat selostetaan osana Liikkeeseenlaskijan CG-selvitystd
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n antaman hallinnointikoodin mukaisesti.

1.5. Kaupankdynnin alkaminen ja paattyminen

1.5.1. Joukkovelkakirjan kaupankaynti alkaa porssin paattamana paivana.



1.5.2. Joukkovelkakirjan korko ja lyhennys kuuluvat velkakirjan kauppaan, mikali kaupan suorituspdiva on
ennen koron tai lyhennyksen erapaivaa.

1.5.3. Joukkovelkakirjan kaupankaynti paattyy porssin paattamana paivana.

1.5.4. Porssi voi erityisesta syystd paattaa poiketa tassa kohdassa mainituista kaupankdynnin alkamista ja
paattymista koskevista ajankohdista.

Luvuissa 3, 4, 5, 6, 7 ja 8 olevien sddntdéjen lisdksi seuraavia sddnt6ja sovelletaan Nasdaq Helsingin
markkinapaikalla.

3.3 Liikkeeseenlaskijaa koskevat listalleottamisen edellytykset

(a) selostusteksti
Hakemusasiakirjojen tulee sisdltdd liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset perustamis- ja
rekisterdintiasiakirjat.

(c) ja (d) —kohtien sijasta sovelletaan seuraavaa: Liikkeeseenlaskijan on oltava riittdvan
vakavarainen.

4. Poikkeukset
Selostusteksti

Luvun 4 perusteella myénnettdvd poikkeus voi koskea sdénnéssé 3.3 (c) ja (d)?° seké séénnéssd 3.4
(d) ja 3.4 (f) koskevia vaatimuksia.

5. Kelpoisuus

5.1 Porssi voi sijoittajien suojaamiseksi hylata hakemuksen osakkeen ottamisesta Porssilistalle. Porssin
on ratkaistava hakemus joukkovelkakirjalainan ottamisesta Porssilistalle kuuden (6) kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos Porssi pyytaa tana aikana hakijalta hakemuksesta
lisdselvitystd, sanottu maadrdaika lasketaan siitd paivasta, jona Porssi vastaanottaa lisdselvityksen.
Jos Porssi ei tee ratkaisua maaraajassa, hakemus katsotaan hylatyksi.

5.2 Joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskijalla on oikeus saattaa Porssin pdatés Finanssivalvonnan
kasiteltavaksi 30 pdivan kuluessa paatoksestd tai sadanndssa 5.1 tarkoitetun maaraajan
paattymisesta.

20 Tadm3 koskee sdantda sellaisena kuin se on mairitelty timén Liite B:n kohdassa 3.3.



6.1 Poistaminen porssilistalta

Edellytykset ja menettely

6.1.1. Porssivoi paattaa lopettaa kaupankaynnin rahoitusvalineelld, jos rahoitusvaline tai rahoitusvélineen
liikkeeseenlaskija ei enaa tayta Porssin saantdjen vaatimuksia tai jos se on muutoin tarpeen Porssin
toiminnasta annettujen sdaanndsten ja maaraysten, Porssin sddntdjen tai hyvan tavan vastaisen
menettelyn vuoksi. Kaupankdyntida ei voida lopettaa, jos se aiheuttaisi merkittavaa haittaa
sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle. Porssi voi asettaa ehtoja
kaupankaynnin lopettamiselle.

6.1.2. Porssi voi myos liikkeeseenlaskijan hakemuksesta sdantdkohdassa 6.1.1 mainituin edellytyksin
lopettaa kaupankaynnin rahoitusvalineelld. Porssi voi asettaa ehtoja kaupankadynnin lopettamiselle.

Kuuleminen

6.1.3. Joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskijalle on varattava tilaisuus tulla kuulluksi ennen listalta poistamista
koskevan paatoksen tekemista.

Muutoksenhaku

6.1.4. Muutoksenhausta PoOrssin sddantokohtien 6.1.1 ja 2.1.2 nojalla tekemaan paatokseen maarataan
rahoitusvalineiden kaupankaynnistd annetussa laissa.

6.2 Tarkkailulista

Lisdys saantoon:

Menettely
a) Porssi paattaa tarkkailulistalle siirtdmisesta ja tarkkailulistalta poistamisesta.
b) Liikkeeseenlaskijalle on varattava tilaisuus tulla kuulluksi ennen tarkkailulistalle siirtdmisesta

paattamista, jollei se ole ilmeisen tarpeetonta.
c) Rahoitusvaline on poistettava tarkkailulistalta, mikali sille siirtdamisen peruste on lakannut.

d) Listalleottoedellytyksissa olleeseen puutteeseen tai saantéjen laiminlydntiin perustuva
tarkkailulistalle siirtdminen voi kestoltaan olla kerrallaan enintaan kuusi (6) kuukautta. Porssi voi
erityisesta syysta paattaa tata pidemmasta kestosta.

e) Mikali rahoitusvaline on siirretty tarkkailulistalle sédannon 6.2 kohdan (e) perusteella, voidaan se
poistaa tarkkailulistalta liikkeeseenlaskijan hakemuksesta. Hakemuksen tulee sisaltaa selvitys
listalleottamisen edellytyksista ja ehdoista seka tarkkailulistalta poistamisen edellytyksista.

7.1 Sisapiiritiedon julkistaminen



7.1.3. Liikkeeseenlaskija voi omalla vastuullaan paattaa lykata sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki
MAR-asetuksen mukaiset lykkdaamista koskevat edellytykset tayttyvat. Liikkeeseenlaskijan on
ilmoitettava lykkdyspaatoksesta Finanssivalvonnalle sisdpiiritiedon julkistamisen yhteydessa.

Julkistamismenettely

7.1.4 Liikkeeseenlaskijan on julkistettava MAR-asetuksen, muun lainsdadannon ja tdman saantokirjan
mukaisesti julkistettavat tiedot mahdollisimman pian ja siten, etta yleisolla on tietoon nopea ja
tasapuolinen paasy, ja etta tietoa voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti,
ellei laissa tai ndissa sddanndissa ole erikseen toisin maaratty.

7.1.5. Liikkeeseenlaskijan on toimitettava julkistettava tieto keskeisille tiedotusvalineille,
tiedotevarastoon seké Finanssivalvonnalle ja porssille??.

7.1.6. Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamaan tietoon tehtdvat korjaukset tulee julkistaa
mahdollisimman pian sen jalkeen, kun virhe tai puute on havaittu, ellei se ole vahamerkityksellinen.

7.1.7. Liikkeeseenlaskijan aiemmin julkistamaan tietoon tullut merkittava muutos on julkistettava
mahdollisimman pian.

Tiedotteesta on kdytdvd ilmi, mikdli kyse on sisdpiiritiedosta, minkd lisdksi siiné on oltava
julkistamispdivd ja aika, liikkeeseenlaskijan sekd tiedotteen antaneen henkilén nimi ja tdmdn
asema.

Mikdli sisdpiiritieto, jonka julkistamista on MAR-asetuksen mukaisesti lykdtty, on vuotanut ennen
sen julkistamista tai sen luottamuksellisuutta ei pystyté endd takaamaan, liikkeeseenlaskijan on
viipymidittd julkistettava tieto. Mikdli tieto annetaan kolmannelle osapuolelle, jolla ei ole
salassapitovelvollisuutta, sisépiiritiedon julkistamisen on tapahduttava samanaikaisesti.

Tilanteessa, jossa jokin huhu liittyy selvdsti sisépiiritietoon, jonka julkistamista on lykétty, on
sisdpiiritieto julkistettava mahdollisimman pian, kun kyseinen huhu on riittdvdn tdsmdllinen
osoittamaan, ettd kyseisen tiedon luottamuksellisuutta ei endié pystyté takaamaan.

Liikkeeseenlaskijan velvollisuutena on julkistaa sisépiiritieto tehokkaasti ja siten, etté se
sijoittajien saatavilla samanaikaisesti.

Liikkeeseenlaskijan julkistaman tiedon on vastattava sen todellista tilannetta, eiké se saa olla
harhaanjohtavaa tai epdtdsmdllistd. Julkistettavan tiedon on oltava oikeaa, merkityksellistd ja
selkedd.

Julkistettavan tiedon on sisdllettéivé seikat, joiden perusteella voidaan riittdvdssd mdédrin arvioida
tietoa ja sen vaikutusta liikkeeseenlaskijan rahoitusvdlineiden hintaan. Myds merkityksellisten

21 Liikkeeseenlaskijan on toimitettava arvopaperimarkkinalain tarkoittamat sdannellyt tiedot pérssin
madrittelemassa teknisessd muodossa porssille (internetsivuille).



seikkojen jdttdminen pois tiedotteesta voi tehdd tiedotteesta epdtédsmdllisen tai
harhaanjohtavan.

Tiedon julkistaminen mahdollisimman pian tarkoittaa sitd, ettd sisdpiiritiedon syntymisen ja sen
julkistamisen vadililld saa kulua vain hyvin véhén aikaa. Tavallisesti tiedon julkistamiseen ei tulisi
kulua enempdd aikaa kuin mité tarvitaan tietojen kokoamiseen ja vilittdmiseen, mutta samalla
on huolehdittava siitéd, ettd tieto on valmista julkistettavaksi, jotta tiedottaminen voi olla
riittdvén kattavaa. Vaikka tiedotteiden luonnokset tavallisesti laaditaankin ennen suunniteltua
pddtdksentekoa, timd sddnto ei edellytd tiedotteen julkistamista esimerkiksi hallituksen
kokouksen tai muun pddtéksentekoprosessin aikana.

Tiedotteen keskeinen sisdlto on esitettdvd selkedisti tiedotteen alussa. Kaikissa liikkeeseenlaskijan
tiedotteissa on oltava otsikko, josta ilmenee tiedotteen pddasiallinen sisdlté. Tiedotteeseen on
merkittévd myds yhteystiedot ja internet-osoite. Tiedon tulee olla saatavilla maksutta ja olla
I6ydettdvissd helposti liikkeeseenlaskijan internetsivuilta. Tiedotteiden tulee olla saatavilla
julkistamisajan mukaisessa jdrjestyksessd.

Kun liikkeeseenlaskija julkistaa merkittdvid muutoksia jo julkistettuun tietoon, muutokset
julkistetaan samaa julkistamiskanavaa kéyttéden kuin aiemminkin.

Mikdli liikkeeseenlaskija lykkéd sisépiiritiedon julkistamista, liikkeeseenlaskija huolehtii MAR-
asetuksen mukaisen lykkdyspddtoksen ja -edellytysten kirjaamisesta ja niiden seurannasta.
Liikkeeseenlaskija informoi Finanssivalvontaa lykkdyksesté siséipiiritietoa julkistaessaan ja
ilmoittaa erikseen lykkdyksen perusteista Finanssivalvonnalle sen sité pyytéessd.

7.3.2 Taloudelliset tiedot
Katso poikkeukset sovellettavasta laista (arvopaperimarkkinalaki).

7.3.4 Velkakirjan ehtojen muutos on julkistettava, ellei muutos ole vahamerkityksellinen.
Joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskijan on lisdksi ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava porssille
joukkovelkakirjan maaran muutoksista.

Kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevat paatokset

7.3.11. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto, kun se hakee rahoitusvalineensa ottamista
kaupankaynnin kohteeksi porssissa ensimmaista kertaa.

7.3.12. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto paatdksesta hakea rahoitusvalineidensa listalta
poistamista porssista. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava myos tallaisesta hakemuksesta annetut
paatokset.

Tiedonantovelvollisuutta koskevien sddntéjen noudattamisvelvollisuus alkaa, kun liikkeeseenlaskija
jattdd hakemuksen rahoitusvdlineidensé ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi pérssissd.
Liikkeeseenlaskija ei ole velvollinen julkistamaan tietoa ilman liikkeeseenlaskijan omaa hakemusta
tapahtuvasta kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.



7.3.13. Mikali porssi pitaa liikkeeseenlaskijaa koskevaa tilannetta sellaisena, etta se aiheuttaa

merkittavaa epavarmuutta koskien liikkeeseenlaskijaa, pOrssi voi vaatia liikkeeseenlaskijaa julkistamaan

tarpeellisia tietoja tasapuolisen ja luotettavan kaupankaynnin jarjestamiseksi.

Tdmd vaatimus soveltuu riippumatta siité, onko kyse sisépiiritiedosta vai ei. Lisétietojen

julkistamisvaatimuksen perusteella P6rssin on mahdollista siirtdd liikkeeseenlaskija tarkkailulistalle

tai keskeyttdd kaupankdynti tai vdlttdd némd toimenpiteet tilanteissa, joissa huomattavaa
epdvarmuutta kohdistuu yhtiéén tai sen listatun rahoitusvélineen hinnanmuodostukseen.

Osakepdaoman alentaminen

7.3.14 Osakeyhtiomuotoisen joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskijan on julkistettava yhtion hallituksen tai

vastaavan toimielimen yhtiokokoukselle osakepddaoman alentamisesta tekema esitys

kokonaisuudessaan.

8.

8.1.

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

SEURAAMUKSET JA KURINPITOMENETTELY

Porssin suorittama valvonta ja Porssin tiedonsaantioikeus

Porssin tehtdavana on, sen lisdaksi mita sen tehtdvistd on muutoin sdddetty ja maaratty, huolehtia
riittdvan ja luotettavan valvonnan jarjestamisestad Porssin toiminnasta annettujen sddnnosten ja
maaraysten, Porssin sdantojen seka hyvan arvopaperimarkkinatavan noudattamiseksi.

Porssilla on oikeus saada liikkeeseenlaskijalta ja liikkeeseenlaskijan emoyritykseltad tiedot, jotka
ovat tarpeen valvottaessa saantokohdassa 8.1.1 tarkoitettujen sddanndsten, paatdsten,
sopimusten, sitoumusten ja hyvan arvopaperimarkkinatavan noudattamista.

Porssilla on oikeus suorittaa KHT-tilintarkastajan tai muun asiantuntijan avulla tarkastus
liikkeeseenlaskijassa ja muussa liikkeeseenlaskijayhteisdssa sdantokohdassa 8.1.2 mainittujen
tietojen saamiseksi. Tarkastuksen kustannuksista vastaa tarkastuksen kohteena oleva yhteiso.

Kurinpitoasioiden kasittely ja seuraamukset

Kurinpitoasioita kasittelee Porssin lisdksi POrssin hallituksen nimittama kurinpitolautakunta.
Porssin on saatettava asia vireille kurinpitolautakunnassa, jos asian luonne, rikkomuksen
toistuminen, ennakkotapauksen tarve tai muu vastaava syy sita edellyttaa.

Mikali liikkeeseenlaskija, liikkeeseenlaskijan emoyritys tai muun arvopaperin liikkeeseenlaskija
rikkoo liikkeeseenlaskijaa koskevaa EU-lainsdadantoa tai sen nojalla annettuja maarayksia taikka
lakia, sen nojalla annettuja maarayksia, Porssin saantoja, maarayksia, ohjeita tai paatoksia, Porssin
kanssa  tekemaddnsd  sopimusta, Porssille  antamiaan  sitoumuksia  tai hyvaa
arvopaperimarkkinatapaa, laiminlydntiin syyllistyneelle voidaan maarata tassa osassa tarkoitettu
seuraamus.



8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

Kurinpitolautakunta voi maaratd edellisessd sadantokohdassa 8.2.2 tarkoitettuja sdaannostdja
rikkoneelle varoituksen. Varoituksen lisdksi kurinpitolautakunta voi maarata kurinpitomaksun.
Porssille maksettavan kurinpitomaksun maara on vahintddan kymmenentuhatta euroa (EUR 10
000) ja enintdan viisisataa tuhatta euroa (EUR 500 000). Seuraamusta maarattdessa on otettava
huomioon rikkomuksen vakavuus, osapuolen koko ja muut olosuhteet.

Mikali rikkomus on erityisen vakava, kurinpitolautakunta voi varoituksen ja kurinpitomaksun
maardamisen lisdksi  esittda Porssille, ettd arvopaperi poistetaan  porssilistalta.
Kurinpitolautakunnan on talléin annettava lausunto rikkomuksen vakavuudesta.

Mikali rikkomus on vahainen, Porssi voi kasitellad asian ja antaa osapuolelle muistutuksen.

Erindisia sdannoksia

8.2.6.

8.2.7.

8.2.8.

8.2.9.

8.2.10.

8.2.11.

8.2.12.

Kurinpitomenettelyyn sovelletaan tdaman osan saantdjen lisaksi kurinpitolautakunnan
tyojarjestyksessa maarattya. Porssin hallitus vahvistaa kurinpitolautakunnan tydjarjestyksen.

P6rssin hallitus nimittaa kurinpitolautakuntaan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan, joilla tulee
olla kokemusta tuomarin tehtavista. Lisdksi Porssin hallitus nimittdd kurinpitolautakuntaan
vahintaan kaksi (2) ja enintdan nelja (4) muuta jasentd, joista vahintdan kahdella (2) tulee olla hyva
arvopaperimarkkinoiden tuntemus. Kurinpitolautakunnan jasenet nimitetddn neljaksi (4)
kalenterivuodeksi kerrallaan. Po6rssin hallitus voi vapauttaa kurinpitolautakunnan jasenen
tehtdvastaan vain erityisen painavasta syysta.

Kurinpitolautakunnan jaseneksi ei voida valita henkil6a, joka on sellaisen yhteison palveluksessa,
joka omistaa suoraan tai valillisesti vahintdadan 10 % osuuden Po&rssin osakepddomasta tai
danimaarasta taikka joka kuuluu tallaisen yhteison kanssa samaan konserniin. Lautakunnan
jaseneksi ei voida myoskdan valita henkil6d, joka on tdssa kohdassa tarkoitetun yhteison
toimitusjohtaja tai hallituksen jasen taikka joka suorittaa toimeksiantoa tallaisen yhteison lukuun
muutoin kuin tilapaisesti.

Finanssivalvonnalle varataan mahdollisuus esittdd mielipiteensd kurinpitolautakunnan
puheenjohtajan ja jasenten soveltuvuudesta tehtdvdaan ennen nimittamista.

Kurinpitolautakunnan tiedonsaantioikeuteen sovelletaan, mita Porssin tiedonsaantioikeudesta on
sdantokohdissa 8.1.2 ja 8.1.3 maaratty.

Jos kurinpitoasia koskee yhteisdd, joka omistaa suoraan tai valillisesti vahintdadan 10 % osuuden
Porssin osakepadomasta tai daanimaarasta tai joka kuuluu tallaisen yhteison kanssa samaan
konserniin, voi myos Finanssivalvonta saattaa asian vireille kurinpitolautakunnassa.

Kurinpitolautakunnan ja Porssin  on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kasittelemastaan
kurinpitoasiasta seka siind annetusta ratkaisusta.



8.2.13. Taman luvun sdantokohtia 8.2.1 ja 8.2.7 - 8.2.12 sovelletaan myds arvopaperien kaupankayntia
koskevien Porssin sdantojen (Arvopaperien kaupankayntisdannot) mukaiseen
kurinpitomenettelyyn.
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