DISCIPLINNAMNDEN VID BESLUT 2021-11-26
NASDAQ STOCKHOLM 2021:07

Nasdaq Stockholm
Nordea Hypotek Aktiebolag

BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Nordea Hypotek Aktiebolag att till Nasdaq Stockholm betala ett
vite om 1 500 000 kronor.

Hemstallan

Nordea Hypotek Aktiebolag ("Nordea” eller ”Bolaget”) har obligationer upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm (”Borsen’), och Bolaget har ockséd undertecknat en forbindelse att folja
Borsens vid var tid gillande regelverk for emittenter av sddana instrument, vilket vid den for
disciplindrendet aktuella tidpunkten var Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter
("Regelverket”).!

Borsen har anfort att Bolaget under flera ars tid och vid upprepade tillféllen tillgangliggjort
dess drsredovisningar och halvarsrapporter pa ett diskriminerande sitt i strid med lag och
Regelverket. Borsen har med hénvisning till avsnitt 4 1 Regelverket hemstillt att
disciplinndmnden provar de pastadda overtrddelserna av Regelverket och faststéller [amplig
pafoljd.

Nordea har vidgétt 6vertradelserna av Regelverket.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.

I'S. 44 ff., avseende rintebirande finansiella instrument.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt 3.3.2 i Regelverket ska emittenten upprétta och offentliggora finansiella rapporter i enlighet med géllande
lagstiftning och relevanta redovisningsstandarder.

Enligt 16 kap. 4 § i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LVPM) ska emittenten sa snart som mojligt
och senast fyra manader efter utgangen av varje rakenskapsér offentliggdra sin arsredovisning och i
forekommande fall en koncernredovisning.

Av 17 kap. 1 och 2 §§ LVPM foljer att emittentens arsredovisning ska offentliggdras sa att den snabbt och pé ett
icke-diskriminerande sétt blir tillgdnglig for allménheten inom EES. Enligt punkt 3.3.2 i Regelverket ska
emittenten offentliggdra bokslutskommuniké och halvarsrapport. Av punkt 3.3.1 i kombination med punkt 3.1 i
Regelverket framgér att bokslutskommunikéer och halvérsrapporter, ifraga om tidpunkt och metod, ska
offentliggéras pa samma sétt som insiderinformation.

Enligt artikel 17 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ska en
emittent s& snart som mojligt informera allménheten om insiderinformation som direkt berdr emittenten.
Insiderinformationen ska offentliggdras pé ett satt som ger allmédnheten en snabb tillgang till informationen och
mdjlighet till en fullstédndig och korrekt beddmning av denna i rétt tid. Enligt artikel 2 i Kommissionens
genomforandefoérordning (EU) nr 2016/1055 av den 29 juni 2016 ska ett sddant offentliggdrande ske med
tekniska medel som garanterar att informationen sprids till en s stor allménhet som mojligt pé ett icke-
diskriminerande satt.

Overvéiganden

Borsen genomforde under 2020 en granskning av hemsidorna for ett urval av emittenter med
rdntebédrande finansiella instrument noterade pd Nasdaq Stockholm. Inom ramen for denna
granskning noterade Borsen att Bolagets hemsida inte inneholl ndgra pressmeddelanden
rorande offentliggéranden av Bolagets halvarsrapporter eller bokslutskommunikéer. Borsen
kunde dverhuvudtaget inte dterfinna nagra bokslutskommunikéer fran Bolaget pa Bolagets
hemsida. Borsen noterade vidare att det inte heller gar att aterfinna nagra pressmeddelanden
fran Bolaget rorande offentliggdranden av Bolagets drsredovisningar.

Bdérsen har anfort: Det dr 1 drendet ostridigt att Bolaget inte offentliggjort ndgra
bokslutskommunikéer for &ren 2016 till och med 2019. Bolaget har, i sin skriftvéxling med
Borsen, mot detta anfort att Bolaget i stéllet uppréttat arsredovisningar som uppfyllt
innehallskraven for en bokslutskommuniké, och att dessa &rsredovisningar ocksa
offentliggjorts inom den tidsfrist som géller for offentliggdrande av en bokslutskommuniké.
Oberoende av detta konstateras dock att Bolaget inte offentliggjort dessa arsredovisningar pa
det icke-diskriminerande sétt som foreskrivs for offentliggoranden av sadana finansiella
rapporter (liksom for bokslutskommunikéer). Genom att endast ha publicerat
arsredovisningarna pa Bolagets hemsida, utan ndgot samtidigt offentliggérande genom ett
pressmeddelande, har dessa tvéirtom gjorts tillgéngliga for allménheten pd ett diskriminerande
satt 1 strid med LVPM. Bolaget har genom detta forfarande foljaktligen ocksa brutit mot
punkt 3.3.2 i Regelverket. Genom att pd motsvarande sétt ha tillgingliggjort Bolagets
halvarsrapporter for aren 2016 till och med 2019 endast pa Bolagets hemsida, har Bolaget
gjort dven dessa finansiella rapporter tillgdngliga for allmidnheten pa ett diskriminerande sitt.
Bolaget har i detta avseende saledes brutit mot punkt 3.3.2 i kombination med punkterna 3.3.1
och 3.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Bolaget vidgar savél omstindigheterna i sak som de av borsen anforda
overtradelserna av Regelverket. Bolaget har dock tagit papekandet om brister 1
informationsgivningen pé storsta allvar och givit drendet hogsta prioritet, och snarast efter det
att Borsen uppmirksammade Bolaget pa de nu aktuella bristerna vidtog man nddvéndiga,



tillrdckliga och relevanta atgérder for att avhjélpa dem. Bolaget har dven latit en ledande och
vélrenommerad advokatbyrd genomfora en extern granskning for att ytterligare sakerstilla
regelefterlevnad. Dérutover dr Bolaget en av de stdrsta emittenterna pa den svenska
marknaden for sdkerstdllda obligationer. Prisskillnaderna mellan de storsta emittenterna for
samma 16ptid dr vanligtvis mycket sma dé alla erbjuder sékerstéllda obligationer med hogsta
rating och emitterar pé likartat sétt. Eftersom den hoga kreditvardigheten i sdkerstillda
obligationer till stor del baseras pd den starka svenska lagstiftningen om sékerstéllda
obligationer och den goda kreditkvaliteten pa tillgdngarna i sdkerhetsmassan ér det inte
vanligt att finansiell information frdn emittenten har en paverkan pa prisbilden pd emitterade
sakerstdllda obligationer. Bolaget har under perioden 2016 till 2019 inte kunnat observera
ndgra avvikelser i prisbilden for Bolagets obligationer vis a vis jamforbara konkurrenter som
kan héanforas till tidpunkter ndr Bolaget har publicerat sina rapporter. Bolaget har heller inte
under samma period mottagit frdgor fran investerare avseende Bolagets finansiella
information eller var Bolagets finansiella rapporter finns att hamta.

Disciplinndmnden konstaterar att det dr ostridigt att Bolaget brutit mot Regelverket.
Disciplinndmnden bedomer overtrddelserna som allvarliga, varfor vite ska utga som pafoljd.

Vitet ska faststdllas till ett belopp mellan 100 000 kronor och 5 000 000 kronor. Ndmnden har
inte anledning att ifrdgasitta vad Bolaget anfort avseende overtradelsernas effekter péa
prissittningen av de sékerstéllda obligationerna. Bolaget, som bedriver en omfattande
finansieringsverksamhet, har emellertid under lang tid &sidosatt reglerna om offentliggérande
av finansiell information, varfor overtradelsen bor foranleda ett vite som ligger klart Gver
minimibeloppet. Vitet faststdlls till 1 500 000 kronor.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitieradet Petter
Asp, direktoren Carl Johan Hogbom, och advokaten Wilhelm Liining och direktdren Joakim
Strid.

Sekreterare: jur.dr Erik Lidman



