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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Amasten Fastighets AB att till Nasdaq Stockholm betala en avgift
om 1 000 000 kronor.

Hemstallan

Aktierna i Amasten Fastighets AB (publ) ("Amasten” eller ”"Bolaget™) &r upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm AB:s ("Borsen”) handelsplattform Nasdaq First North Premier Growth
Market. Bolaget har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid géllande
regelverk for Nasdaq First North Premier Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har anfort att Bolaget brutit mot punkt I1.3 i kombination med punkt I.4 i Takeover-
reglerna for Nasdaq Stockholm (“Takeover-reglerna’) samt punkt 3.1.1 i Regelverket. Bérsen
har med hénvisning till avsnitt VI i Takeover-reglerna samt avsnitt 6.3 i Supplement B i
Regelverket hemstillt att disciplinndmnden provar de pastadda overtradelserna av Takeover-
reglerna och Regelverket och faststiller skélig pafoljd.

Amasten har vidgétt overtrddelserna av Takeover-reglerna och Regelverket.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt I1.3 i Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm (”Takeover-reglerna”) ska den som beslutat att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande sé snart som mojligt offentliggora detta genom ett pressmeddelande
innehéllande i bestimmelsen ndrmare angivna upplysningar. Enligt punkt .4 i Takeover-reglerna ska
information med anledning av ett planerat eller ldimnat erbjudande offentliggoras sa att informationen snabbt och
pa ett icke-diskriminerande sétt blir tillgénglig for allménheten.

I kommentaren till punkt 1.4 i Takeover-reglerna tydliggors att upplysningar som ska offentliggdras genom ett
pressmeddelande, t.ex. ett budpressmeddelande enligt punkt I1.3 i Takeover-reglerna, ska ldmnas i sjélva
pressmeddelandet. Det dr inte tillrdckligt att informationen finns i ett bifogat dokument eller kan nés via en lénk i
pressmeddelandet. Enligt avsnitt 3 i Appendix F Regelverket, ska en emittent vars aktier &r listade pa segmentet
Nasdaq First North Premier Growth Market, tillimpa de informationsgivningsregler som géller for bolag vars
aktier dr upptagna till handel p& den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm.

Enligt avsnitt VI i Takeover-reglerna far disciplinndmnden, om en budgivaren &sidositter eller bryter mot
Takeover-reglerna eller mot Aktiemarknadsndmndens tolkning eller tillimpning av reglerna, besluta att en
sérskild avgift ska tas ut av budgivaren. I kommentaren till bestimmelsen anges att reglerna om péfoljder endast
géller budgivare och géller lika for alla oavsett om budgivaren utgors av ett pa Borsen noterat bolag eller inte,
vilket innebdr att sanktionsreglerna i Borsens regelverk for emittenter inte ar tillimpliga om ett noterat bolag
bryter mot erbjudandereglerna.

Enligt punkt 3.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR”). Enligt artikel 17 i
MAR ska emittenten s& snart som mojligt informera allménheten om insiderinformation som direkt beror
emittenten. Insiderinformationen ska offentliggdras pa ett sitt som ger allménheten en snabb tillgang till
informationen och mojlighet till en fullstdndig och korrekt beddmning av denna i rétt tid. Enligt artikel 2 i
Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 2016/1055 av den 29 juni 2016
(”Genomforandeforordningen”) ska ett sadant offentliggdrande ske med tekniska medel som garanterar att
informationen sprids till en sé stor allmédnhet som mdjligt pa ett icke-diskriminerande sitt.

Overviganden

Med anledning av ett planerat offentligt uppkopserbjudande till aktieigarna i SSM Holding
AB (publ) ("SSM”), inkom Amasten den 13 oktober 2020 till Bérsen med ett dtagande att
folja Takeover-reglerna. Den 14 oktober 2020 kl. 07.30 offentliggjorde Amasten ett
pressmeddelande med information om det offentliga uppkdpserbjudandet. Pressmeddelandet,
vad avser uppkopserbjudandet som sddant, inneh6ll endast en hyperldnk genom vilken det var
mojligt att ta del av ett budpressmeddelande pa Bolagets hemsida. Pressmeddelandet inneholl
dven en hinvisning till att informationen var sidan som Bolaget var skyldigt att offentliggora
enligt MAR. Efter anmodan frdn Borsen offentliggjorde Bolaget kl. 16.10 samma dag ett nytt
pressmeddelande, och denna gang inkluderande den information som aterfunnits i
budpressmeddelandet pa Bolagets hemsida.

Bdérsen har anfort: Borsen konstaterar att Bolagets pressmeddelande pa morgonen den 14
oktober 2020 endast innehdll information om att Bolaget 1dmnat ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktieigarna i SSM och 1 dvrigt hinvisade till Bolagets hemsida for
vidare information. Eftersom nidrmare information om det offentliga uppkopserbjudandet
saledes inte inkluderades i pressmeddelandet, utan istéllet tillhandaholls pa Bolagets hemsida,
gjordes denna information tillgénglig for allmédnheten pé ett diskriminerande sétt. Bolaget brot
ddrmed mot punkt I1.3 i kombination med punkt 1.4 i Takeover-reglerna. Eftersom
informationen ifrdga utgjorde insiderinformation brét Bolaget d&ven mot artikel 17 1 MAR
jamte artikel 2 i Genomforandeforordningen och den déri foreskrivna skyldigheten att



offentliggora sddan information pa ett icke-diskriminerande sétt. Bolaget brot foljaktligen
ocksa mot punkt 3.1.1 i Regelverket. Borsen vill vidare framhalla att det av kommentaren till
sanktionsavsnittet i Takeover-reglerna framgar att dessa sanktionsbestimmelser ska tillimpas
exklusivt vid bestimmande av pafoljd for 6vertradelser av just Takeover-reglerna. Detta utgor
dock givetvis inte hinder mot att emittenten for overtridelser av ett annat tillampligt regelverk
— 1 detta fall Regelverket — sanktioneras enligt bestimmelser i det andra regelverket ifréga.

Bolaget har anfort: P& grund av ett administrativt misstag sd offentliggjordes det forkortade
pressmeddelandet istéllet for det fullstindiga budpressmeddelandet och Bolaget vidgér att
Amasten ddrigenom brutit mot Takeover-reglerna och Regelverket. Amasten dnskar dock att
disciplinnimnden i sin beddmning beaktar foljande. 1) Aven om det var det forkortade
pressmeddelandet som offentliggjordes sa plockades det fullstdndiga budpressmeddelandet
omedelbart upp av nyhetsbyraer och aterspeglades i bade Bolagets och malbolagets
aktiekurser nér handeln paborjades. Bolagets dvertrddelser har saledes inte lett till ndgra
effekter i handeln. 2) Det sdrskilda forfarandet som ledde till det administrativa misstaget vid
offentliggorandet hade syftet att minska Bolagets riskexponering i forhéllande till utlandsk
véirdepapperslagstiftning. 3) Offentliggdrandet avsig inte en sedvanlig affdrshindelse eller
finansiell rapport utan en transaktion som Bolaget mycket sillan dr delaktig i. Forfarandet ar
darfor inte representativt for Bolaget eller de rutiner for informationsgivning som Bolaget
tillampar. Bolaget besitter inte egen expertis eller erfarenhet sévitt avser offentliggéranden vid
offentliga uppkdpserbjudanden utan har haft att stodja sig pa Bolagets radgivares
instruktioner for offentliggdrandet. Bolaget har genomf6rt noggranna forberedelser infor
offentliggorandet av erbjudandet, inklusive anlitat finansiella och legala radgivare fortrogna
med den svenska aktiemarknaden och dess reglering. Amasten noterar dven att det i
kommentaren till avsnitt VI i Takeover-regerna anges att "Reglerna om pafoljder géller endast
budgivare och géller lika for alla oavsett om budgivaren utgors av ett pa Borsen noterat bolag
eller inte. Detta innebér att sanktionsreglerna i Borsens regelverk for emittenter inte ar
tillampliga om ett noterat bolag bryter mot erbjudandereglerna”, vilket enligt Amastens
tolkning medfor att sanktioner inte kan utgd enligt bade enligt Takeover-reglerna och
Regelverket.

Disciplinndmnden konstaterar att det dr ostridigt att Bolaget brutit mot savél Takeover-
reglerna som Regelverket. Disciplinndmnden bedomer dvertradelserna av bada regelverken
som allvarliga, varfor pafoljd ska utgd. Fragan dr ddrmed om sanktion ska utgé enligt bada
regelverken.

Av kommentaren till avsnitt VI i Takeover-reglerna framgar att sanktionsreglerna i
Regelverket inte &r tillimpliga nér ett noterat bolag bryter mot Takeover-reglerna i egenskap
av budgivare. I det nu aktuella fallet har Bolaget, genom utformningen av pressmeddelandet
av den 14 oktober 2020, visserligen brutit mot savil Regelverket som Takeover-reglerna.
Eftersom bada overtrddelserna avser samma gérning ska dock, i linje med vad som sédgs i
kommentaren, avgift utga endast enligt avsnitt VI i Takeover-reglerna.

Enligt avsnitt VI i Takeover-reglerna ska den sérskilda avgiften for dvertradelser av reglerna
utga till 1agst 50 000 och hogst 500 miljoner kronor. I ljuset av att Amastens Overtradelse av
Takeover-reglerna inte kan antas ha inneburit ndgon allvarlig skada for marknaden samt att
Amasten samma dag offentliggjorde ett korrekt utformat pressmeddelande, bestimmer
disciplinndmnden avgiften till 1 000 000 kronor.



Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgoérande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitieradet Petter
Asp, f.d. auktoriserade revisorn Svante Forsberg, direktéren Carl Johan Hogbom och
direktoren Jack Junel.

Sekreterare: jur.dr Erik Lidman



