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Disciplinndmnden beslutar att avfora Italef S.p.A.s aktier (depdbevis) fran handel pad Nasdaq
First North. Aktierna ska avforas fran handel senast den 30 september 2020.

Hemstallan

Aktierna i Italeaf S.p.A. ("Italeaf” eller "Bolaget”) dr upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm AB:s ("Bdrsen”) handelsplattform Nasdaq First North Growth Market genom
depdbevis. Bolaget har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid gillande
regelverk for Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att Italeaf brutit mot punkten 4.4 i Regelverket genom att vid
upprepade tillfdllen inte ha offentliggjort finansiella rapporter i enlighet med Regelverket.

Borsen har med hédnvisning till avsnitt 6.3 i Supplement B i Regelverket hemstéllt att
disciplinndmnden beslutar om att avnotera Bolagets aktier frdn Nasdaq First North Growth
Market.

Italeaf har vidgatt att Bolaget har gjort sig skyldigt till de patalade dvertradelserna av
Regelverket men hemstillt att disciplinndmnden inte beslutar att avnotera Bolagets aktier.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 4.4 (a) i Regelverket ska en emittent offentliggora en bokslutskommuniké som innehaller den
viktigaste informationen fran den kommande &rsredovisningen. Enligt punkt 4.4 (b) i Regelverket ska en
emittent offentliggdra en halvarsrapport.

Enligt punkt 4.4 (c) i Regelverket ska en bokslutskommuniké eller en halvarsrapport offentliggdras sé snart som
mojligt efter att emittenten godként de rdkenskaperna, dock senast inom tre ménader efter utgdngen av
rapporteringsperioden for bokslutskommuniké och inom tvd ménader for halvarsrapporter.

Av punkt 4.4 (e) i Regelverket framgér att en bokslutskommuniké i olika avseenden ska innehélla finansiell
information for savél den aktuella delarsperioden som riakenskapséret i dess helhet.

Overviganden

Den 28 mars 2019 publicerade Italeaf ett pressmeddelande med information om att Bolaget
beslutat att skjuta upp dess offentliggoérande av relevant finansiell information for
rdkenskapséret 2018 till ett senare datum, indikativt mellan 17 juni och 28 juni 2019, for att
kunna ta hinsyn till resultatet av pagéende forhandlingar med dess borgenirer med syfte att
nd ett omstruktureringsavtal for Bolaget inom en pagéende rekonstruktion. D& Bolaget i
borjan av 2020 fortfarande inte hade publicerat nagon bokslutskommuniké for 2018 och inte
heller nagon halvarsrapport for 2019, skickade Borsen ett anmérkningspéstdende till Bolaget
den 16 januari 2020. Bolaget yttrade sig dver detta i skrift den 30 januari 2020 och
offentliggjorde arsredovisningen for 2018 den 21 februari 2020. Den 7 mars 2020
offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att Bolagets revisor
forklarat det omojligt att yttra sig Gver arsredovisningen. Den 25 mars 2020 offentliggjorde
Bolaget dess halvarsrapport for 2019. Av offentliggérandet framgick att Bolaget beslutat att
senareldgga offentliggorandet av dess bokslutskommuniké for 2019. Bolaget har d4nnu inte
offentliggjort ndgon bokslutskommuniké for 2019.

Bdérsen har anfort: Bolaget har inte offentliggjort ndgon bokslutskommuniké for 2018, och
den arsredovisning for 2018 som Bolaget offentliggjort uppfyllde inte de krav pa innehall i en
bokslutskommuniké som uppstills i Regelverket, sdsom finansiell information for den
relevanta delarsperioden och jamforande siffror for motsvarande delarsperiod foregaende
rdkenskapsér. Under alla omstandigheter offentliggjordes den finansiella informationen i
fraga inte inom den tremanadersfrist som foreskrivs i Regelverket, utan i stillet drygt ett ar
efter rakenskapsperiodens utgang. Borsen konstaterar vidare att Bolaget inte offentliggjorde
dess halvarsrapport for 2019 inom den tvdmanadersfrist som foreskrivs i Regelverket, och att
Bolaget inte dnnu offentliggjort dess bokslutskommuniké for 2019 trots att fristen darfor 16pt
ut. Bolaget har saledes vid tre tillfdllen brutit mot punkt 4.4 (c) i Regelverket.

Till f6ljd av Bolagets bristande regelefterlevnad har marknaden under en langre tid endast
oregelbundet och med stor fordrdjning haft tillgéng till relevant finansiell information om
Bolaget vilket riskerat att skada allménhetens fortroende for Borsen, Nasdaq First North
Growth Market och viardepappersmarknaden i allménhet. I det sammanhanget maste det
betonas att det dr av storsta vikt for Borsens formaga att upprétthélla en réttvis och ordnad
handel pé sina handelsplatser att den far regelbunden ekonomisk information om sina
emittenter i enlighet med Regelverket. Mot denna bakgrund anser Borsen att Bolagets
overtradelser &r sa allvarliga att Bolagets aktier bor avnoteras frén handel.

Bolaget har anfort: Italeaf bekriftar att Bolaget inte offentliggjort de nu aktuella finansiella
rapporterna i enlighet med de tidsgranser som anges i Regelverket. Det finns dock flera



omstandigheter som disciplinndmnden bor beakta vid beddmningen i drendet. Fér det forsta
har Bolaget varit helt transparent i sin kommunikation till marknaden avseende de olika
faserna i Bolagets rekonstruktionsprocess och framtagandet av rekonstruktionsplan mm.
Samtliga omsténdigheter som hor till den alltjimt padgdende rekonstruktionsprocessen ér
vésentligt bidragande orsaker till att de finansiella rapporterna inte offentliggjorts i enlighet
med Regelverket och har tydligt offentliggjorts. For det andra har forseningen av
offentliggdrandet av de finansiella rapporterna varit, och &r fortfarande, en konsekvens av
fordrojningen av att godkdnna de finansiella dokumenten av Bolagets dotterbolag AlgoWatt
S.p.A och det pdgdende COVID-19 utbrottet. Avseende kopplingen till COVID-19 utbrottet
har Bolaget fattat beslut om att fordrdja offentliggérande av finansiella rapporter mot
bakgrund av ESMA:s rekommendation frén den 11 mars 2020 avseende offentliggdrande av
effekterna av COVID-19 pa noterade bolag och effekterna av statliga krispaket. Bolagets
styrelse har darfor avsikten att faststélla effekterna som COVID-19 haft pa Bolaget, den
pagaende rekonstruktionsplanen och andra finansiella 6verenskommelser som tidigare har
offentliggjorts. For det tredje har Bolaget under sin tid pa Nasdaq 1 6vrigt skott sin
informationsgivning, och har med undantag f6r de nu aktuella overtradelserna agerat i
enlighet med Regelverket. De nu aktuella 6vertrddelserna beror pa extraordinéra
omstandigheter i det enskilda fallet och utgor en isolerad forseelse, vilket disciplinndmnden
bor ha i dtanke vid val av pafoljd.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att Italeaf vid upprepade tillfdllen har
offentliggjort finansiella rapporter for aren 2018 och 2019 for sent, och att Bolaget, trots
Borsens anmodan, fortfarande inte offentliggjort samtliga sina finansiella rapporter i enlighet
med Regelverket. Bolaget har ddrmed vid upprepade tillfdllen brutit mot, och fortsatt bryta
mot, punkten 4.4 i Regelverket.

Italeafs upprepade Overtradelser av Regelverket ér, enligt disciplinnimndens mening, av sa
allvarlig karaktdr att overtradelserna riskerat och alltjimt riskerar att skada marknadens och
allménhetens fortroende for Borsen, Nasdaq First North och den svenska
véirdepappersmarknaden i allménhet. Vad Bolaget anfort som forklaring till 6vertradelserna
paverkar inte denna bedomning. Mot bakgrund av allvaret i Italeafs dvertriddelser av
Regelverket anser disciplinndmnden att Bolagets aktier (depabevis) ska avforas fran handel
senast den 30 september 2020.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgoérande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitierddet Ann-
Christine Lindeblad, f.d. auktoriserade revisorn Svante Forsberg, advokaten Wilhelm Liining
och auktoriserade revisorn Magnus Svensson Henryson.

Sekreterare: jur.dr Erik Lidman



