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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger C-RAD AB att till Nasdaq Stockholm betala ett vite motsvarande
tva arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i C-RAD AB (publ) ("C-RAD” eller ”"Bolaget™) ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm AB (”Bdrsen”). Bolaget har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid
var tid géllande regelverk for emittenter ("Regelverket”).

Borsen har gjort géllande att C-RAD brutit mot punkten 3.1 1 Regelverket genom att skjuta
upp offentliggdrande av insiderinformation pa ett felaktigt sitt samt att Bolaget saknat
kapacitet for informationsgivning enligt punkt 2.4.3 i Regelverket.

C-RAD har vidgétt omstédndigheterna i sak.

Sammantréde 1 drendet har dgt rum inf6r disciplinndmnden den 29 oktober 2019, varvid
Borsen har foretritts av Karin Ydén (Head of Issuer Surveillance), Andreas Blomquist
(Senior Legal Counsel) och Elias Skog (Regulatory Compliance Specialist). C-RAD har
foretritts av Tim Thurn (CEO), Therese Bjorklund (CFO) samt advokaterna Dennis
Westermark och Ola Svanberg.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkten 2.4.3 i Regelverket ska emittenten i god tid fére noteringen ha infort och upprétthallit
erforderliga rutiner och system for informationsgivning, inkluderande system och procedurer for finansiell
rapportering. Detta for att sékerstdlla att kravet uppfylls betrdffande emittentens skyldighet att forse marknaden
med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med Borsens regler.

Enligt punkten 3.1 i Regelverket ska en emittent s& snart som mojligt offentliggdra insiderinformation i enlighet
med artikel 17 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr 596/2014 ("MAR”).

Enligt artikel 17.1 i MAR ska en emittent sa snart som mdjligt informera allmdnheten om insiderinformation
som direkt berdr den emittenten. Emittenten ska ocksa se till att insiderinformationen offentliggérs pé ett sitt
som informerar allménheten om insiderinformation som direkt berdr emittenten samt se till att
insiderinformationen offentliggors pa ett sitt som ger allménheten en snabb tillgang till informationen och
mojlighet till en fullstindig och korrekt bedomning i ratt tid [...].

I artikel 17.4 i MAR f6reskrivs bl.a. att en emittent pa eget ansvar far skjuta upp offentliggérandet av
insiderinformation, forutsatt att ett omedelbart offentliggérande skadar sannolikt legitima intressen for
emittenten eller deltagaren pa marknaden, att det 4r inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggdrande vilseleder
allménheten, samt att emittenten kan sidkerstilla att informationen forblir konfidentiell. Vidare ska en emittent
som skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation omedelbart efter det att informationen offentliggjorts
informera Finansinspektionen om att offentliggorandet av informationen hade skjutits upp och ge en skriftlig
forklaring till hur villkoren for uppskjutande av insiderinformation uppfylldes. I artikel 4.1 i Kommissionens
Genomforandeforordning (EU) nr. 2016/1055 av den 29 juni 2016 ("Genomforendeforordningen”) uppstills

ocksa ett antal formkrav som giller for uppskjutande av offentliggorandet av insiderinformation enligt artikel
1741 MAR.

Overvédganden

Bakgrund

Den 30 december 2016 offentliggjorde Elekta AB ett pressmeddelande med information om
att Elekta, Region Stockholm och Nya Karolinska Solna ("NKS”’) undertecknat ett 13-arigt
samarbetsavtal inom strdlbehandling med fokus pé innovation, gemensam forskning och
utbildning. Av pressmeddelandet framgick att Elekta som ensam leverantor skulle utrusta
cancercentren och strélterapiavdelningarna pa NKS och Sodersjukhuset och att det initiala
ordervérdet uppgick till 350 miljoner kronor.

Den 3 augusti 2017 offentliggjorde C-RAD i ett pressmeddelande att Bolaget ingétt ett avtal
med Elekta med inneborden att C-RAD skulle tillhandahélla vissa av strélterapiprodukterna
till NKS och Sodersjukhuset som underleverantor till Elekta, ddribland C-RADs egna
ytskanningslosningar samt produkter som C-RAD tillhandahéller som &terforsiljare for
andra leverantorer. Avtalet mellan Elekta och C-RAD uppgavs innehalla en order pa cirka
21 miljoner kronor. I pressmeddelandet angavs att informationen i pressmeddelandet
utgjorde insiderinformation.

Den 12 december 2017 klockan 13:00 offentliggjorde Elekta ett pressmeddelande med
information om att avtalet mellan Elekta och Region Stockholm som offentliggjordes den 30
december 2016 dndrats (”Avtalsforandringen”). Avtalsfordndringen innebar att Elekta



fortsdttningsvis skulle utrusta stralterapiavdelningen pa Sodersjukhuset samt tillhandahalla
brachyterapilosningar till NKS, men att Region Stockholm skulle ha mojlighet att hitta en
separat 16sning for den aterstdende utrustningen till NKS. Av pressmeddelandet framgick
ocksa att det dterstaende ordervérdet uppgick till 160 miljoner kronor.

Den 13 december klockan 08:30 offentliggjorde C-RAD ett pressmeddelande dar C-RAD
kommenterade Avtalsforandringens innebord for C-RAD. I pressmeddelandet
kommenterades att Region Stockholm specifikt efterfradgat C-RADs produkter och att C-
RADs mél var att leverera i enlighet med den ursprungliga dverenskommelsen. |
pressmeddelandet angavs att informationen i pressmeddelandet utgjorde insiderinformation.

Bdérsen har anfort: Den 12 december offentliggjorde Elekta att ordervardet 1 Elektas avtal
med Sddersjukhuset och NKS minskat patagligt. C-RAD kommenterade dock inte
Avtalstorandringens betydelse for Bolagets underleverantorsavtal med Elekta forrén
efterfoljande dag, trots att Bolaget bedomde att informationen om Avtalsfordndringen och
dess effekter pa Bolaget utgjorde insiderinformation. C-RAD uppgav vid kontakt med
Borsen den 13 december att Bolaget den 12 december fattade beslut om att skjuta upp
offentliggdrandet av den nu aktuella insiderinformationen. Bérsen anser dock inte att grund
for uppskjutet offentliggérande foreldg. C-RAD har ddrmed brutit mot punkten 3.1 1
Regelverket. I ljuset av detta ifragasétter ocksd Borsen om Bolaget vid tidpunkten haft
erforderlig kapacitet for informationsgivning 1 enlighet med punkten 2.4.3 i Regelverket.

C-RAD har anfort: Efter att Elekta offentliggjorde pressmeddelandet den 12 december 2017
klockan 13:00 var det inte uppenbart vilken effekt Avtalsfordndringen skulle ha pd C-RADs
stillning som underleverantdr. Under eftermiddagen den 12 december kontaktade dérfor C-
RAD Sdédersjukhuset och NKS, som gav positiv feedback om att man, oaktat
Avtalsforandringen, fortfarande hade ett specifikt intresse av att fa C-RADs produkter
levererade. C-RAD gjorde bedomningen att informationen Bolaget hade utgjorde
insiderinformation klockan 15:33 och fortsatte ddrefter att analysera den uppkomna
situationen samt forbereda ett pressmeddelande med sin kommentar. Pressmeddelandet var
fardigt omkring klockan 23:00 samma dag och laddades kort dérefter upp i Borsens system
for offentliggérande av pressmeddelanden. Bolaget vidgar att man vid denna tidpunkt borde
ha offentliggjort pressmeddelandet. Av misstag satte Bolaget emellertid tidpunkten f6r
offentliggorande till klockan 08:30 den 13 december, ett misstag som bor beddmas mot
bakgrund av den praxis som foreldg innan MAR borjade tillimpas, ndmligen att
offentliggora pressmeddelanden péd morgonen fore borsens Oppnande. Att C-RAD till Borsen
uppgav att Bolaget fattat ett beslut om uppskjutet offentliggdrande av insiderinformation var
vidare felaktigt. Nagot sadant beslut hade Bolaget inte fattat den 12 december och uppgiften
att Bolaget fattat ett sadant beslut var en felaktig beskrivning av Bolagets agerande, som
berodde péa Bolagets pressade situation.

Disciplinndmnden konstaterar att C-RAD har vidgétt att Bolaget borde ha offentliggjort den
nu aktuella insiderinformationen i samband med att pressmeddelandet var fardigt den 12
december klockan 23:00. Utifran de uppgifter disciplinndmnden fétt ta del av ar det inte
mdjligt att avgora exakt vid vilken tidpunkt som den nu aktuella insiderinformationen borde
ha offentliggjorts. Med hénsyn till att information om Avtalsfordndringen offentliggjordes
redan under tidig eftermiddag den 12 december, att Bolaget 6ppnade loggbok avseende den



nu aktuella insiderinformationen klockan 15:33, samt att det pressmeddelande som Bolaget
sedermera offentliggjorde inte inneholl sérskilt komplex information, dr emellertid
disciplinndmndens beddmning att Bolaget borde ha offentliggjort den nu aktuella
insiderinformationen tidigare dn Bolaget faktiskt offentliggjorde informationen och tidigare
an vad Bolaget vidgatt for att uppfylla kravet pé att information ska offentliggéras sé snart
som mojligt enligt artikel 17 1 MAR. Bolaget har ddrmed brutit mot punkten 3.1 1
Regelverket.

Vad giller kapacitet for informationsgivning konstaterar disciplinndmnden att Bolaget
felaktig utgatt ifran att den aktuella insiderinformationen kunde offentliggoras klockan 08.30
den 13 december 2017. En faktor som bidrog till Bolagets sena offentliggérande var ocksa
att det tog Bolaget cirka étta timmar frén att loggbok 6ppnades att forbereda ett
pressmeddelande, vilket tyder pé att Bolaget vid tidpunkten saknade erforderliga rutiner och
system for informationsgivning. Vidare har Bolaget uppgivit att det beslutat att skjuta upp
offentliggdrandet av informationen, utan angivande av nagot skl till varfor ett omedelbart
offentliggdrande sannolikt skulle skada Bolagets legitima intressen och utan uppréttande av
erforderlig beslutsdokumentation. Aven om Bolaget upplevt sig pressat vid de forsta
kontakterna med Borsen efter offentliggorandet den 13 december 2017, har Bolaget vidhallit
denna linje i den dérefter foljande skriftvixlingen med Borsen. Enligt disciplinndmndens
mening talar detta for att Bolaget saknat insikt i inneborden av centrala delar av MAR.
Disciplinndmndens bedomning dr dérfor att Bolaget vid tidpunkten inte haft den kapacitet
for informationsgivning som Regelverket fordrar och att Bolaget dérfor brutit mot punkten
2.4.3 i Regelverket.

Sammanfattningsvis anser disciplinndmnden att Bolaget har brutit mot punkterna 3.1 och
2.4.3 i Regelverket. Disciplinndmnden bestammer pafoljden till ett vite motsvarande tva
arsavgifter.

P& disciplinndmndens viagnar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, justitierddet Ann-
Christine Lindeblad, civilekonomen Ragnar Boman, advokaten Patrik Marcelius och
direktoren Anders Oscarsson.

Sekreterare: Jur. kand. Erik Lidman



