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BESLUT

Disciplinnamnden alagger Invuo Technologies AB att till Nasdag Stockholm betala ett vite
motsvarande sju arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Invuo Technologies AB (publ) (tidigare Seamless Distribution AB (publ))
("Invuo” eller "Bolaget”) ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm ("Borsen”). Bolaget
har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid gallande regelverk for
emittenter ("Regelverket”).

Bdrsen har sammanfattningsvis gjort géllande att Invuo vid upprepade tillfallen brutit mot
punkten 3.1 i Regelverket, artikel 17.4 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr
596/2014 ("MAR"), samt artikel 4.1 i Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr.
2016/1055 av den 29 juni 2016 ("Genomforandeforordningen”). Borsen har dértill gjort
géllande att Bolaget under en langre tid saknat erforderlig kapacitet for informationsgivning
och darmed brutit mot punkten 2.4.3 i Regelverket.

Bdrsen har med hanvisning till avsnitt 5 i Regelverket hemstallt att disciplinndmnden prévar
overtradelserna av Regelverket och faststéller lamplig pafoljd. Mot bakgrund av att

det ror sig om aterkommande Gvertradelser, samt att Borsen vid tva foregaende tillfallen
riktat kritik mot Bolaget med anledning av tidigare regeldvertradelser, anser Borsen att
pafoljden bor vara strang.

Invuo har i huvudsak vidgatt de av Borsen aberopade faktiska omstandigheterna.



Ingen av parterna har begart muntlig forhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i &rendet.

Skal for beslutet

Regelverket

I punkten 2.4.3 i Regelverket foreskrivs att emittenten i god tid fore noteringen ska ha infort och uppratthallit
erforderliga rutiner och system for informationsgivning for att sékerstélla att kravet uppfylls betraffande
emittentens skyldighet att férse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med
Regelverket.

I punkten 3.1 i Regelverket foreskrivs att en emittent sa snart som mojligt ska offentliggéra insiderinformation i
enlighet med artikel 17 i MAR. Av handledningstexten till punkten framgar att insiderinformation som
offentliggdrs av emittenten ska vara korrekt, relevant och tydlig och att den inte far vara vilseledande. Vidare
maste information rérande beslut, fakta och omstandigheter vara tillrackligt utforlig for att méjliggora en
bedémning av informationens betydelse fér emittenten och dess finansiella instrument. Aven utelamnad
information kan innebéra att emittentens informationsgivning blir felaktig och missvisande.

Enligt artikel 7 i MAR dar insiderinformation information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som
direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om den
offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pd priset pa dessa finansiella instrument [...].

Enligt artikel 17.4 i MAR kan emittenten, pa eget ansvar, skjuta upp ett offentliggérande av insiderinformation
forutsatt att alla villkor enligt MAR &r uppfyllda. Ett av dessa villkor &r enligt artikel 17.4 (b) i MAR att det
inte &r sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allménheten.

| artikel 4.1 i Genomforendeférordningen foreskrivs att en emittent som skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med MAR ska upprétta i artikeln specificerad information.

Overvdganden

Informationsgivning med anledning av avyttring av dotterbolag

Klockan 15:20 den 22 mars 2017 noterade Borsen en betydande uppgang i Invuos aktie utan
att Bolaget offentliggjort nagon information som forklarade uppgangen. Borsen kontaktade
Bolaget for att fa en forklaring av vad som orsakat kursrérelserna och Bolaget angav da att
Bolaget den 20 mars 2017 offentliggjort en kallelse till bolagsstimma innehallande forslag
om att bemyndiga styrelsen att avyttra dotterbolaget Seamless Distribution Systems AB
("SDS” och ”Avyttringen”) samt att Bolagets VD den 21 mars 2017 diskuterat Avyttringen i
en intervju i vilken VD bl.a. kommenterade motiven bakom forslaget och dess eventuella
féljder. Bolaget trodde att informationen om Avyttringen kunde forklara kursrérelserna.
Pressmeddelandet innehdll inte nagon ytterligare information om Avyttringen. Av den till
pressmeddelandet bilagda fullstandiga kallelsen framgick emellertid att forsaljningen var
tankt att ske genom listning av dotterbolaget pa First North alternativt genom forsaljning till
tredje part. Pressmeddelandet innehdll inte en hanvisning till att informationen var sadan som
Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt MAR och Bolaget uppgav i sin kontakt med
Borsen att informationen om Avyttringen skulle ha offentliggjorts som insiderinformation
men att sa inte skett.



Borsen har anfort: Da Bolaget uppgav att informationen om Avyttringen skulle ha
offentliggjorts som insiderinformation papekad Borsen den 22 mars 2017 for Bolaget att
insiderinformation ska vara korrekt, relevant och tydlig, att informationen maste lamnas pa en
framskijuten plats i pressmeddelanden samt att det i pressmeddelandet maste anges att
informationen déari utgor insiderinformation. Darefter offentliggjorde Invuo ett nytt
pressmeddelande om Avyttringen vari Bolaget angav att informationen om Avyttringen
utgjorde insiderinformation. Inte heller i detta pressmeddelande fanns informationen om
Avyttringen pa en framskjuten plats och efter ytterligare kontakt mellan Borsen och Bolaget
publicerade Bolaget den 23 mars 2017 ytterligare ett pressmeddelande med information om
Avyttringen, denna gang i enlighet med MAR och Regelverket. Enligt Borsen kan
informationen om Avyttringen i pressmeddelandet den 20 mars 2017 inte anses ha varit
tillrackligt utforligt for att mojliggéra en bedémning av informationens betydelse for Bolagets
finansiella instrument. Vidare presenterades informationen om Avyttringen inte tillrackligt
tydligt i pressmeddelandet den 22 mars 2017. Bolaget offentliggjorde déarmed
insiderinformationen om Avyttringen pa ett korrekt satt forst den 23 mars 2017, tre dagar efter
det initiala offentliggdrandet, och har darmed brutit mot punkten 3.1 i Regelverket. Vidare
ifragasatter Borsen om ens det initiala offentliggérandet den 20 mars 2017 gjorts sa snabbt
som mojligt, eftersom informationen om Avyttringen enligt Bérsens uppfattning maste anses
ha varit av specifik natur enligt artikel 7 i MAR vid en tidpunkt innan det att styrelsen
offentliggjorde forslaget om bemyndigande avseende Avyttringen till stdmman den 20 mars
2017, eftersom forslaget rimligen maste ha foregatts av en utvérderings- och
forberedelseprocess. Bolaget har saledes dven i detta hanseende brutit mot punkten 3.1 i
Regelverket. Slutligen har Bolaget ocksa brutit mot punkten 3.1 i Regelverket genom att
Bolagets VD i intervju den 21 mars 2017 presenterat information om Avyttringen som far
antas ha haft betydelse for kursen i Bolagets aktier och som inte offentliggjorts i nagot av
Bolagets pressmeddelanden avseende Avyttringen.

Bolaget har anfort: Bolaget vidgar de brister Borsen patalat avseende pressmeddelandena
offentliggjorda den 20 respektive 22 mars 2017, och att erforderlig och tillrackligt tydlig
information om Avyttringen offentliggjordes forst den 23 mars 2017. Skalet till den bristande
informationsgivningen avseende dessa pressmeddelanden var att Bolagets CFO som
ansvarade for Bolagets informationsgivning vid tidpunkten drabbats av en akut och svar
sjukdom. Bolaget bestrider dock att insiderinformation offentliggjordes genom intervjun med
Bolagets VD den 21 mars da samma information gjordes allmant tillganglig den 20 mars
2017. Bolaget anser vidare att skyldighet att offentliggora information om forslaget om
bemyndigande avseende Avyttringen uppstod forst den 20 mars 2017, eftersom styrelsen
fattade beslut om forslaget klockan 11 denna dag och forslaget offentliggjordes klockan 13:15
och att beslutet inte foregatts av nagon utvarderings- eller forberedelseprocess. Bolaget anser
saledes att insiderinformationen offentliggjorts sa snart som majligt.

Disciplinnamnden konstaterar att &ven om det rader viss osakerhet kring vid vilken tidpunkt
Bolagets informationsgivningsskyldighet avseende Avyttringen uppstod, sa ar det ostridigt att
Bolaget offentliggjort insiderinformationen pa korrekt satt atminstone tre dagar for sent.
Bolaget har darmed brutit mot punkten 3.1 i Regelverket. Disciplinndmnden delar vidare
Borsens bedémning att den information som Bolagets VD offentliggjorde i intervjun den 21
mars 2017 utgjorde insiderinformation. I intervjun kommenterade VD:n bland annat motiven
bakom styrelsens forslag om avyttringen av SDS och uppgav att “cash will come into
Seamless and since we don’t have an infinite need for cash it could just be that we dividend it
out”. VD:ns uttalanden &r enligt disciplinnamndens mening sadan information som sannolikt
kan antas ha en vasentlig inverkan pa priset av Bolagets finansiella instrument. Genom att inte



ha offentliggjort informationen pa ett satt som gav allmanheten samtidig tillgang till denna har
Bolaget saledes aven i detta hanseende brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Informationsgivning avseende styrelsens beslut om att utse ny VD

Den 25 oktober 2017 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
styrelsen fattat beslut om att utse John Longhurst till VD och att beslutet avsags trada i kraft i
samband med en extra bolagsstdmma i Bolaget den 24 november 2017. Av Borsens
kommunikation med Bolaget har i efterhand visats att den nya VD:n tilltradde i samband med
den extra bolagsstdmman samt att beslutet var villkorat av att den tidigare VD:n valdes till
styrelseordférande vid extrastamman. Bolaget offentliggjorde dock varken den nya VD:ns
faktiskt tilltradde i samband med stdmman eller att hans tilltrade var villkorat av stimmans
val av styrelseordférande.

Bdrsen har anfort: Bolaget har angivit att informationen i pressmeddelandet den 25 oktober
2017 utgjorde insiderinformation. Vidare far informationen om att John Longhurst faktiskt
utsetts till VD i Borsens mening anses utgora insiderinformation. Bolaget har darmed brutit
mot punkten 3.1 i Regelverket dels genom att i pressmeddelandet den 25 oktober 2017 inte ha
angivit att Bolagets nya VD:s tilltrade var villkorat av stammans val av styrelseordférande
vilket inneburit att informationen i pressmeddelandet inte uppfyllt kravet pa att vara korrekt,
relevant och tydlig, och dels genom att inte ha offentliggjort att den nya VD:n faktiskt
tilltradde den 24 november 2017.

Bolaget har anfort: Bolaget vidgar att ett sarskilt offentliggdrande avseende den nya VD:ns
tilltrade inte har lamnats. Daremot har Bolaget i pressmeddelandet den 25 oktober 2017
informerat om att John Longhurst tilltrader som ny VD i samband med att davarande VD,
Tomas Jalling, utses till styrelseordférande vid bolagsstdmman den 24 november 2017. 1
kallelsen till stimman angav Bolaget vidare tydligt att Tomas Jalling i samband med stdmman
skulle avsluta sin tjanst som VD. Av kommunikén fran bolagsstamman framgick vidare att
stdmman valde den tidigare VVD:n som styrelseordférande av vilket det i enlighet med tidigare
offentliggjord information foljde att John Longhurst tilltrdéde som ny VD. Bolaget anser sig
saledes pa ett adekvat satt ha informerat om den nya VD:ns tilltrade.

Disciplinndmndens uppfattning &r att eventuella villkor for en viss persons tilltrade som VD
maste anses utgora insiderinformation. Detsamma galler information om att ett beslut om att
utse en ny VD har verkstéllts. Eftersom villkoren for John Longhursts tilltrdde som VD inte
framgick av pressmeddelandet den 25 oktober 2017 och Bolaget inte heller informerat om
dennes faktiska tilltrade som VD i samband med bolagsstdmman den 24 november 2017 har
Bolaget saledes vid bada de tillfallen som Borsen anfort brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Pressmeddelandet den 6 mars 2018

Den 19 februari 2018 6ppnade Bolaget en insiderférteckning och beslutade om ett uppskjutet
offentliggérande avseende information om att Bolaget var i forhandling med AJ Group
Holdings Ltd ("AJ Group™) om att AJ Group atagit sig att investera cirka 52 miljoner kronor i
aktier i Invuo samt att AJ Group skulle forvarva Bolagets lan till SDS (”Atagandet™). Den 5
mars 2018 klockan 17:30 undertecknade AJ Group ett teckningsatagande for emission av
aktier i Invuo och klockan 08:50 den 6 mars 2018 offentliggjorde Bolaget ett



pressmeddelande med information om det ingangna investeringsavtalet samt férséljningen av
Bolagets lan till SDS.

Borsen har anfort: Borsen noterar att Bolaget inte har upprattat den dokumentation for
uppskjutet offentliggérande som krévs enligt artikel 4.1 i Genomférandeférordningen och att
Bolaget inte heller tagit stéllning till huruvida samtliga tre villkor for uppskjutet
offentliggorande enligt artikel 17.4 i MAR var uppfyllda. Nagot regelenligt uppskjutet
offentliggdrande har darfor inte skett. Vidare upphérde under alla omstandigheter grunden for
uppskjutandet klockan 17:30 den 5 mars 2018 da AJ Group undertecknade teckningsatagandet
och da Bolaget offentliggjorde den nu relevanta insiderinformationen forst efterféljande dag
offentliggjorde Bolaget inte insiderinformationen sa snart som majligt. Bolaget har darmed
brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Bolaget har vidgatt vad Borsen anfort.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att informationen om Bolagets forhandling
och avtalsslut med AJ Group utgjorde insiderinformation, att Bolaget inte har upprattat den
dokumentation som krévs enligt artikel 4.1 i Genomforandeférordningen for ett regelenligt
uppskjutet offentliggérande, samt att Bolaget inte heller tagit stallning till huruvida villkoren
for uppskjutet offentliggdrande enligt MAR var uppfyllda. Vidare kan informationen om att
AJ Group undertecknat teckningsatagandet den 5 mars inte anses ha offentliggjorts sa snart
som mojligt, da offentliggérandet agde rum forst den 6 mars 2018. Disciplinnamnden anser
darfor att Bolaget brutit mot punkten 3.1 i Regelverket pa de satt som Borsen har anfort.

Pressmeddelandet den 3 april 2018

Den 22 mars 2018 erholl Bolaget information om att AJ Group eventuellt inte skulle kunna
genomfdra betalningarna enligt Atagandet i tid och att AJ Group avsag &terkomma till
Bolaget senast den 27 mars med bekréftelse om huruvida betalningarna skulle kunna
genomforas i tid eller om AJ Group istallet skulle komma att erldgga en icke—
aterbetalningsbar deposition den 29 mars 2018 med mal att slutféra betalningarna enligt
Atagandet senast den 21 april 2018. Klockan 16:50 samma dag dppnade Invuo
insiderforteckning avseende informationen. Den 29 mars beslutade Bolaget om ett uppskjutet
offentliggdrande avseende AJ Groups drojsmal med betalning. Den 3 april 2018
offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att Bolaget erhallit en icke—
aterbetalningsbar deposition pa 1 miljon kronor fran AJ Group samt att likviddatum avseende
Atagandet flyttats fram till senast den 21 april 2018. | pressmeddelandet angavs att
informationen offentliggjordes i enlighet med MAR.

Borsen har anfért: Bolaget hade en skyldighet att besluta om ett uppskjutet offentliggérande
avseende den nu aktuella informationen redan den 22 mars 2018. Genom att inte ha
offentliggjort informationen sa snart som mojligt och genom att inte heller fatta beslut om
uppskjutet offentliggtrande i ratt tid har Bolaget brutit mot punkten 3.1 i Regelverket. N&r
Bolaget vél fattade beslut om uppskjutet offentliggérande den 29 mars upprattade Bolaget inte
heller den dokumentation som kravs for ett regelenligt uppskjutet offentliggdrande enligt
artikel 4.1 i Genomférandeforordningen, och darmed har éver huvud taget inte nagot
regelenligt uppskjutet offentliggdrande enligt artikel 17.4 i MAR skett. Bolaget har inte heller
tagit stéllning till huruvida villkoren for uppskjutet offentliggérande i a)—c) i artikel 17.4 i
MAR ar uppfyllda, men Borsen ifragasatter oaktat detta huruvida vilseledandevillkoret i



artikel 17.4 b) i MAR var uppfyllt, eftersom den information som uppskjutandet avsag avvek
vasentligt fran vad Bolaget tidigare offentliggjort i pressmeddelandet den 6 mars 2018. |
tillagg till detta stangde Bolaget den aktuella insiderforteckningen forst den 10 april 2018, sju
dagar efter att insiderinformationen offentliggjorts.

Bolaget har medgett att Borsens iakttagelser i denna del ar korrekta.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att Bolaget brutit mot punkten 3.1 i
Regelverket genom att inte ha offentliggjort den nu aktuella insiderinformationen sa snart som
maojligt samt genom att beslutet om uppskjutet offentliggérande som Bolaget fattade den 29
mars 2018 inte var regelenligt. Disciplinndmnden delar vidare Borsens uppfattning om att
vilseledandevillkoret i artikel 17.4 b) i MAR for uppskjutet offentliggérande inte kan anses ha
varit uppfyllt i ljuset av den information Bolaget tidigare offentliggjort i pressmeddelandet
den 6 mars. Bolaget har saledes dven i detta hanseende brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Pressmeddelandet den 30 april 2018

Klockan 18:00 den 29 april 2018 6ppnade Bolaget en insiderforteckning och beslutade om ett
uppskjutet offentliggérande avseende mottagen information om att AJ Groups betalning enligt
Atagandet skulle forsenas ytterligare. Motivet som angavs for det uppskjutna
offentligg6randet var att Bolaget inte kunde utesluta att ytterligare férseningar skulle uppsta
avseende AJ Groups betalning. Klockan 08:50 den 30 april 2018 offentliggjorde Invuo ett
pressmeddelande med den nu aktuella insiderinformationen. | pressmeddelandet angavs
vidare att Bolaget skulle erhalla betalningen for AJ Groups investering i Bolaget samma
vecka och att Bolaget hade tillracklig likviditet for att finansiera verksamheten tills dess att
den forvéantade betalningen erholls.

Bdrsen har anfort: Bolaget har inte upprattat den dokumentation som krévs for uppskjutet
offentliggdrande enligt artikel 4.1 i Genomférandeférordningen och har inte heller tagit
stéllning till huruvida villkoren for uppskjutet offentliggérande i a)—c) i artikel 17.4 i MAR
varit uppfyllda. Darmed har nagot regelenligt uppskjutet offentliggérande enligt artikel 17.4 i
MAR inte skett. Den nu aktuella insiderinformationen avvek vidare vasentligt fran vad
Bolaget tidigare offentliggjort i pressmeddelandena den 6 mars respektive 3 april 2018 varfor
Borsen anser att vilseledandevillkoret i artikel 17.4 b) i MAR inte var uppfyllt. Att ytterligare
forseningar riskerade att uppsta avseende AJ Groups betalning innebér enligt Borsens mening
inte heller att det var sannolikt att ett omedelbart offentliggérande av den aktuella
informationen skulle skada Bolagets legitima intressen vilket ocksa styrks av att Bolaget
offentliggjorde informationen femton timmar efter uppskjutandet utan att nagot forandrats.
Genom att inte sa snart som mojligt ha offentliggjort den nu aktuella insiderinformationen
samt genom att beslutet om uppskjutet offentliggérande i flera hdnseenden varit felaktigt har
Bolaget darmed brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Bolaget har medgett att Borsens iakttagelser i denna del &r korrekta.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att Bolaget inte har uppréttat den
dokumentation som krévs for uppskjutet offentliggérande enligt Genomférandeférordningen.
Det ar vidare ostridigt att Bolaget inte heller har tagit stéllning till huruvida villkoren for
uppskjutet offentliggérande i MAR varit uppfyllda, vilket far anses vara sarskilt allvarligt da
vilseledandevillkoret inte kan anses ha varit uppfyllt i ljuset av den information som Bolaget



tidigare offentliggjort. Det kan inte heller anses ha varit sannolikt att ett omedelbart
offentliggdrande av den aktuella informationen skulle ha skadat Bolagets legitima intressen.
Bolaget har saledes i flera hanseenden brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Pressmeddelandet den 17 maj 2018

Den 8 maj 2018 dppnade Bolaget en insiderforteckning och beslutade om uppskjutet
offentliggdrande avseende information om ytterligare forseningar av investeringen fran AJ
Group. Som skal for uppskjutandet angavs att Bolaget befann sig i I0pande samtal med AJ
Group och att ett omedelbart offentliggérande riskerade att skada Bolagets legitima intressen.
Den 17 maj 2018 offentliggjorde Invuo ett pressmeddelande med information om att AJ
Groups betalning forsenats ytterligare och att Bolaget befarade att de forvantade
investeringarna inte skulle bli tillgangliga inom rimlig tid. Av pressmeddelandet framgick
vidare att Invuos likviditet framst till foljd av forseningarna kraftigt forsvagats.

Borsen har anfort: Bolaget har inte upprattat nagon dokumentation kring det uppskjutna
offentliggdrandet. Genom att inte ha dokumenterat det uppskjutna offentliggérandet pa
erforderligt sétt i enlighet med de detaljerade krav som uppstalls i artikel 4.1 i
Genomforandeforordningen har nagot regelenligt uppskjutet offentliggérande enligt artikel
17.41 MAR inte skett. Bolaget har inte heller inte tagit stallning till huruvida samtliga tre
villkor for uppskjutet offentliggérande var uppfyllda och Borsen menar att den
insiderinformation vars offentliggérande Invuo avsag att skjuta upp avvek vasentligt fran vad
Bolaget tidigare offentliggjort i pressmeddelanden den 6 mars, den 3 april respektive den 30
april 2018. Vilseledandevillkoret i artikel 17.4 (b) i MAR var darfor, enligt Borsen, inte
uppfyllt. Genom att inte ha offentliggjort informationen sa snart som mojligt och inte heller ha
fattat beslut om ett uppskjutet offentliggorande pa korrekt satt har Invuo brutit mot punkten
3.1 i Regelverket. Vidare framgick av pressmeddelandet att orsaken till den forsémrade
likviditeten “framst” var den forsenade betalningen, men 6vriga orsaker till likviditetsbristen
angavs inte och Bolaget offentliggjorde inte heller nagot fortydligande om vad som i dvrigt
orsakat likviditetsforsamringen trots Borsens uppmaning darom. Pressmeddelandet har darfor
inte uppfyllt kravet pa att vara tillrackligt korrekt, relevant och tydligt och tillrackligt utforligt
for att mojliggora en bedomning av informationens betydelse for Invuos aktier och Bolaget
har aven pa denna grund brutit mot punkten 3.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: | huvudsak vidgar Bolaget att Borsens iakttagelser i denna del ar korrekta.
Bolaget anser dock att det nu aktuella pressmeddelandet var korrekt, relevant och tydligt och
tillrackligt utforligt. Utover den forsenade betalningen fran AJ Group fanns inga ytterligare
orsaker till Bolagets davarande likviditetsbrist och bruket av ordet "framst” i
pressmeddelandet var darfér mycket olyckligt. 1 6vrigt framgick dock orsaken till
likviditetsbristen tydligt av pressmeddelandet.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att Bolaget inte har uppréttat den
dokumentation som kravs for uppskjutet offentliggérande enligt Genomférandeforordningen
och att Bolaget inte heller har tagit stéllning till huruvida villkoren fér uppskjutet
offentliggdrande i MAR varit uppfyllda. Disciplinndmnden delar vidare Borsens uppfattning
om att vilseledandevillkoret for uppskjutet offentliggérande i MAR inte kan anses ha varit
uppfyllt i ljuset av den information Bolaget tidigare offentliggjort. Bolaget har saledes brutit
mot punkten 3.1 i Regelverket. Betréffande att Bolaget indikerade att Bolagets forsémrade
likviditet berodde pa ytterligare orsaker an den forsenade betalningen i pressmeddelandet som
offentliggjordes den 17 maj 2018 &r det ostridigt att skrivningen &r felaktig. Pressmeddelandet



uppfyller saledes inte kravet pa korrekthet och Bolaget har darmed brutit mot punkten 3.1 i
Regelverket.

Kapacitet fér informationsgivning

Borsen har anfort: Bolaget uppfyller, mot bakgrund av ovanstaende 6vertradelser och den
langre tid under vilka dessa pagatt, samt med hansyn till Bolagets tidigare regelovertradelser
for vilka Bolaget erhallit kritik fran Borsen i slutskrivelser daterade den 23 april 2015
respektive den 28 januari 2016, inte kravet pa erforderlig kapacitet for informationsgivning
enligt punkten 2.4.3 i Regelverket. Handelserna nedan ar ytterligare omstandigheter som
enligt Borsen styrker att Bolaget saknar erforderlig kapacitet fér informationsgivning:

e Trots att Bolaget i samband med informationsgivningen avseende AJ Groups forvéantade
investering vid flertal tillfallen beslutat om uppskjutet offentliggrande har Bolaget endast
vid ett av dessa tillfallen, den 17 maj 2018, informerat Finansinspektionen om
uppskjutandet, och har saledes vid 6vriga uppskjutanden brutit mot artikel 17.4 i MAR.

e Pa Invuos hemsida saknas géllande bolagsordning i enlighet med vad som kréavs enligt
punkten 10.3 i Svensk Kod for Bolagsstyrning.

e Bolagets styrelse bestar av tre personer trots att bolagsordningen foreskriver en styrelse om
minst fyra personer.

e Tva av Bolagets styrelseledamoter lamnade pa egen begaran styrelsen med omedelbar
verkan efter att ha haft sina respektive uppdrag i kortare tid an en manad.

Bolaget har anfort: Bolaget menar, trots att Bolaget vidgar flera av de brister som Borsen
pekar pd, att Bolaget har haft erforderliga rutiner och system for sin informationsgivning och
att Bolaget hela tiden har haft, och alltjgmt har, en ledningssammanséattning och rutiner som
uppfyller kraven pa erforderlig kompetens. Angaende den kritik Bolaget tidigare har erhallit
fran Borsen vill Bolaget framhalla att dessa pastadda 6vertradelser intraffat cirka tva
respektive ett ar fore de nu pastadda dvertradelserna. Mot bakgrund av den langa tid som
forflutit ska saledes de tva tidigare pastadda dvertradelserna inte vagas in i bedomningen av
huruvida Bolaget uppfyller kraven enligt punkten 2.4.3 i Regelverket.

De dvertradelser som disciplinndmnden funnit att Invuo gjort sig skyldigt till visar att
Bolagets organisation och bemanning vad avser informationsgivning under den nu aktuella
perioden varit bristféallig. Att Bolaget har en ledningssammansattning som i och for sig
uppfyller kraven pa erforderlig kompetens paverkar inte denna bedémning eftersom Bolaget
utifran vad som visats i disciplinnamndens utredning inte uppfyllt de krav pa
informationsgivning som Regelverket uppstéller. Disciplinndmnden bedémer darfor att Invuo
saknat erforderlig kapacitet for informationsgivning enligt punkten 2.4.3 i Regelverket.

Sammanfattningsvis anser disciplinndmnden att Invuo vid flera tillfallen har brutit mot
punkten 3.1 i Regelverket och att Bolaget, mot bakgrund av férekomsten av det stora antalet
overtradelser i kombination med att flera av dvertradelserna varit allvarliga, saknat erforderlig
kapacitet for informationsgivning enligt punkten 2.4.3 i Regelverket. Disciplinndmnden
bestammer darfor pafoljden till ett vite motsvarande sju arsavgifter.



Pa disciplinnamndens vagnar

Marianne Lundius

I namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, justitieradet Ann-
Christine Lindeblad, direktoren Stefan Erneholm, direktéren Anders Oscarsson och
advokaten Wilhelm Lining.

Sekreterare: Jur. kand. Erik Lidman
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