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Nasdaqg Stockholm

Fingerprint Cards AB

Beslut

Disciplinnamnden alagger Fingerprint Cards AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala ett
vite motsvarande tva arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Fingerprint Cards AB (publ) ("Fingerprint” eller ”Bolaget”) ar upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm AB:s ("Borsen™) reglerade marknad Nasdaq Stockholm. Fingerprint
har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid géllande regelverk for emitten-
ter ("Regelverket”).

Borsen har gjort gallande att Fingerprint har asidosatt punkterna 2.4.3, 3.1.5 och 3.4.2 i Re-
gelverket samt 10 kap 13 § i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:17 och hemstallt att
disciplinnamnden provar Bolagets asidosattanden och faststaller skalig paféljd.

Bolaget har motsatt sig att alaggas pafoljd.

| &rendet har den 23 november 2016 muntlig férhandling agt rum varvid Borsen har foretratts
av Karin Ydén (Head of Issuer Surveillance) och Andreas Blomquist (Senior Legal Counsel)
och Niklas Ramstedt (Regulatory Compliance Specialist). Bolaget har foretratts av verkstal-
lande direktdren Christian Fredriksson, finanschefen Johan Wilsby, bolagsjuristen Leif Fryk-
man och advokaten Bjérn Kristiansson.



Disciplinndamndens bedémning
Bakgrund

I en slutskrivelse den 15 oktober 2015 riktade Borsen skarp kritik mot Fingerprint i ett drende
som gallde, dels tillforlitligheten och underbyggnaden av férséljningsprognosen for ar 2015,
dels informationsgivning i tre pressmeddelanden under ar 2015, varav ett avsag ofullstandig
information och tva avsag felaktig hanvisning till lagen (2007:528) om vérdepappersmark-
naden som hade gett marknaden och Borsen anledning att utga fran att informationen hade
bedomts som kurspaverkande. Borsen beslutade att inte dverlamna arendet till disciplinnamn-
den men forbeholl sig ratten att omprdéva sitt beslut om det intréaffade upprepades.

Overtradelser som Borsen i detta drende lagger Fingerprint till last

Bolagets pressmeddelande med information om Bolagets intdktsprognos for 2016

Borsen har anfort: Fingerprint har brutit mot punkt 3.1.5 i Regelverket genom att Bolagets
intaktsprognos for 2016 felaktigt publicerades kl. 11:00 den 9 december 2015 av Bolagets
distributionstjanst, vilket innebar att informationen inte gjordes tillganglig for allméanheten pa
ett icke-diskrimerande satt. Offentliggorandet av pressmeddelandet som var forfattat endast pa
engelska stred ocksa mot 10 kap. 13 § i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:17. Ge-
nom att Bolagets styrelseordférande samma dag — innan prognosen hade offentliggjorts pa ett
icke-diskriminerande satt — bekraftade for nyhetsbyran SIX News att den kl. 11:00 felaktigt
publicerade intéktsprognosen for 2016 var korrekt, asidosatte Fingerprint punkt 3.1.5 i Regel-
verket. Det kan vidare ifragasattas om Fingerprint har agerat i enlighet med punkt 3.4.2 i Re-
gelverket genom att inte underratta Borsen sérskilt om det planerade offentliggorandet av in-
taktsprognosen den 9 december 2015

Fingerprint har anfort: Att Bolagets pressmeddelande den 9 december 2015, i strid med Bola-
gets instruktioner, offentliggjordes tva timmar for tidigt hanfor sig till ett manuellt misstag hos
nygetsdistributéren. Bolaget har under lang tid anlitat distributéren och har inte haft nagon
anledning att ifragasatta distributorens rutiner eller kapacitet i samband med offentliggérande
av information for Bolagets rakning. Bolaget begarde en utredning av nyhetsdistributéren och
en atgardsplan for att sakerstalla att framtida informationsgivning uppfyller Regelverkets krav.
Bolaget har gjort vad man har kunnat for att forhindra att det intraffade sker igen. Att publice-
ringen inte skedde pa svenska samtidigt som pressmeddelandet felaktigt offentliggjordes pa
engelska var en direkt foljd av nyhetsdistributdrens misstag och bor inte bedémas som en se-
parat Overtradelse. Publicering av Fingerprints pressmeddelande pa svenska skedde sa snart
som praktiskt efter att Fingerprint hade fatt kannedom om att det engelska pressmeddelandet
hade offentliggjorts. Fingerprint anser att dvertradelserna, mot bakgrund av omstandigheterna,
far anses vara ursaktliga. Bolaget som har en mycket stor andel dgare i bade USA och Asien
ansag att ett offentliggorande av prognosen kl. 13:00 vara en &ndamalsenlig likabehandling av
alla dgare oavsett tidszon. Enligt vad Bolaget forstar finns det inget i Regelverket som forhind-
rar offentliggérande under pagaende handel. Fingerprint gjorde bedémningen att information-



en inte skulle vara av vasentligt kurspaverkande natur och att det inte forelag nagon skyldighet
att i forvdg informera Borsen enligt punkt 3.4.2 i Regelverket. Tidpunkten for offentliggdran-
det av prognosen hade marknaden fatt kannedom om genom ett pressmeddelande tva veckor
tidigare. Bolaget anser sig inte ha agerat i strid med Regelverket. Bolaget instimmer i Borsens
bedémning att davarande styrelseordférandens uttalande till nyhetsbyran SIX News den 9
december 2015 under handelsstoppet var olyckligt och inte forenligt med Regelverket. Det bor
beaktas att lackaget av rapporten och det efterfoljande handelsstoppet utgjorde mycket speci-
ella omstandigheter. Ordféranden befann sig pa annan plats an Bolagets ledning och det var
inte mojligt att fa kontakt med relevanta personer pa Bolaget da telefonlinjerna var 6verbelas-
tade pa grund av inkommande samtal relaterade till handelsstoppet.

Ordforandens uttalande gjordes i syfte att ge marknaden korrekt information och inte i nagot
otillborligt syfte. Med beaktande av att Bolagets aktie de facto var handelsstoppad vid tid-
punkten for styrelseordférandens uttalande och att korrekt information sedermera, pa ett icke-
diskriminerande sétt, tillhandaholls marknaden innan handelsstoppet upphévdes har nagot in-
formationsévertag som kunnat otillborligen utnyttjas inte forelegat varfor skadan av styrelse-
ordférandens agerande forefaller vara begransad. Mot bakgrund av det ovan anférda bér om-
standigheterna enligt Bolaget betraktas sasom formildrande.

Johan Carlstrdms uttalanden

Borsen har anfort: Johan Carlstrom, Bolagets stordgare, tillika anstalld och tidigare verkstél-
lande direktor respektive styrelseledamot, har vid tre tillfallen, en gang i september 2015 och
tva ganger i mars 2016 utan att ha haft mandat sdsom talesperson fér Fingerprint gjort utta-
lande pa sitt Twitterkonto om Bolaget och dess framtid. Johan Carlstrom forefaller ha ignore-
rat den skriftliga erinran, som styrelsens ordférande enligt Bolaget ska ha meddelat Johan
Carlstrom efter uttalandet i september 2015.

Bdrsen har inte kunnat observera nagon uppenbar faktisk paverkan pa priset pa Bolagets aktie
i anslutning till uttalandena, men det & mycket troligt att kursen i ndgon man har paverkats.
Det finns en omedelbar risk att Johan Carlstréms uttalanden uppfattas av marknaden och inve-
sterarna sasom icke-offentliggjord kurspaverkande information och dérfor ger upphov till en
kurspaverkande effekt. Handelserna ger Borsen anledning att ifragasatta Bolagets kapacitet for
informationsgivning.

Fingerprint har anfort: Bolaget delar Borsens bedémning att det & mycket olyckligt att Johan
Carlstrom, mot bakgrund av sina tidigare befattningar i Bolaget, har gjort uttalanden i sociala
medier som riskerar att uppfattas innehalla kurspaverkande information. Johan Carlstrom har
varken i egenskap av aktieagare eller som anstélld i Bolaget tillgang till nagon insiderinformat-
ion betraffande Fingerprint. Med anledning av Carlstroms oldmpliga uttalanden erhdll han
inledningsvis en skriftlig erinran fran Bolaget om att uttalandena innebar brott mot Bolagets
kommunikationspolicy och att Carlstrom framgent inte fick gora nagra uttalanden av nagot
slag som skulle kunna uppfattas som att han foretrader Fingerprint. Nar Carlstrom déarefter
gjorde nya uttalanden via sitt Twitterkonto tilldelades han en skriftlig varning av styrelsen med
inneborden att han kunde komma att sagas upp fran sin anstallning i handelse av ytterligare



uttalanden om Bolaget eller dess angelagenheter pa Twitter eller pa annat satt. Han fick samti-
digt endast begréansad tillgang till Bolagets lokaler utan natverksaccess. Fingerprint och Johan
Carlstrom beslutade gemensamt att avsluta Johan Carlstroms anstallning i Bolaget fran och
med den 15 oktober 2016. Johan Carlstroms twittrande som denne gjort i egenskap av privat-
person har inte grundats pa annan information an sadan information som ar vederborligen
kommunicerad och allmént tillganglig pa marknaden och kan inte innebéra att Bolaget har
gjort sig skyldigt till nagon dvertradelse av Regelverket. Fingerprint anser att Bolaget har vid-
tagit de atgarder som kan anses erforderliga i detta avseende.

Sammanfattning

Borsen har sammanfattningsvis anfort: Mot bakgrund av Fingerprints 6vertradelser under ar
2016, i kombination med de Overtradelser som Borsen i slutskrivelsen den 15 oktober 2015
riktat skarp kritik mot Bolaget for, kan Fingerprint inte anses ha uppfyllt kravet i punkt 2.4.3 i
Regelverket pa erforderlig kapacitet for informationsgivning. Aven om vissa av de nu aktuella
Overtradelserna inte i sig bor ligga till grund for en sanktion ror det sig om Overtradelser som
till sitt antal och upprepade monster svarligen kan accepteras av ett noterat bolag.

Fingerprint har sammanfattningsvis anfort: Fingerprint har vuxit i en sddan omfattning som
Bolaget inte har kunnat forutse och Bolaget har darfor vidtagit, och kommer framgent fortsatta
att vidta, ett flertal atgarder for att sakerstalla att Fingerprint har den organisation som kravs
for att uppfylla de skyldigheter som aligger Bolaget. Bolaget har bland annat under 2016 for-
starkt sin kommunikationsavdelning. Harutéver har flera nyckelpositioner tillsatts med perso-
ner med omfattande erfarenhet fran uppdrag i ledande positioner i noterade bolag. Bolaget har
saledes genomfort, och fortsatter att genomfora, genomgripande forandringar for att saker-
stélla att Bolaget har tillracklig kapacitet for informationsgivning och for att i 6vrigt kunna
fullgora de skyldigheter som aligger Bolaget. Bolaget anser att de Overtradelser som Borsen
gor gallande inte rimligen kan medfdra att Bolaget inte kan ségas uppfylla kravet pa kapacitet
for informationsgivning enligt punkt 2.4.3 i Regelverket. | det fall dar en Gvertradelse dnda
kan sagas ha skett har detta berott dels pa omstandigheter utanfor Bolagets kontroll och dels
pa forhallanden dar omstandigheterna annars varit sadana att det har funnits formildrande om-
standigheter.

Overvéganden

| detta arende ska Regelverket i dess lydelse fore den 3 juli 2016 tillampas.

Punkten 3.1.5 i Regelverket foreskriver att ett offentliggérande av information enligt reglerna ska ske sa att in-
formationen snabbt och pa ett icke diskriminerande sétt blir tillganglig for allménheten.

10 kap. 13 § forsta stycket a) FFFS 2007:17 lyder: En utgivare som ska offentliggora information enligt 17 kap.
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden eller i 6vrigt enligt dessa foreskrifter, ska offentliggéra informat-
ionen i enlighet med foljande bestammelser om sprak.

For en utgivare som har Sverige som hemmedlemsstat galler foljande:

a) Om utgivarens overlatbara vardepapper enligt 1 & &r upptagna till handel endast pa en svensk reglerad mark-
nad, ska informationen offentliggoras pa svenska.



Disciplinndmnden konstaterar att Fingerprint genom att Bolagets intaktsprognos for 2016 pub-
licerades kl. 11:00 den 9 december 2015, och inte kl. 13.00 som marknaden tidigare aviserats
om, innebar att intaktsprognosen i strid med punkt 3.1.5. i Regelverket blev tillganglig for all-
manheten pa ett diskriminerande satt. Likasa stred offentliggdrandet av prognosen mot 10 kap.
13 § i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:17 genom att pressmeddelandet var forfat-
tat endast pa engelska. Mot bakgrund av att det for tidiga offentliggérandet av prognosen och
att det gjordes pa det engelska spraket var en foljd av ett manuellt misstag hos Fingerprints
distributionstjanst och att detta vare sig kunde ha férutsetts eller ha forhindrats av Bolaget,
anser disciplinndmnden — oaktat att Bolaget ar ytterst ansvarigt for sin informationsgivning —
att dessa Overtrédelser i och for sig kan anses som urséktliga.

Punkten 3.4.2 i Regelverket foreskriver att om bolaget avser att offentliggora information som forvantas fa va-
sentlig kurspaverkande effekt, ska bolaget underratta borsen fore offentliggérandet.

Av bestammelsen framgar inte att nagon underrattelse fore offentliggérande av en information
ska goras annat an nar informationen kan forvantas fa vasentlig kurspaverkan eftersom syftet
ar att borsen ska kunna ta stallning till vilka atgarder som kan komma behdva vidtas. Enligt
disciplinnamnden maste i ett bolag, som ar verksamt pa en marknad med stark tillvéxt, och
med Fingerprints historiska utveckling, risken for en vasentlig kurspaverkan vara stor nar in-
taktsprognosen for det kommande verksamhetsaret presenteras.

Betraffande styrelseordforandens uttalande till nyhetsbyran SIX News att den information,
som hade lamnats i den for tidigt offentliggjorda intaktsprognosen for 2016, var korrekt &r inte
forenligt med att informationsgivning ska ske pa ett icke diskriminerande sétt sasom fore-
skrivs i punkten 3.1.5 i Regelverket. Att handeln i Bolagets aktier vid tidpunkten for uttalandet
var stoppad just i anledning av Bolagets asymmetriska informationsgivning foranleder inte,
enligt disciplinndmndens mening, att Bolaget — trots att uttalandet gjordes utan otillborligt
syfte — kan undga viss kritik. Vidare kan — mot bakgrund av svarigheten att etablera telefon-
kontakt mellan styrelsens ordférande och Bolagets ledning, vilket dven géller Borsens forsok
att nd Bolaget strax efter den kritiska tidpunkten kl. 11.00 — Bolagets kapacitet for informat-
ionsgivning starkt ifragasattas.

Punkten 2.4.3 i Regelverket foreskriver att bolaget i god tid fore noteringen ska ha infort och uppratthallit erfor-
derliga rutiner och system for informationsgivning, inkluderande system och procedurer for finansiell rapporte-
ring. Detta for att sdkerstélla att kravet uppfylls betraffande bolagets skyldighet att forse markanden med korrekt,
relevant och tydlig information i enlighet med bérsens regler.

Att Bolagets tidigare verkstallande direktor och styrelseledamot Johan Carlstrom vid tre till-
fallen pa sitt Twitterkonto utan att ha mandat som talesperson for Bolaget har uttalat sig om
Fingerprints angeldgenheter kan inte i sig tas till intakt for att Bolaget har saknat kapacitet for
informationsgivningen. Vid forhandlingen har Bolaget upplyst om att Johan Carlstrém har
haft sitt tjansterum pa ledningsgruppens kontor i Stockholm dar fem personer ar verksamma.
Detta forhallande har — i brist pa information till marknaden om Johan Carlstréms relation till
ledningsgruppen och till den information som hanteras inom gruppen — bidragit till att skapa
osakerhet betraffande den information som Johan Carlstrém kan ha fatt tillgang till och som
kan ha utgjort underlag for hans uttalanden via Twitter.



Aven om de nu aktuella enskilda overtradelserna i viss man kan anses ursiktliga och innefattar
ett fel som begatts av Bolagets distributionstjanst och som legat utom Bolagets kontroll, sa
visar dessa asidosattanden jamte Johan Carlstroms uttalanden och tidigare anmarkningar att
Bolaget inte har haft erforderliga rutiner och system for sin informationsgivning. Sammanta-
get kan dsidosattandena inte anses vara mindre allvarliga eller urséktliga utan fortjanar ett vite
motsvarande tva arsavgifter.

Pa disciplinnamndens vagnar

ol

Marianne Lundius

I ndmndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, justitieradet Anne-
Christine Lindeblad, direktoren Carl Johan Hogbom, direktoren Jack Junel och f.d. auktorise-
rade revisorn Bo Magnusson.



