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Beslut

Disciplinnamnden alagger Nordic Mines AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala ett vite
motsvarande sju arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Nordic Mines AB (publ) (’Nordic Mines” eller ”Bolaget™) ar upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm (”Bdrsen”). Nordic Mines har undertecknat en forbindelse om att folja
Borsens vid var tid gallande regelverk for emittenter ("Regelverket™).

Borsen har begart att disciplinndmnden prévar Nordic Mines dvertradelser av Regelverket
och faststéller skalig pafoljd.

Nordic Mines har yttrat sig i arendet och bestritt att Bolaget har brutit mot Regelverket.

Ingen av parterna har begart muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av hand-
lingarna i arendet.

Disciplinnamndens beddomning

Borsen har lagt Nordic Mines till last att Bolaget vid atskilliga tillfallen under ar 2015 asido-
satt sin informationsskyldighet. Borsens anmarkningspastaende sammanfattas nedan varvid
disciplinndmndens beddmning redovisas i anslutning till varje punkt.



Informationsgivning betraffande styrelsens beslut om nyemissioner

Den 21 september 2015 offentliggjorde Nordic Mines ett pressmeddelande med rubriken
"Nordic Mines har natt en villkorad principéverenskommelse med Bolagets langivare om
aterkop av utestaende skuld”. | pressmeddelandet angavs att Bolagets avsikt var att finansiera
kopet genom en eller flera nyemissioner, som vid full teckning skulle tillféra Bolaget 110
miljoner kronor men minst 80 miljoner kronor. Vidare angavs att styrelsen i Nordic Mines
beslutat att kalla till extra bolagsstdmma for beslut om villkorade nyemissioner i form av f6-
retradesemission ("Foretradesemissionen”) och/eller riktad nyemission for stdmmans god-
k&nnande.

Av punkten 3.3.3 i Regelverket om emissioner framgar att forslag eller beslut om emissioner
ska offentliggtras om inte forslaget eller beslutet saknar betydelse. I kommentaren till be-
stdmmelsen anges att all vasentlig information rérande emissionen ska innefattas. Som
pressmeddelandet ar utformat sa framtrader principéverenskommelsen som huvudsaken och
det ar den som anges i rubriken. De for finansieringen nédvandiga emissionerna namns pa
olika stéllen i pressmeddelandet. Att styrelsen fattat ett formellt beslut om nyemissioner
framgar inte tydligt av pressmeddelandet. Visserligen framgar att skalet till nyemissionerna ar
att finansiera aterkopet av utestaende skuld liksom det belopp som Bolaget ska tillforas vid
full teckning samt att Bolaget ska aterkomma med bl.a. villkor, men Nordic Mines kan inte
undga kritik for att nyemissionerna inte har namnts i rubriken och att dessa inte behandlats pa
ett sammanhallet och tydligare satt i pressmeddelandet liksom att det ar oklart vilken karaktar
styrelsens emissionsbeslut har. Disciplinnd&mnden finner att Nordic Mines brutit mot punkter-
na 3.1.2, 3.1.5 och 3.3.3 i Regelverket.

Uppgift om vederlaget for Lau Sus teckningsatagande i pressmeddelandet den 13 november
2015

Den 13 november 2015 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
teckningsanmalningar motsvarande cirka 80 miljoner kronor kommit in i Foretrddesemiss-
ionen. Av pressmeddelandet framgick dven att Bolaget ingatt avtal med Lau Su Holding AB
("Lau Su”) som atagit sig att teckna nya aktier for ett sammanlagt belopp om 46,7 miljoner
kronor i Foretradesemissionen mot en aktiebaserad ersattning att erldggas genom kvittning
mot ytterligare aktier i samband med Féretradesemissionens slutférande och att Lau Su skulle
komma att bli ny huvudédgare i Bolaget efter genomférandet med en &garandel om 51,7 pro-
cent fore kvittningen av den aktiebaserade ersattningen och en andel om 61,5 procent efter
kvittningen.

Den aktiebaserade ersattningens storlek for Lau Sus teckning av aktier uttryckt i kronor
framgick inte av meddelandet, och det krévdes en inte helt okomplicerad rakne6vning for att
fa fram ersattningens storlek. Mot bakgrund av komplexiteten i transaktionsstrukturen liksom
det faktum att Lau Su som extern investerare kunnat teckna sig for mer &n 50 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget till en vésentligt 1agre kurs &n 6vriga aktietecknare i emissionen,
borde ersattningens storlek uttryckas pa ett satt som var latt att bedéma. Ersattningen hade
kunnat anges i kronor eller som en procentuell andel av Lau Sus teckningsatagande eller den



totala emissionsvolymen, eller sa kunde den faktiska teckningskursen som Lau Su fick teckna
aktier for anges i pressmeddelandet. Enligt disciplinnamndens mening far uppgiften om er-
sattningen storlek anses utgora relevant och vésentlig information, sarskilt mot bakgrund av
den aktiebolagsrattsliga likhetsprincipen. Informationen har inte varit tillrdckligt utforlig for
att mojliggéra en bedémning av dess betydelse for bl.a. priset pa Bolagets aktier. Informat-
ionen har ocksa utgjort vasentlig information rérande emissionen. Bolaget har darfor brutit
mot punkterna 3.1.2 och 3.3.3 i Regelverket.

Det 6vriga innehdllet i pressmeddelandet den 13 november 2015

Av pressmeddelandet den 13 november 2015 presenterades Lau Sus atagande att teckna ak-
tier och att vederlag for dtagandet skulle utga med en aktiebaserad ersattning som skulle er-
ldggas genom kvittning mot ytterligare aktier. Det framgick emellertid inte hur tilldelningen i
Foretradesemissionen gatt till eller hur den aktiebaserade ersattningen bestdamts och inte hel-
ler hur kvittningen av denna fordran skulle dga rum.

Mot bakgrund av att transaktionen var komplex och att Lau Su som extern investerare hade
kunnat teckna sig for mer &n 50 procent av det totala antalet aktier i Bolaget till en vasentligt
lagre kurs &n Gvriga aktietecknare i Foretradesemissionen, far dessa omstandigheter enligt
disciplinndmndens mening anses vara vasentlig information rérande emissionen. Avsaknaden
av beskrivning av dessa omstandigheter innebér att informationen i pressmeddelandet inte
varit korrekt, relevant och tydlig. Genom dessa brister i pressmeddelandet har Nordic Mines
brutit mot punkterna 3.1.2 och 3.3.3 i Regelverket.

Selektiv informationsgivning till Lau Su

Nordic Mines har ldamnat information till Lau Su om den otillrackliga anslutningsgraden i
Foretradesemissionen innan informationen hade offentliggjorts. Bolaget befann sig i en all-
varlig finansiell situation vid forhandlingarna med Lau Su och informationen lamnades enligt
Nordic Mines for att Foretradesemissionen, som var nodvéndig for Bolagets dverlevnad,
skulle kunna genomforas.

Selektiv informationsgivning ska tillampas med stor restriktivitet. Situationen motsvarar inte
de i kommentaren till punkten 3.1.1 i Regelverket angivna exemplen nar selektiv informat-
ionsgivning kan accepteras. Det framgar av handledningstexten att selektiv informationsgiv-
ning med tilltdnkta aktie&dgare kan accepteras vid sondering infor en planerad nyemission.
Selektiv informationsgivning skulle férmodligen kunna accepteras under alldeles sarskilda
forhallanden aven i andra situationer an de i exemplen angivna. Sadana forhallanden kan inte
anses ha forelegat att Bolaget har haft utrymme att selektivt delge Lau Su den aktuella in-
formationen utan att hela marknaden fick information om den otillrdckliga anslutningsgraden
i omedelbar anslutning till att informationen delgavs Lau Su. Disciplinndmnden finner att
Nordic Mines genom den selektiva informationsgivningen till Lau Su, har brutit mot punk-
terna 3.1.1, 3.1.3 och 3.1.5 i Regelverket.



Informationsgivning fére den 18 november 2015 betréffande Bolagets finansiella situation

I pressmeddelande den 18 november 2015 med information om bl.a. avtalet med Lau Su, Lau
Sus atagande att teckna aktier meddelades att Bolaget inte hade tillrackligt med rorelsekapital
for att bedriva planerad verksamhet under de kommande tolv manaderna och att underskottet
bedémdes uppsta fore arsskiftet om Foretradesemissionen inte genomfordes, vilket hogst
sannolikt skulle kunna leda till en ny foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling
av Nordic Mines.

Av rapporten for tredje kvartalet 2015, som offentliggjordes den 30 oktober 2015 framgar att
Bolaget inte hade tillracklig likviditet for att tacka sitt behov under de kommande tolv mana-
derna fran och med dagen for rapporten, samt att styrelsen bedémde risken for likviditetsun-
derskott inom mindre dn tre manader fran rapportdatum som hdg om inte externa medel
skulle tillforas. En sadan uppgift hade inte funnits med i Bolagets tidigare offentliggjorda
delarsrapporter. Den akuta likviditetsbristen i Bolaget torde ha uppstatt under det tredje kvar-
talet 2015. Att bolaget inte har tillracklig likviditet for att tdcka sitt behov under de kom-
mande tolv manaderna och att det finns risk for likviditetsunderskott inom mindre &n tre ma-
nader &r enligt disciplinnamndens mening typiskt sett ett sadant forhallande som ar kurspa-
verkande och som omfattas av generalklausulen i punkt 3.1.1 i Regelverket. Bolaget borde
enligt disciplinnamnden ha offentliggjort denna information pa ett tydligt och transparent satt
genom ett pressmeddelande, eller i vart fall i det meddelande som offentliggjordes i samband
med publiceringen av rapporten for tredje kvartalet 2015, samt inkluderat informationen i
inledningen av samma rapport. Bolaget har darmed brutit mot punkten 3.1.1 i Regelverket.

Forsenade publiceringar av arsredovisningarna for rakenskapsaren 2014 och 2015

Nordic Mines har inte publicerat sina arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015
inom de fyra manader efter respektive rakenskapsars utgang som foreskrivs i 16 kap. 4 § 1 st.
lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden. Bolaget har saledes inte fullgjort vad som
stadgas i lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden.

Aktiemarknadsndmndens uttalande AMN 2016:01

Som framgar av Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2016:01, offentliggjort den 11
januari 2016, har Nordic Mines agerat i strid med god sed pa aktiemarknaden nér Lau Su pa
det satt som skett har fatt teckna aktier inom ramen for Foretradesemissionen. Disciplin-
namnden konstaterar saledes att Bolaget har agerat i strid med god sed pa vardepappersmark-
naden.

Disciplinnamnden konstaterar att Nordic Mines vid atskilliga tillfallen har asidosatt sin in-
formationsskyldighet. Overtradelserna far sammantaget anses allvarliga. Overtradelserna
visar att Bolaget har brustit i sin skyldighet att uppratthalla erforderliga rutiner och system for
sin informationsgivning. Bolaget har darmed brutit mot punkten 2.4.3 i Regelverket.

Nordic Mines har ocksa agerat i strid med god sed pa vardepappersmarknaden. Vidare har
Bolaget vid tva tillfallen inte fullgjort i lag faststalld skyldighet att vid angiven senaste tid-
punkt publicera sin arsredovisning.



Disciplinnamnden alagger Nordic Mines att till Borsen betala ett vite motsvarande sju arsav-
gifter.

Pa disciplinnamndens vagnar

Marianne Lundius

I namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, justitieradet Anne-
Christine Lindeblad, direktoren Carl-Johan Hogbom, direktéren Jack Junel och direkt6ren
Stefan Erneholm.



