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Aktierna i PA Resources AB (publ) var fram till och med den 15 januari 2016 upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm (”Bdrsen™). | samband med sin ansokan om notering underteck-
nade bolaget en forbindelse om att folja Borsens vid var tid géallande regelverk for emittenter
av aktier ("Regelverket”).

Regelverkets bestammelser om paféljder under avsnitt 5 géller dven under en tid om ett ar
efter avnotering, om dvertradelsen begatts under tiden for noteringen. Borsen har begart att
PA Resources ska alaggas disciplinpafoljd for overtradelser av Regelverket.

Ingen av parterna har begart muntlig forhandling. Disciplinndmnden har tagit del av handling-
arna i arendet.

Av utredningen framgar att PA Resources sedan hosten 2014 har varit foremal for stor upp-
mérksamhet med héansyn till sin anstrangda finansiella situation. Bolaget ansokte i mars 2015
om foretagsrekonstruktion. Foretagsrekonstruktionen, som beviljades den 27 mars 2015 och
forlangdes den 17 september samma ar, ar numera avslutad.

Vidare framgar av handlingarna att Borsen vid ett flertal tillfallen har fattat beslut om att han-
delsstoppa bolagets aktier infor bolagets informationsgivning till marknaden och investerarna
samt till f6ljd av uppgifter i media. I en skrivelse den 13 januari 2015 faste Borsen bolagets
uppmarksamhet pa det olampliga i att representanter fran bolaget uttalade sig i media pa visst
angivet satt. Borsen erinrade dven om att situationer som den da aktuella, nar ett bolag tidi-
gare offentliggjort information om vasentliga osakerheter kring sin finansiella stéllning, stéller
an hogre krav pa bolagets fortsatta kommunikation till marknaden och investerarna kring lik-
nande information eller ytterligare uppgifter med koppling till den tidigare offentliggjorda
informationen.

| forevarande arende ar narmast aktuellt ett uttalande av bolagets finanschef till Nyhetshyran
Direkt som publicerades omkring kl. 11:25 den 28 maj 2015 och atergavs pa féljande sétt:



PA Resources bedomer att ha en lanefinansiering pa plats inom kort for att kunna finansiera
sig for resterande del av innevarande ar och for att kunna ta sig igenom den pagaende rekon-
struktionsprocessen. Det sager oljebolagets finanschef --- i en kommentar till Nyhetsbyran
Direkt pa torsdagen. "Det borde varit klart, men det &r manga jurister inblandade och det ar
nagra nya saker som dykt upp. Men det ar inget som inte bor kunna l6sas sa vi ser att en 16s-
ning bor kunna vara pa plats inom kort, definitivt fore midsommar. Samtidigt ar det viktigt att
framhalla att ingenting &r klart &n och att det darfor finns en betydande risk.

Borsen har gjort géllande att detta uttalande utgjorde kurspaverkande information och darfor
borde ha offentliggjorts pa det satt som enligt Regelverket galler for offentliggérande av sa-
dan information. PA Resources har inte gjort gallande att finanschefens yttrande atergetts pa
oriktigt satt men bestritt att uttalandet ar att hanfora till kurspaverkande information.

Aktuellt i detta drende &r vidare att PA Resources rapport for forsta kvartalet 2015 offentlig-
gjordes forst den 26 juni 2015 och att rapporten darmed har offentliggjorts nastan en manad
efter den i Regelverket och i lag foreskrivna tidsfristen for offentliggrande.

PA Resources har i en slutkommentar anfort:

Bolaget har under den period under vilken de handelser som nu &r under prévning agt rum
befunnit sig under en betydande stress med akut anstrangda finanser och till f6ljd dérav flera
parallella processer med kontrollstimmor, foretagsrekonstruktion och férhandlingar med bor-
gendrer. Under hela denna period har Bolaget fortlépande och med hég ambition informerat
marknaden om hé&ndelseutvecklingen. Bara under 2015 har Bolaget sl&ppt omkring 60 press-
meddelanden, varav, med undantag for offentliggdrande av kallelse till bolagsstdmma och
motsvarande, flertalet har syftat till att informera marknad och intressenter om den finansiella
situationen och pagaende processer. Bolaget har, savitt nu ként, inte mott nagon kritik for sin
informationsgivning i massmedia eller direkt fran aktiedgare eller andra intressenter. Det ar
viktigt att disciplinndmnden, &ven om man skulle finna att Overtradelser foreligger och even-
tuellt dvervéaga pafoljd, ser handelserna i ljuset av denna 6vergripande bild samt tar hansyn till
att Bolagets aktie &r avnoterad.

Disciplinnamnden far for egen del anfora foljande.

Namnden delar Borsens mening att ett bolag med osaker finansiell stallning maste alagga sig
sarskild forsiktighet vid uttalanden till medier och allménhet. Borsen hade ocksa i en skrivelse
erinrat bolaget om detta. Aven om det uttalande som bolagets finanschef den 28 maj 2015
gjorde till Nyhetsbyran Direkt kan synas forhallandevis oskyldigt och var férenat med reser-
vationer rader det enligt namndens mening ingen tvekan om att det i den situation som bolaget
befann sig var av kurspaverkande natur. Detta bestyrks for 6vrigt av den av Borsen framlagda
utredningen om kursutvecklingen omedelbart efter uttalandets publicering. Uttalandet skulle
darfor ha offentliggjorts pa det satt som foreskrivs i 3.1.1 och 3.1.5 Regelverket, dvs. sa att



informationen pa ett icke-diskriminerande séatt blev tillganglig for allmanheten med foljd att
hela marknaden fick tillgang till ssmma information samtidigt. Uttalandet till Nyhetsbyran
Direkt uppfyllde inte dessa krav.

Disciplinndmnden konstaterar vidare att PA Resources, genom det férsenade avlamnandet av
sin rapport for forsta kvartalet 2015 har brutit mot punkt 3.2.2 i Regelverket och 16 kap. 7 8
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Bolaget ska saledes alaggas disciplinpafoljd. Vad som enligt det ovan anforda kan laggas bo-
laget till last skulle enligt disciplinnamndens mening normalt ha forskyllt tre arsavgifter. Det
maste emellertid beaktas att bolaget numera har avnoterats och att marknadsvéardet av bolaget
I vasentlig grad har forandrats sedan noteringen. Med hansyn till detta anser disciplinndmnden
att varje arsavgift bor motsvara hélften av vad bolaget senast betalade per ar till borsen (jfr
namndens beslut 2010:4 och 2011:1).

Disciplinnamnden alagger PA Resources AB vite motsvarande tre arsavgifter med foreskrift
att varje arsavgift skall beraknas till halften av vad bolaget senast betalade per ar till borsen

Pa disciplinnamndens vagnar

Johan Munck

I namndens avgorande har deltagit f d justitieradet Johan Munck, direktoren Anders Oscars-
son, direktdren Stefan Erneholm, direktoren Erik Einerth och direktdren Jack Junel.






