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Aktierna i Oniva Online Group Europe AB (*"Online Group' eller "'Bolaget") ar foremal for
handel pd Nasdaq Stockholms ("'Bérsen') handelsplattform, First North. | samband med
ansdkan om notering undertecknade Bolaget en férbindelse om att félja Borsens vid var tid
géllande Regelverk for First North (*'Regelverket').

Borsen har begart att Online Group ska alaggas disciplinpafoljd for overtradelse av Regelver-
ket.

| &rendet har férhandling &gt rum den 16 februari 2015, varvid Borsen har foretratts av chefen
for emittentdvervakningen Patrik Hellgren och bolagsjuristerna Jimmy Kvarnstrém och Ka-
rin Ydén. Online Group har foretratts av styrelseordféranden Peter Kopelman och vice styrel-
seordforanden Carl-Magnus Hallgren.

Borsen har i tre avseenden framstallt anméarkningar mot Online Group

Pressmeddelande rérande saljsamarbete

Den 8 maj 2014 klockan 10:30 publicerade Online Group ett pressmeddelande, "Online
Groups storsta kundaffar nagonsin". Enligt pressmeddelandet skulle Online Group och
FCR Media utveckla ett saljsamarbete pa ytterligare nio marknader, varvid ordervardet for
den forsta tolvmanadersperioden beraknades uppga till 70-80 miljoner kronor. Pressmed-
delandet hade en kurspaverkande effekt.

Borsen har anfort:

Kort efter publiceringen av ovan ndmnda pressmeddelande erholl Bérsen information om att
det av Bolaget uppgivna ordervardet i realiteten skulle komma att delas med samarbetspartnern
FCR Media. Bérsen kontaktade darfor Bolagets Certified Adviser (""CA™) for uppféljning.
Mot bakgrund av kontakten publicerade Bolaget den 8 maj 2014 klockan 15:55 ytterligare
ett pressmeddelande, "Fortydligan av tidigare PR fran Oniva Online Group", med informat-
ion om att Bolagets andel av ordervérdet i sjalva verket uppgick till 35-40 miljoner kronor.
Fore publiceringen av nyss namnda fortydligande publicerade Nyhetsbyran Direkt en ar-
tikel, "Online Group: Sa kallat "ordervarde" ska delas med partner".



Det ursprungliga pressmeddelandet ger otvivelaktigt intrycket av att ordervérdet &r han-
forligt enbart till Bolaget. Det sagda galler sarskilt nar det i pressmeddelandet angivna
ordervardet ses i relation till pressmeddelandets rubrik; att det var Bolagets storsta kun-
daffar ndgonsin. Bolagets andel av ordervardet i det initiala pressmeddelandet uppgick
emellertid endast till halften av det dar angivna ordervardet. Genom att i pressmed-
delandet den 8 maj 2014 ha uppgivit ett vasentligt hogre ordervarde an det faktiskt gal-
lande har Bolaget darigenom brutit mot kravet att informationen som offentliggérs ska
vara korrekt, relevant och tillforlitlig och inte utelamna nagra fakta som kan antas pa-
verka beddmningen av informationen, punkt 4.2 (a) i Regelverket.

Online Group har anfort:

Pressmeddelandet publicerades samma dag som arsstamma holls i bolaget, vilken var en
arbetsam dag for ledningen.

Styrelsen stéllde kontrollfragor till VD om ordervardet. VD svarade att ordervérdet var kor-
rekt angivet i pressmeddelandet varpa pressmeddelandet publicerades av VD. Déarefter kom
fragor fran marknadsaktorer till Bolagets ledning. VD kontaktar da styrelsen varpa styrelsen
aterupprepar fragan om ordervardet ar korrekt. VD andrar da uppfattning och informerar sty-
relsen om att Online Groups del av ordervéardet dr ungefar hélften av det angivna vardet. Da
tar VD och styrelse kontakt med CA for att fa ut en korrigering via pressmeddelande varpa
denna korrigering publiceras. Vid en efterhandsbedomning framstar det som sannolikt att det
helt enkelt blivit ett missforstand fran VD:s sida da det korrekt angivits ett uppskattat order-
varde medan fragan om férdelning mellan parterna inte berordes.

Mot bakgrund av intraffade handelser beslutade styrelsen den 16 juni 2014 att byta ut VD och
engagera styrelsens vice ordférande for att skapa ordning och reda. Vidare beslutades om
ett atgardsprogram som bl.a. omfattar Bolagets informationsgivning.

Styrelsen har sedan den 16 juni 2014 etablerat en battre fungerande process med Bolagets
CA. Den nya rutinen innebar bland annat att pressmeddelanden stams av med CA fore offent-
liggbrande.

Vidare har styrelsen beslutat om en ny kommunikationspolicy dar en IR-policy ingar.

Disciplinnamnden noterar for sin del att det i det ursprungliga pressmeddelandet stod att On-
line Group och FCR Media skulle utveckla ett saljsamarbete med det angivna ordervardet
om 70-80 miljoner kronor. Det var emellertid svart for en lasare att av detta sluta sig till att
endast halften av det angivna beloppet var Online Groups andel. Pressmeddelandet var dar-
for alltfor otydligt for att vara acceptabelt. Namnden instéammer i uppfattningen att Online
Group Overtratt punkt 4.2 (a) i Regelverket.



Utredning om otillaten aktiehandel

Den 11 juni 2014 klockan 19:46 publicerade Bolaget ytterligare ett pressmeddelande, "An-
stéalld hos Online Group under utredning for otillaten aktiehandel. Av pressmeddelandet fram-
gick att Ekobrottsmyndigheten den 10 juni 2014 hade foretagit utredningsatgarder vid Bola-
gets lokaler i Stockholm, att Bolagets ekonomichef var under utredning hos polisen for otill-
laten aktiehandel, samt att Bolagets ledning, i samrad med ekonomichefen, hade kommit fram
till att denne i avvaktan pa utredningens fardigstallande inte skulle vara verksam i Bolaget.

Borsen har anfort: Pressmeddelandet, som hade en kurspaverkande effekt vid Borsens 6pp-
ning den 12 juni 2014, publicerades dver ett dygn efter det att Ekobrottsmyndigheten vidta-
git utredningsatgarder i Bolagets lokaler och Bolagets styrelse i vart fall delvis blivit informe-
rade om det intraffade och misstankarna mot Bolagets ekonomichef, samt ett stort antal tim-
mar efter styrelsens beslut att entlediga ekonomichefen. Borsen anser att offentliggérandet
borde ha skett senast i omedelbar anslutning till beslutet att entlediga ekonomichefen. Ge-
nom att ha offentliggjort den aktuella informationen forst den 11 juni 2014 klockan 19:46 har
Bolaget brutit mot kravet att sa snart som mojligt offentliggora beslut, handelser och andra
omstandigheter som kan forvantas ha en kurspaverkande effekt pa bolagets finansiella in-
strument, punkt 4.1 (a) i Regelverket.

Online Group har anfort:

Nar Ekobrottsmyndigheten foretog utredningsatgarder vid Online Groups lokaler pa Lindha-
gensgatan i Stockholm 6verlamnades ingen dokumentation till den medarbetare som tog
emot besoket. Vid tillfallet fanns ingen ledande befattningshavare pa plats. Bolaget har tidi-
gare fatt besok av polisen for undersokning av information pa kunders webbplatser och data-
servrar.

Styrelsen fick den 10 juni muntlig information om polisbestket via medarbetaren och VVD.
Klockan halv atta pa kvallen den 10 juni fick styrelsen ytterligare information fran VD som
under eftermiddagen varit inkallad som vittne vid ett kort polisforhor och fatt begransad
muntlig information. Vid styrelsemétet fattade styrelsen beslut om att tréaffa Bolagets ekono-
michef sa snart som det var praktiskt mojligt for att ytterligare forhora sig om vad som hant
samt att komma 6verens om att i vart fall temporart avsluta ekonomichefens engagemang hos
Bolaget. Styrelseordféranden kontaktade ekonomichefen och ett méte holls den 11 juni efter
lunch. Styrelsens ordforande informerade darefter styrelsen att Bolagets ekonomichef inte
skulle vara pa arbetet forran situationen klarnade. Parallellt forsokte styrelsen fa den muntliga
informationen bekréftad av Ekobrottsmyndigheten som hénvisade till férundersékningssekre-
tess. FOrst efter borsens stangning var pressmeddelandet klart. Foljaktligen informerades var-
ken CA eller Borsen under arendets hantering, vilket hade varit fallet om styrelsen gjort be-
domningen att offentliggdrandet skjutits upp. Styrelsen gjorde sitt basta under radande situat-
ion for att sdkerstélla att Bolagets informationsgivning var korrekt, rattvisande och skynd-
sam.



Disciplinnamnden har forstaelse for att Online Group inte offentliggjorde information om
Ekobrottsmyndighetens utredningsatgarder omedelbart efter det att styrelsen fatt kannedom
om att myndigheten besokt Online Groups lokaler. Bolagets beslut att avstanga ekonomiche-
fen var emellertid av sa stor betydelse att information borde ha lamnats i omedelbar anslut-
ning till det beslutet, aven om alla fakta betraffande Ekobrottsmyndighetens utredning da inte
var kanda. Drojsmalet med att lamna information far anses ha innefattat en Gvertradelse av
punkt 4.1 (a) i Regelverket.

Bolagets insynsregister

Borsen har anfort: En tid fore ovan beskrivna tva handelser, den 15 april 2014, upp-
marksammade Borsen att insynsregistret pa Bolagets hemsida inte var férenligt med de
krav som uppstalls i Regelverket. Bérsen hade harvid noterat att tva storre aktieagare inte
fanns upptagna som insynspersoner i insynsregistret. Dessutom hade Bdrsen observerat att
det saknades transaktionsdatum i insynsregistret och att transaktioner foére det tredje kvar-
talet 2013 inte redovisades. Mot bakgrund av bristerna i Bolagets insynsregister kontak-
tade Borsen den 15 april 2014 per e-post Bolagets CA med ett antal fragor kring Bolagets
insynsregister. Pa grund av missforstand vidarebefordrade emellertid inte Bolagets CA
Borsens skrivelse till Online Group. Bolagets CA har dock uppgivit att man redan under
mars 2013 muntligen hade papekat for Bolaget att insynsregistret inte uppfyllde kraven i
Regelverket. Trots papekandet hade Bolaget per den 18 juni 2014 inte atgardat bristerna.

Bolaget ar skyldigt att halla sitt insynsregister uppdaterat och att instruera personer med in-
synsstallning att inom fem arbetsdagar fran en transaktion meddela bolaget om forandringar
i sitt Agande, punkt 4.14 i Supplement B till Regelverket. De narmare instruktionerna for
insynsregistrets utformning finns enligt punkt 4.14 i Supplement B till Regelverket tillgang-
liga i en handledning pa First Norths hemsida. Av handledningen framgar bl.a. att informat-
ion om historiska insynstransaktioner ska hallas tillgangliga pa bolagets hemsida i minst 12
manader efter transaktionens genomforande. | handledningen ges dven exempel pa den in-
formation som atminstone ska inga i bolagets insynsregister. Harvid namns information om
namn pa insynsperson, befattning, totalt innehav (antal aktier), senaste forandring (antal ak-
tier) samt senaste forandring (datum).

Online Group har anfort:

Bolaget har inte erbjudits mojlighet att ta del av Borsens fragor fran april 2014, da de stalldes till
Bolagets davarande CA och aldrig vidarebefordrades till Bolaget. Bolaget kan inte vitsorda att
CA skulle ha gjort nagot papekande rorande insynsregistret vare sig i mars 2013 eller vid annat
tillfalle. Hos Bolaget finns inte nagot material som tyder pa att nagot sadant papekande
skulle ha gjorts.

De tva personer som enligt Borsen borde ha upptagis i insynsregistret hade inte gjort nagon an-
mélan om insynsstéllning. Bolaget har tillskrivit dem med begédran om uppgifter om huruvida de
har ett aktieinnehav som innebar att de ska tas upp i registret och fatt ett nekande svar. Bolaget



kan alltsa inte vitsorda att de bort omfattas av insynsregistret. Daremot kan Bolaget medge att
registret tidigare inte varit tillrackligt uppdaterat och att transaktionsdatum saknats.

Bolaget har numera vidtagit foljande atgarder:

1. Styrelsen har beslutat om en ny insider-policy som ingar i den nya kommuni-
kationspolicyn

2. Samtliga insynspersoner har fatt information och instruktioner om hur de ska skota sin
rapportering om forandringar i aktieinnehav

3. Samtliga anstallda har fatt information om den nya insider-policyn och ett utbild-
ningstillfalle &r planerat i augusti 2014

4. Bolagets insiderforteckning har uppdaterats till First North standard

Disciplinnamnden ser det som positivt att Bolaget har vidtagit atgarder for att forbattra sitt
insynsregister. Namnden finner inte utrett att de tva av Borsen namngivna personerna hade
bort upptas i registret. Det gar emellertid inte att komma ifran att registret under férhallande-
vis lang tid var forenat med vissa brister. Detta har inneburit en 6vertradelse av Regelverket
oberoende av om Bolaget fatt del av nagot papekande i &mnet.

Pafsljd

Bdrsen har forklarat att Bolagets nu aktuella évertradelser visserligen inte ar sarskilt allvar-
liga men att Borsen vid sitt beslut att fora dem vidare till disciplinndmnden &ven beaktat att
den i december 2013 kritiserat Bolaget for bristfallig informationsgivning. | det samman-
hanget anforde Borsen att den inte avsag att fora arendet vidare till Borsens disciplinnamnd
men kunde komma att géra en annan bedémning om det intraffade upprepas.

Disciplinndmnden instdimmer i att Bolagets nu aktuella dvertradelser inte &r sarskilt allvar-
liga men noterar att de anda beror vasentliga delar av Regelverket. De kan inte anses vara
ringa eller ursaktliga. Disciplinnamnden finner att Online Group ska alaggas disciplinpa-
foljd.



Disciplinnamnden alagger Oniva Online Group Europe AB att betala vite motsvarande tva
arsavgifter till Borsen.

Pa disciplinnamndens vagnar

{ /Johan Munck
W

| namndens avgorande har deltagit f d justitieradet Johan Munck, professor em. Madeleine
Leijonhufvud, direktdren Anders Oscarsson, direktdren Stefan Erneholm och f.d. aukt. revi-
sorn Bo Magnusson.



