DISCIPLINNAMNDEN VID BESLUT 2014-12-11
NASDAQ STOCKHOLM 2014:6

Nasdaq Stockholm
Lansforsakringar Bank AB

Lansforsdkringar Bank AB ("Banken™) ar deltagare i handeln vid Nasdaq Stockholm ("Bor-
sen"). Banken har forbundit sig att sa lange borsmedlemskapet bestar folja Borsens vid var
tid géllande regler, Nasdagq Nordic Member Rules ("NMR™).

Borsen har begart att disciplinnamnden ska alagga Banken disciplinpafoljd for asidosattande
av NMR.

Banken har bestritt yrkandet.
Finansinspektionen har meddelat att inspektionen inte har nagot att tillfora arendet.

Muntlig forhandling har inte begarts. Disciplinnamnden har tagit del av handlingarna i aren-
det.

| &rendet ar foljande uppgifter ostridiga.

Den 14 maj 2014 skulle Victoria Park AB:s stamaktie, enligt villkor som offentliggjorts den
24 april 2014, pa grund av fondemission handlas utan ratt till stamaktier av serie B samtidigt
som befintliga stamaktier bytte namn till stamaktier av serie A. Denna fondemission innebar,
allt annat lika, att priset for en aktie av serie A teoretiskt skulle motsvara 1/3 av stangningspri-
set i stamaktien den 13 maj 2014. Givet en slutkurs for stamaktien pa 20,40 kronor den 13 maj
forvantades A-aktien saledes vara vard ca 6,80 kronor pd morgonen den 14 maj.

| enlighet med de rutiner som Bdrsen tillampar vid alla jamforbara foretagshandelser hade alla
order i Victoria Parks stamaktie som fanns registrerade vid marknadens stdngning den 13 maj
annullerats och orderboken hade forsetts med en notkod som upplyste investerare och mark-
nadsaktorer om att instrumentet den 14 maj handlades under nya forutsattningar.

Den 14 maj 2014 klockan 08:00:01 lade Banken via Direct Market Access in en képorder i
systemet om 738 aktier till priset 20,30 kronor. Ordern fanns kvar vid Borsens 0ppnande. 1
och med att aktien fortsatte att handlas pa felaktiga nivaer efter den felaktiga 6ppningen be-
slutade Borsen att handelsstoppa aktien samt makulera de felaktiga avsluten.



Borsen har uppgett:

Eftersom orderns pris var tre ganger hogre an det forvantade vardet for aktien forsokte Borsen
vid upprepade tillfallen na Banken for att patala den uppenbart felaktiga ordern. Forst K.
08.56 lyckades Borsen fa tag pa en av Bankens angivna kontaktpersoner som meddelade att
den felaktiga ordern skulle tas bort sa fort som mojligt. Forutom Bankens koporder fanns yt-
terligare order pa felaktiga nivaer fran andra medlemmar, vilka ocksa kontaktades. Vid tid-
punkten for aktiens 6ppning fanns trots Borsens kontakt Banken kvar som enda kdpare, vilket
ledde till det forut angivna dppningspriset om 20,30 kronor.

Banken har uppgett:

| det aktuella fallet rérde det sig om en flerdagarsorder. Den typ av bolagshandelser som det
har var frdga om kan inte hanteras genom Bankens normala férhandelskontroller utan maste
skotas manuellt. Banken har i detta fall inte i tid lyckats identifiera att det fanns en order som
inte aterspeglade marknadsvérdet.

Vid samtalet kl. 08.56 mellan Borsen och en av Bankens kontaktpersoner utlovades inte att
ordern skulle tas bort. Bankens kontaktperson angav att han skulle gora sitt basta for att hinna
ta bort ordern men eftersom det var sa knappt om tid bad han Borsen att gora detta, vilket
Borsen avbojde, trots att Borsen hade full insyn i orderbokenoch darmed kunde gora bedom-
ningen att Bankens order sannolikt skulle komma att ga till avslut och behéva makuleras. Banken
kan &ven konstatera att Borsen har insett detta och kommer att inféra en rutin for att skjuta upp
starten av handeln i en aktie i de fall dar prisbilden inte korrekt aterspeglar en akties verkliga
varde. Mot bakgrund av detta kan det intraffade inte enbart belasta Banken.

Banken bestrider Borsens uppgift att Banken inte skulle ha haft kontaktpersoner tillgdngliga samt
att Banken inte skulle ha haft rutiner och évervakning pa plats. Banken hade personal pa plats,
men Borsens medlemsregister hade inte uppdaterats utifran nya anmalda handlare (ndgot som
Bdrsen har gjort efter den aktuella hédndelsen) vilket innebar att Borsens forsta telefonsamtal inte
gick till ratt personer. Banken fick mot den bakgrunden valdigt lite tid att makulera ordern nar
misstaget val uppdagades. Banken hade fyra personer uppsatta som kontaktpersoner i forhallande
till Borsen, av vilka en var foraldraledig. Den 14 maj 2014 hade Borsen forsokt kontakta tva av
personerna (varav den ena var foraldraledig) innan Borsen fick svar fran en tredje person klockan
08.56 vilket visade sig vara alltfor sent for att Banken skulle kunna ta bort den felaktiga ordern.
Bankens fjarde kontaktperson som var pa plats kontaktades aldrig av Bérsen.

Disciplinndmnden finner klarlagt att Banken kommit att via Direct Market Access formedla
en order som inte aterspeglat det aktuella marknadsvardet av det ifragavarande instrumentet.
Detta innebar att Banken asidosatt NMR 4.6.1 jamférd med NMR punkt 4.9.3.

Mot bakgrund av vad Banken uppgett anser sig disciplinnamnden inte med sékerhet kunna sla
fast att Banken brustit i sina tekniska och administrativa forberedelser for att sdkerstalla att



formedlade order via Direct Market Access inte strider mot regelverket (NMR punkt 4.9.4 )
eller sin skyldighet att se till att Borsen hade korrekt information géallande namnet pa kontakt-
personerna och deras stallforetradare och se till att dessa &r kontaktbara under Borsens Oppet-
tider (NMR punkt 4.9.5). Sjalvfallet skulle det dock ha varit lampligt att Banken hade avan-
malt den kontaktperson som var foréldraledig och lamnat en prioriteringsordning till Borsen
for att sékerstélla att Borsen skulle kunna komma fram till en kontaktperson i ett tidigare
skede. Detta har enligt Bankens uppgift numera skett.

Aven med beaktande av att Borsen tidigare riktat kritik mot Banken i ett liknande arende (or-
derlaggning den 3 maj 2011 vid en omvénd split i Cision) finner disciplinndmnden — efter viss
tvekan — att det intraffade far anses vara av mindre allvarlig natur och att det &r tillackligt att
varning meddelas Banken.

Disciplinndmnden meddelar Lansforsakringar Bank AB varning.

Pa disciplinndmndens vagnar
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| namndens avgorande har deltagit f d justitieradet Johan Munck, justitieradet Marianne
Lundius, professor em. Madeleine Leijonhufvud, direktdren Anders Oscarsson och direktdren
Jack Junel.



