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Aktierna i Allenex AB &r upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm AB (Borsen”). Allenex
har undertecknat en forbindelse om att félja Borsens vid var tid gallande regelverk for emittenter
("Regelverket”).

Borsen har begart att disciplinndmnden med stdd av Regelverket ska meddela beslut om
disciplinpafoljd betraffande Allenex.

Allenex har bestritt yrkandet.

Ingen av parterna har begart muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i &rendet.

Av 3.4.2 i Regelverket framgar att, om ett bolag avser att offentliggora information som
forvantas fa en vasentlig kurspaverkande effekt, bolaget ska underratta Borsen innan
informationen offentliggors. Syftet med denna regel &r att ge Borsen mojlighet att ta stélining
till om nagra atgéarder behdver vidtas innan informationen offentliggors. Borsen kan
exempelvis besluta om ett kortare handelsstopp med makulering av inneliggande order i syfte
att sékerstalla en rattvis informationsspridning.

Allenex &r ett s.k. life science-bolag som utvecklar, tillverkar, marknadsfor och séljer
produkter for sékrare transplantationer av organ och benmérg pa den globala marknaden.

Den 19 februari 2013 offentliggjorde Allenex ett pressmeddelande betréffande en
”Genombrottsorder i USA for Allenex med SBT ResolverTM”. | pressmeddelandet citeras
aven bolagets verkstallande direktdr, Anders Karlsson, som uppgav att “Detta ar en
genombrottsorder och ett avgorande steg framat vad galler forsaljning av SBT Resolver for
HLA typning vid benmargstransplantationer”. Det arliga forsaljningsvardet uppskattades till
mer an tva miljoner kronor for 2013.



De narmaste dagarna efter detta pressmeddelande steg kursen pa aktierna i Allenex mycket
kraftigt.

Bdrsens har gjort géllande att forhandsinformation skulle ha lamnats till Borsen innan
pressmeddelandet offentliggjordes. Hade Allenex gjort detta skulle Borsen ha haft mdéjlighet
att besluta att observationsnotera Allenex eller besluta om ett kortare handelsstopp for att
darigenom uppmarksamma marknaden pa att viktig information var att forvanta fran Bolaget
och darigenom minska risken for kraftiga rorelser i aktiens vérde. Enligt Borsen har bolaget
darfor brutit mot punkten 3.4.2 i Regelverket.

Allenex har bestritt att bolaget hade anledning att férvanta en vasentligt kurspaverkande
effekt av pressmeddelandet och bl a anfort: Allenex angav i pressmeddelandet uttryckligen att
"genombrottet" och det "avgorande steget framat" endast gallde forsaljningen av SBT
Resolver for HLAtypning vid benmérgstransplantationer. | pressmeddelandet har t.o.m.
angivits att det arliga forsaljningsvardet for 2013 uppskattades till drygt tva Mkr. Ordern
representerade mindre an 2 % av bolagets arliga forsaljning. Sa sent som i delarsrapporten
avseende perioden januari — september 2012, som lamnades den 20 november 2012, hade
bolaget angett att produkten SBT Resolver var i antingen en utvarderingsfas eller en valide-
ringsfas hos sex av de tio stdrsta laboratorierna i USA och Kanada. Mot denna bakgrund
fanns det ingen anledning for Allenex att anta annat &n att en férsta order pA SBT Resolver
var forvantad av marknaden.

Den kurspaverkan som dgde rum de aktuella dagarna later sig inte enbart forklaras av sjalva
pressmeddelandet. De stora kursrorelserna intraffade framst efter kl. 16 den 19 februari och
den 20 februari. Allenex slutsats &r att pressmeddelandet, med en initial kurspaverkan som i
sammanhanget ar blygsam, givit upphov till omfattande spekulation i den volatila aktien. Det
ar saledes framst externa faktorer som forklarar kursrorelserna. En order pa tva Mkr for ett
bolag som omsatter mer an 100 Mkr &r inte att betrakta som nagot som objektivt sett kan antas
fa en vasentlig kurspaverkande effekt. Det galler i synnerhet mot bakgrund av att det i det har
fallet tidigare kommunicerats att Bolaget befann sig i slutfas av forsaljningsprocessen med
bl.a. sex av de tio storsta laboratorierna i USA och Kanada.

Disciplinnamnden far for sin del anféra foljande.

Det rader ingen tvekan om att den kursstegring som intraffade under dagarna narmast efter
pressmeddelandet var vésentlig. Som mest steg kursen med ca 400 procent.



Det finns ingen anledning att anta att Allenex hade raknat med en sadan extrem utveckling.
For fragan om Allenex skall alaggas disciplinpaféljd ar emellertid avgérande om bolaget hade
bort forvanta sig en vasentlig kurspaverkande effekt av pressmeddelandet.

Uttrycket "vasentligt kurspaverkande” ar i sig otvivelaktigt nagot vagt. | den juridiska
litteraturen och i lagstiftningssammanhang (bl.a. prop. 1984/85: 157 s. 40) och prop.
1990/91:42 s. 83) har man emellertid som riktpunkt brukat ange att en tioprocentig &ndring av
kursen i allmanhet anses vara vésentlig. Aven om detta inte kan vara bokstavligt tillampligt pa
en aktie som i likhet Allenex-aktien har ett borsvarde av endast nagra kronor, ger det en
antydan om vilka nivaer man i detta sasmmanhang bor beakta.

Med beaktande av detta, av innehallet i det mycket entusiastiskt formulerade
pressmeddelandet och av vad som ar allmant kant om hur aktiemarknaden brukar reagera pa
pressmeddelanden av det slaget maste det anses att Allenex hade haft anledning att forvanta
en vasentlig kurspaverkande effekt av pressmeddelandet. Bolaget kan darfor inte undga
disciplinpafoljd. Omstandigheterna far dock i belysning av vad Allenex har anfort anses vara
nagot mildrande.

Disciplinnamnden alagger Allenex att betala vite motsvarande en arsavgift till Borsen.

Pa disciplinnamndens vagnar
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I namndens avgdrande har deltagit f d justitieradet Johan Munck, justitieradet Marianne
Lundius, direktdren Jack Junel, direktéren Stefan Erneholm och advokaten Wilhelm Liining.



