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NASDAQ OMX Stockholm AB

Carnegie Investment Bank AB

Carnegie Investment Bank AB ("Carnegi€”) & deltagarei handeln vid NASDAQ OMX
Stockholm AB ("Borsen”). Carnegie har forbundit sig att sa lange borsmedlemskapet bestar
foljaBorsens vid var tid géllande regler, NASDAQ OMX Nordic Member Rules ("NMR”).

Bdrsen har hemstallt att disciplinndmnden med stéd av NMR skall meddela beslut om
disciplinpafdljd betraffande Carnegie.

Carnegie har yttrat sigi arendet.
Finansinspektionen har forklarat sig inte handgot att tillaggai arendet.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinnamnden har tagit del av
handlingarnai &rendet.

| NMR punkt 4.6.1 anges f6ljande (i svensk Overséttning).

Order som laggs i Orderboken, Automatiskt matchade avslut och Manuella avslut skall aterspegla det
aktuella marknadsvardet av ifrdgavarande Instrument samt utgora verkliga Order och Avslut.

Med " Aktuellt marknadsvarde” for Avsut avses kurser som vid en samlad bedémning aterspeglar
gdllande kursséttning paifrégavarande instrument. Vid faststéllande av aktuellt marknadsvarde skall
Norexbors(erna) bland annat beakta andringar i kursséttningen for Instrumentet under den aktuella
Borsdagen och foregdende Borsdagar, Instrumentets volatilitet, allménna forandringar i kursséttningen for
jamférbara Instrument samt, i férekommande fall, andra sérskilda villkor som hanfér sig till Avslutet.

En Order avspeglar inte aktuellt marknadsvérde om Ordern lagtsi Orderboken till en kurs som inte skulle
kunna utgora det aktuella marknadsvardet for motsvarande Avslut. Orderns giltighetstid maste beaktas vid
faststéllande av Orderns kurs.



Enligt punkt 4.9.3 i av NMR har medlemmen samma ansvar for order som laggs via s.k.
Direct Market Access som for andra order i handelssystemet. Det dligger enligt punkt 4.9.4 i
NMR medlemmen att sorjafor att det finns lampliga tekniska och administrativa arrangemang
som sékerstéller att order som formedlas via Direct Market Access inte bryter mot NMR. |
punkt 4.9.11 anges att en borsmedlems tekniska utrustning for Direct Market Access vid
behov maste kunna stoppa en kundorder i vissaangivnafall. Enligt punkt 5.7.1 har en
borsmedlem skyldighet att informera bérsen om fall daen order inte borde ha blivit foremal
for automatisk matchning eller rapportering och begéra annullering.

Av utredningen i forevarande @rende framgar foljande.

SeaNet Maritime Communications AB (" SeaNet”) & upptaget till handel pa First North. Den
24 januari 2011 gjorde SeaNet en sammanléggning av aktier med villkoret 1:1000.

Sammanl dggningen hade varit offentliggjord i god tid pa SeaNets hemsida och informationen
var ocksa spridd genom olika informationssystem. Borsen annullerade alla giltiga order i
orderboken infor den 24 januari och en flagga var satt pa orderboken for att markera en
bolagshandel se (eng. corporate action). Vid Bérsens 6ppning skedde trots detta felaktiga
avsdut i aktien, det fanns skél att tro att medlemmar sdlde storre volymer &n deras kunders
innehav och till felaktiga priser. Detta ledde till att ett flertal avslut makul erades under dagen
och aktien handel sstoppades dven senare. Paminnel se skickades ut om sammanl dggningen.
Borsen &terupptog handel i aktien kl 12.53, men handel sstoppade aktien igen ki 14:47 for
resterande del av dagen.

K1 9:49 bdrjade Carnegie laggain order att silja SeaNet aktien med volymer som
sammantaget kom att motsvara storadelar av bolaget. Fran ki 9:49 till 10:03 stod Carnegie for
all sdljvolym, ca 615 000 aktier, vilket motsvarade ca 57 % av de omréknade utestédende
aktierna. Borsens handel sdvervakning tog kontakt med Carnegie for att pétala att det sag ut
som om Carnegie salde storre volym &n vad som borde kunna motsvara kundernas innehav.
Carnegie dterkom senare och bekréftade att de inte hade justerat kundernas innehav till de nya
forhallandena och att forsaljningen saledes skett av misstag. Carnegie begérde makulering av
genomforda forsaljningar. Borsen handel sstoppade aktien kI 10:37 och skickade ut en
paminnelse om SeaNets sammanl&ggning av aktier. Borsen beslutade aven att alla
transaktioner pa och under 15,50 kr skulle makuleras. Bérsen handel stoppade aktien igen ki
14:47, f6r resterande del av dagen. Handel sbvervakningen fattade &ven beslut om att alla
avslut som skett i SeaNet aktien under dagen skulle makuleras.

Av Carnegies yttranden framgér att det intréffade far tillskrivas administrativa misstag och
ofullkomligheter i Carnegies system. Carnegie har vidtagit atgarder for att forhindra ett
upprepande. Anledningen till att Carnegie inte kontaktade Borsens marknadsovervakning for



att makulera avsluten var att Carnegie intei realtid har nagon bevakning pa hur stor
procentuell andel i ett noterat bolag som &r foremdl for handel. Carnegie har inte haft nagot
uppsat till det intraffade.

Disciplinndmnden finner att anledning saknas att betvivla vad Carnegie har anfort men
konstaterar i likhet med Borsen att Carnegie har vertratt NMR 4.6.1 i kombination med
NMR 4.9.3, 4.9.4 och 4.9.11. Carnegie far ocksa anses ha dvertrétt NMR 5.7.1.

Med hansyn till att de aktuellareglerna ar av avgorande betydel se for borshandel ns funktion
och trovéardighet kan dvertradel sen inte anses ringa eller ursaktlig. Carnegie kan darfor inte
undga disciplinpafoljd.

Disciplinnamnden &l &gger Carnegie vite med fyrahundratusen (400 000) kronor.
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||II i
'l |'.

\ 1 p
) & g"_.-\_ﬂ-llr'k.-.._,__ JL-»‘E_ .{..__L__ il {_/(.‘
iﬁ%/.lnhan Munck h

| namndens avgorande har deltagit f d justitieradet Johan Munck, professor em Madeleine
Leijonhufvud, civilekonomen Carl Johan Hogbom, direktdren Jack Junel och direktéren
Anders Oscarsson.



