STOCKHOLMSBORSENS BESLUT 2007-02-01
DISCIPLINNAMND 2007:02

Stockholmsbérsen AB
Svenska Handelsbanken AB

Fréga om overtradelse av noteringsavtalet

Aktierna i Svenska Handelsbanken AB ar noterade pa Stockholmshdérsen AB. Mellan bola-
get och borsen galler ett den 1 juli 2005 undertecknat noteringsavtal.

Stockholmshborsen har genom hérvid i bilaga fogad ansokan hemstéallt att disciplinn&mnden
skall meddela beslut om disciplinatgard betraffande Handelsbanken.

Handelsbanken har yttrat sig under malets forberedande behandling hos Stockholmshbdrsen.
Muntlig forhandling har inte begarts. Disciplinndmnden har tagit del av handlingarna i

arendet.

Finansinspektionen har avgett yttrande i arendet.

Enligt bilaga 1, punkt 2 i noteringsavtalet skall en delarsrapport alltid offentliggéras ome-
delbart (jfr. bilaga 1, punkt 12). Offentliggorande anses ha skett nar information fran rap-
porten lamnats till minst tva etablerade nyhetsbyraer samt minst tre rikstackande dagstid-
ningar (bilaga 1, punkt 3 jfr punkt 1). Delarsrapporten skall darefter snarast majligt finnas
tillganglig pa bolagets hemsida.

Av utredningen i arendet framgar féljande:

Den 24 oktober 2006 Kl. 12:39 offentliggjorde Handelsbanken sin rapport avseende tredje
kvartalet 2006. Redan kl. 12:31 hade dock kursen i Handelsbankens aktie fallit kraftigt.
Som senare utredning visade var detta en foljd av att rapporten blev tillganglig externt kl.
12:25 via Handelsbankens hemsida pa Internet. Detta kunde ske genom att uppgiften g2



andrades till g3 samt att ytterligare en liknande forandring gjordes i den stkadress som
anvants tidigare av banken i samband med publiceringen av rapporten for andra kvartalet
2006.

Stockholmshdrsen har havdat att det foreligger en skyldighet for ett noterat bolag att se till
att information av aktuellt slag inte lacker ut i férvdg och har gjort gallande att Handels-
banken, genom att forsumma detta, har dvertratt de férut ndmnda bestammelserna i noter-
ingsavtalet.

Disciplinndamnden konstaterar att bankens rapport avseende tredje kvartalet 2006 kom att
bli tillganglig externt ca 15 minuter innan den offentliggjordes pa det satt som foreskrivs i
noteringsavtalet. | 6verensstimmelse med sina stéllningstaganden i tidigare likartade fall -
se disciplinndmndens beslut 2003:2-4 och 7 - konstaterar ndmnden att det principiella for-
budet i noteringsavtalet mot att lamna ut kurspaverkande information pa annat satt an ge-
nom ett korrekt offentliggdrande maste anses ta sikte aven pa oavsiktligt utlamnande och
att det maste anses att banken lamnat ut informationen i och med att den gjordes tillganglig
pa Internet. Aven om den fanns under en sérskild adress som inte var synlig eller tillganglig
genom lank eller sokfunktion var det tamligen latt att rakna ut adressen och pa detta satt fa
tillgang till rapporten i forvag.

| de nyssnamda fallen fran ar 2003 fann namnden att de aktuella bolagen gjort sig skyldiga
till dvertradelser av noteringsavtalet men att paféljden med héansyn till omstandigheterna
kunde stanna vid varningar.

Stockholmshbdrsen har emellertid i forevarande drende upplyst foljande. Borsen tillskrev
den 24 april 2003 samtliga borsbolag for att informera om den problematik som uppmark-
sammats i de tidigare arendena. Borsen uppmanade i brevet bolagen att se 6ver sina rutiner
for publicering av information pa hemsidan och i forekommande fall &ndra sina rutiner for
att sékerstalla att noteringsavtalets bestdammelser efterlevdes.

Enligt vad Handelsbanken uppgett gjordes med anledning av borsens brev en kontroll av
bankens rutiner. Denna var uppenbarligen dock inte tillfyllest. Det nu aktuella lackaget —
som haft kurspaverkande betydelse - har kunnat dga rum trots att forfarandet sarskilt upp-
marksammats genom bdrsens namnda brev till bolagen och den redogdrelse som dar lam-
nats for de tidigare arendena. Aven med beaktande av att Handelsbanken uppgett sig nume-
ra ha vidtagit atgarder for att forhindra ett upprepande finner disciplinnamnden vid angivna
forhallanden att dvertradelsen inte kan anses vara av mindre allvarlig eller ursaktlig karak-
tar.

Disciplinnamnden alagger Svenska Handelsbanken AB vite motsvarande en (1) arsavgift.



Pa disciplinnamndens vagnar

Johan Munck

| namndens avgorande har deltagit justitieradet Johan Munck, justitieradet Marianne Lund-
ius, professorn Madeleine Leijonhufvud, direktéren Hans Mertzig och direktéren Carl-
Johan Hogbom. Enhalligt.



