Pressmeddelande 2006-05-24

Stockholmsborsens
disciplinnamnd utdomer vite for
Wise Group (tidigare Sign On)

Wise Group AB, tidigare Sign On i Stockholm AB, har brutit mot noteringsavtalet med
Stockholmbdrsen genom att inte Iamna tillracklig information i ett pressmeddelande.
Stockholmsbdrsens disciplinnamnd har beslutat att Wise Group ska betala ett vite pa 384 000
kronor.

Enligt Stockholmsbdrsens noteringsavtal ska information som ett bérsbolag lamnar vara korrekt,
relevant och tillforlitlig. Sign On har i ett pressmeddelande den 9 juni 2004 informerat marknaden
om att avtal traffats om forvarv av Svea Ekonomi. Informationen fick en betydande positiv effekt pa
Sign On:s aktiekurs. Pressmeddelandet innehdll inte nagra uppgifter om att avtalet var villkorat av
en s& kallad due diligence® eller av att parterna hade rétt att hdva avtalet om man inte kom dverens i
samband med denna. Det kunde darfor inte dras ndgon annan slutsats av pressmeddelandet &n att
overenskommelsen var definitiv och oaterkallelig. Detta visade sig emellertid inte vara fallet.

| ett pressmeddelande den 10 augusti 2004 meddelade Sign On att bolaget inte hade for avsikt att
genomfdra det planerade forvérvet pa grund av att huvudagaren i Svea Ekonomi hade valt att bryta
6verenskommelsen genom att stélla helt nya villkor for att genomféra affaren.

Disciplinnamnden konstaterar att villkoret om parternas ratt att hava avtalet innebar en sa stor
osdkerhetsfaktor att pressmeddelandet blev missvisande genom att detta villkor inte ndmndes.
Namnden fann att bolaget darmed hade Gvertratt noteringsavtalets krav pa att information till
marknaden ska vara korrekt, relevant och tillforlitlig. Bolaget alades att betala ett vite pa 384 000
kronor, motsvarande tva arsavgifter.

For ytterligare information

Anders Ackebo, Chef for Handels- och bolagsdvervakningen, OMX 08-405 70 10
Ulrika Areskog, informationschef, Stockholmshérsen 08-405 63 76

L Vid foretagsforvarv ar det mycket vanligt att den som avser att forvarva aktierna i ett foretag gor en ingdende
undersokning av foretaget med avseende pa ekonomiska och juridiska forhallanden, en sé kallad due diligence-
undersokning.
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Om Disciplinnamnden

Stockholmsbdrsens disciplinndmnd har till uppgift att prova d&renden om bdrsmedlemmars och de noterade
bolagens dvertradelser av de regler som galler vid bérsen. Om Stockholmsbdrsen misstanker att en medlem
eller ett bolag handlat i strid med Stockholmsbdrsens regler anmals detta till Disciplinndmnden.
Stockholmsbérsen utreder och driver drendet och Disciplinndmnden bedémer fallet och fattar beslut om
eventuella sanktioner. Sanktioner for ett noterat bolag kan vara varning, vite eller avnotering. Vitesbeloppet
kan uppga till mellan 1 och 15 arsavgifter. Medlemmen kan drabbas av varning, vite eller avslutat
medlemskap. Disciplinnamndens ordférande och vice ordférande ska vara jurister med domarerfarenhet. Av
ovriga ledamoter ska minst tva vara val insatta i forhallandena pa vardepappersmarknaden.

Ledamoter: Justitierddet Johan Munck (ordf), justitierddet Marianne Lundius (v ordf), professorn Madeleine
Leijonhufvud, direktéren Stefan Erneholm och direktéren Hans Mertzig. Suppleanter: Civilekonomen Hans
Edenhammar, advokaten Claes Beyer, direktéren Jack Junel, civilekonomen Carl Johan Hégbom och
civilekonomen Ragnar Boman

Om OMX

OMX ar en ledande expert inom bérsindustrin. Via den nordiska bdrsen i Képenhamn, Stockholm, Helsingfors,
Riga, Tallinn och Vilnius kan OMX erbjuda tillgang till cirka 80 procent av den nordiska och baltiska
vardepappersmarknaden. OMX’ integrerade teknologildsningar tacker transaktionskedjan och mojliggér
effektiva vardepapperstransaktioner for borser, clearingorganisationer, vardepapperscentraler och andra
finansiella institutioner varlden éver. OMX &r noterat pa den nordiska boérsen i Stockholm, Helsingfors och
Kopenhamn. Mer information finns pa www.omxgroup.com.
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http://www.omxgroup.com/

STOCKHOLMSBORSENS BESLUT 2006-05-23
DISCIPLINNAMND 2006:3

Stockholmsbdrsen AB

Wise Group AB

Fréga om Overtrédelse av noteringsavtalet

Aktierna i Wise Group AB &r noterade pa Stockholmshdrsens lista for oregistrerade aktier (O-listan).
Bolaget hade tidigare firman Sign On i Stockholm AB. Mellan bolaget och bérsen géllde vid i
arendet aktuell tid ett den 27 juni 2002 undertecknat noteringsavtal.

Stockholmsborsen har genom i bilaga fogad anstkan hemstallt om disciplinndmndens prévning av
fragan om disciplinatgard betraffande Wise Group AB pa grund av 6vertradelse av noteringsavtalet.

Wise Group AB har bestritt att bolaget dvertratt noteringsavtalet.

Disciplinndmnden har tagit del av handlingarna i arendet. Ingen av parterna har begért muntlig
forhandling.

Av utredningen i arendet framgar féljande.

Den 8 juni 2004 undertecknade bolaget — da under firma Sign On i Stockholm AB - och Lennart
Agren, sasom foretradare for mer an 90 procent av aktier och roster i Svea Ekonomi AB, en
6verenskommelse om att Sign On skulle forvérva samtliga aktier i Svea Ekonomi. Av
Overenskommelsen framgick att forvarvet skulle ske genom en apportemission samt att Svea
Ekonomi skulle emittera ett antal teckningsoptioner att ges ut till ett antal omnédmnda intressenter.

I punkt 4 i 6verenskommelsen angavs foljande.
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"Parterna skall vardera genomfora en due diligence. Om nagot av vésentlig natur som inte rimligen
hade kunnat forutses framkommer skall det leda till omférhandling av villkoren eller om parterna
inte kan enas i en sadan omforhandling &ger den forfordelade parten ratt att hava avtalet. Om bada
parter dr verens om att transaktionen ej skall genomforas skall parterna béra sina egna kostnader
och dela pd gemensamma kostnader.”

Enligt punkt 7 i dverenskommelsen skulle ett till denna fogat pressmeddelande offentliggdras nar
dverenskommelsen accepterats av parterna.

| ett gemensamt pressmeddelande den 9 juni 2004 offentliggjorde Sign On och Svea Ekonomi
nyheten om att affaren hade genomforts. Pressmeddelandet inneh6ll &ven uppgifter om att Sign On i
samband med forvarvet avsag att byta verksamhetsinriktning och firma. Vidare lamnades
information om apportemissionen och de optionsratter som skulle emitteras av Svea Ekonomi samt
affarens konsekvenser for Sign Ons aktieagare. Daremot inneholl pressmeddelandet inte nagra
uppgifter om att affaren var villkorad av en genomférd due diligence eller om parternas rétt att hdva
avtalet om man inte kom éverens i samband dérmed. Informationen fick en betydande positiv effekt
pa Sign On:s aktiekurs.

| ett pressmeddelande den 10 augusti 2004 meddelade Sign On att bolaget inte hade for av-sikt att
genomfdra det planerade verksamhetshytet. Med hanvisning till sitt tidigare pressmeddelande angav
bolaget att Lennart Agren hade valt att bryta Gverenskommelsen om att Sign On skulle férvarva
aktierna i Svea Ekonomi ”genom att stélla helt nya villkor for att genomféra affaren”. Exempel
angavs pa sadana nya villkor. | pressmeddelandet den 10 augusti 2004 anfordes darefter.

"Styrelsen i Sign On anser inte att det framkommit nya fakta av vasentlig natur som skulle medféra
en omférhandling utan har istéllet kravt att dverenskommelsen av den 8 juni 2004 mellan parterna
ska fullfoljas vilket Lennart Agren avbojt.

Styrelsen i Sign On beddmer att Lennart Agrens agerande har varit till skada for saval bolaget som
dess aktiedgare. Sign On avser att kréva full kompensation for alla direkta kostnader samt erséttning
for den skada som kan ha uppkommit.”

Till stod for sitt yrkande om disciplinpaféljd har borsen anfort:

Enligt noteringsavtalet bilaga 1 punkt 6 skall information som lamnas vara korrekt, relevant och
tillforlitlig. Av borsens kommentar till bestammelsen framgar att i kravet pa relevans ligger att
informationen skall ha ett sadant innehall att den ger aktiemarknaden god végledning vid
bedémningen av hur den paverkar aktiekursen. Vidare anges att informationen maste vara
fullstandig. Uteldmnad information kan medféra att den blir oriktig eller vilseledande och dérfor
varken tillforlitlig eller relevant.

Sign On har i pressmeddelandet den 9 juni 2004 informerat marknaden om att avtal traffats om

forvarv av Svea Ekonomi. Pressmeddelandet innehaller inte nagra reservationer eller uppgifter om
avtalsvillkor. Annan slutsats kunde darfor inte dras &n att dverenskommelsen var definitiv och
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oaterkallelig. Detta visade sig emellertid inte vara korrekt. Enligt borsens mening var villkor om
genomford due diligence och om parternas ratt att hdva avtalet av sa stor betydelse for marknadens
vardering av Sign On-aktien att villkoret borde ha omnamnts i pressmeddelandet den 9 juni. Det
visade sig ocksa senare att just detta villkor kom att fa avgorande betydelse for att affaren inte kunde
genomforas. Genom att i pressmeddelandet uteldmna uppgifterna om parternas ratt att hava avtalet
har bolaget séledes dvertratt noteringsavtalets inledningsvis namnda bestimmelse. Overtradelsen
kan inte anses vara mindre allvarlig eller ursaktlig och Stockholmsbérsen hemstaller att
disciplinnamnden faststaller en paféljd for bolaget.

Wise Group AB har anfort:

Det ar riktigt att bolaget pa kvallen den 8 juni 2004 traffade en dverenskommelse med Lennart
Agren, vilken foretradde majoriteten av aktierna och rosterna i Svea Ekonomi AB.
Overenskommelsen innebar bl.a. att bolaget skulle férvirva Svea Ekonomi AB genom
apportemission och att bolaget darigenom skulle komma att byta verksamhetsinriktning. Med
anledning av det sistndmnda sammantraffade representanter for bolaget med foretradare for
Stockholmbdrsen pa morgonen den 9 juni 2004, varvid redogjordes for transaktionsstrukturen och
de narmare villkoren for genomforandet av forvarvet, déaribland att s.k. due diligence skulle
genomforas. Overenskommelsen och det pressmeddelande som sedermera offentliggjordes den 9
juni 2004 6verlamnades ocksa till foretradarna for Stockholmsborsen. Inga synpunkter eller
anmarkningar av det slag som nu framforts betrédffande utformningen av pressmeddelandet
framfordes fran Stockholmsbdrsens foretradare fore offentliggdrandet och inte heller darefter, forran
vintern 2005.

Nar parterna offentliggjorde dverenskommelsen ansag sig bada vara ovillkorligen bundna av denna,
dock att parternas avsikt var att bolaget, for det fall ndgot mycket vésentligt framkom skulle kunna
frantrada 6verenskommelsen. Parternas avsikt med denna bestammelse var att tillforsakra bolaget en
mojlighet, for det fall nagot vasentligt framkom vid bolagets due diligence av Svea Ekonomi, som
parterna inte rimligen hade kunnat férutse vid undertecknandet av éverenskommelsen, att
omforhandla villkoren for bolagets forvarv av Svea Ekonomi. Osédkerheten kring vad som skulle
kunna upptackas vid en due diligence avsag priméart Svea Ekonomi, ett bolag utan sadan
genomlysning som davarande Sign On.

Under augusti 2004 kom det till bolagets kiannedom att Lennart Agren stéllde helt nya krav for
transaktionens genomforande sasom exempelvis avseende Bolagets, och darigenom indirekt Lennart
Agrens, agarandel. Punkt 4 i Overenskommelsen avseende due diligence tar sikte pa det fall d& négot
av vasentlig natur som inte rimligen hade kunnat forutses skulle framkomma. | sadana fall skulle
detta leda till en omférhandling av villkoren, eller, om parterna inte skulle kunna enas i en sadan
omférhandlling, sa skulle den forfordelade parten dga ratt att hava avtalet.

Lennart Agrens framforda krav pa okad &garandel hade inte nagon koppling till att ngot av
"vasentlig natur" framkommit vid due diligence, utan var ett utspel frén Lennart Agrens sida med
syfte att omférhandla den mellan parterna bindande éverenskommelsen. Bolaget hade i denna
situation tva alternativ. Det ena alternativet hade varit att hélla Lennart Agren vid
overenskommelsen och ge in en stamningsansokan med krav pa fullgorelse. Detta alternativ
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beddmdes av bolagets styrelse inte vara nagot bra alternativ for bolaget eftersom det med allra
storsta sannolikhet skulle leda till ett langt och kostsamt réattsligt forfarande i allman domstol. Det
andra alternativet, vilket var det bolaget sedermera kom att vélja, var att soka forlikas med Lennart
Agren och i vart fall f& ersattning for direkta kostnader.

Bolagets styrelse férsattes genom Lennart Agrens agerande i en helt oférutsebar situation, namligen
den att motparten grundlést havde den redan ingangna dverenskommelsen.

Bolaget offentliggjorde den 10 augusti 2004 genom pressmeddelande att Lennart Agren ensidigt valt
att bryta dverenskommelsen och att styrelsen bedémde att Lennart Agrens agerande varit till skada
for saval bolaget som dess aktieagare. Vidare angavs i pressmeddelandet att bolaget skulle komma
att krava ersattning for den skada som asamkats samt for direkta kostnader. Den 26 augusti 2004
offentliggjorde Bolaget att parterna natt en forlikning. Forlikningen innebar att ersattningen Bolaget
fick vasentligt 6versteg Bolagets direkta kostnader.

Det &r saledes inte riktigt att, som Stockholmsbdrsen pastar, villkoret avseende due diligence och
parternas ratt att hdva avtalet om man inte kom dverens i samband darmed, var ett villkor som kom
att fa avgorande betydelse for att affaren inte kunde genomforas. Villkoret avseende due diligence
saknade betydelse da motparten ensidigt valde att bryta 6verenskommelsen. Tvartom ar det sa att det
som intraffat pavisar att man aldrig kan skydda sig fran den andre avtalspartens illojala beteende och
avtalsbrott.

Bolaget var vidare av den uppfattningen att villkoret avseende due diligence var ett sadant villkor
som inte behdvde offentliggéras genom pressmeddelande och i synnerhet inte sedan
Stockholmshdrsen fatt ta del av saval 6verenskommelsen som pressmeddelandet innan transaktionen
offentliggjordes.

Med anledning av vad Wise Group anfért har borsen ytterligare uppgett:

Motet mellan bolaget och bdrsen den 9 juni 2004 &gde rum strax innan pressmeddelande om affaren
med Svea Ekonomi skulle offentliggdras. Diskussionen rorde da framfor allt affarens konsekvenser
for noteringen av Sign On. Bl.a. fick affaren till foljd att Sign Ons aktier placerades pa O-listans
observationsavdelning med anledning av bolagets byte av verksamhetsinriktning. Samtalet rérde
dven det forhallandet att Sign On skulle bli féremal for en ny noteringsprovning.

Nagon redovisning eller forevisande av avtalet mellan Sign On och Svea Ekonomi skedde inte. An
mindre éverlamnades 6verenskommelsen till bérsen. Material av detta slag ar for 6vrigt normalt inte
nagot som borsen har anledning att ta del av och ett sadant 6verlamnande skulle darfor framsta som
frammande. Nagon genomgang av pressmeddelandet utifran formuleringarna i dverenskommelsen
agde saledes inte rum.

Wise Group har med anledning harav forklarat sig vidhalla vad som tidigare framforts fran bolagets
sida angaende kontakten med borsen.
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Disciplinndmnden gor foljande bedémning.

Vid foretagsforvarv &r det numera mycket vanligt att den som avser att forvérva aktierna i ett
foretag gor en ingaende undersékning av foretaget med avseende pa ekonomiska och juridiska
forhallanden, en s.k. due diligence-undersokning. | sadana fall da aktierna inte skall forvarvas
genom ett offentligt erbjudande utan genom ett forvarvsavtal med en eller flera huvudagare gors
vanligen due diligence-undersokningen innan forvarvsavtal har ingatts, varvid parterna ofta
upprattar ett s.k. letter of intent eller nagon liknande handling (jfr Kersby i Juridisk tidskrift 1997-
98 s. 144). Det forekommer emellertid att forvarvsavtalet ingas fore undersokningen och att ett
villkor om due diligence tas in i férvéarvsavtalet. For att undersokningen i ett sadant fall skall bli
meningsfull maste det vara 6verenskommet eller underforstatt mellan parterna att en omférhandling
eller forandring av avtalet kan komma till stand om undersékningen skulle visa att det foreligger
vasentliga och oforutsebara avvikelser fran de forutsattningar som nagon av parterna har haft
anledning att utga fran vid avtalets tillkomst.

Villkor i anslutning till ett forbehall om due diligence kan vara utformade pa olika satt. Det nu
aktuella forvarvsavtalet foreskrev att, om parterna inte kunde enas i en omférhandling, den
forfordelade parten skulle ha ratt att hdva avtalet. Utredningen visar &ven att parterna eller
atminstone nagon av dem faste vikt vid detta villkor, som uppenbarligen utgjorde ett tillagg till det
ursprungliga avtalsforslaget och tillkom i samband med undertecknandet av den slutliga
overenskommelsen. Avtalets bestand blev harigenom behéftat med en sadan osékerhet att det enligt
namndens uppfattning blev missvisande att utan nagra reservationer tillkannage att parterna hade
traffat en 6verenskommelse om att Sign On skulle forvarva samtliga aktier i Svea Ekonomi.
Pressmeddelandet tillgodosag darmed enligt namndens mening inte det i noteringsavtalets bilaga 1
punkt 6 uppstéllda kravet att bérsinformation skall vara korrekt, relevant och tillforlitlig.

Oavsett om bolaget ingav eller foretedde forvarvsavtalet vid sitt sammantréffande med foretradare
for borsen eller ej ar omstandigheterna inte sadana att bolaget kan aberopa detta sammantréaffande
som ursékt. Inte heller i 6vrigt kan dvertradelsen anses vara mindre allvarlig eller urséktlig, och
disciplinnamnden finner darfor att bolaget skall alaggas att betala disciplinpaféljd.

Disciplinnamnden alagger Wise Group AB (med tidigare firma Sign On i Stockholm AB) vite
motsvarande tva arsavgifter.

Pa disciplinnamndens véagnar

Johan Munck
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I namndens avgorande har deltagit justitieradet Johan Munck, justitieradet Marianne Lundius,
professorn Madeleine Leijonhufvud, direktéren Hans Mertzig och direktoren Stefan Erneholm.
Enhélligt.
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