Stockholm 2003-11-17

Pressmeddelande

Stockholmsborsens disciplinnamnd prévar fragor om
overtradelser av regler

Stockholmsbodrsens disciplinndmnd har vid sitt senaste mote provat tva arenden rérande
overtradelser av de regler som galler vid Stockholmsborsen. Det ena drendet galler
Stockholmsboérsens dgare OM (numera OMHEX) och det andra galler en bérsmedlem.
Disciplinnamnden beslutade att ej utdoma paféljd i nagot av fallen.

OM

P& morgonen den 5 mars 2003 offentliggjorde OM ett pressmeddelande vari informerades om
organisationsfordandringar som bland annat skulle komma att leda till en Gvertalighet som berdrde 100
tjdnster av OM’s drygt 1600 anstéllda. Information om personalneddragningen hade dessférinnan
lamnats till cirka 75 chefer inom OM-koncernen pé eftermiddagen den 3 mars samt till 6vrig personal
den 4 mars.

Stockholmsborsen konstaterade i ett beslut till OM att bolaget brutit mot reglerna i noteringsavtalet
genom att inte omedelbart offentliggora informationen om personalminskningen. Stockholmsbdrsen
uttalade kritik mot OM, men ansag inte att Overtradelsen var sa allvarlig att drendet borde 6verldmnas
till Disciplinndmnden. Skélet till att overtrddelsen anségs som ringa var att OM i ett tidigare
pressmeddelande informerat om att personalneddragningar skulle kunna komma och att OM gick ut
med informationen kort efter den interna informationen. Det var ocksa osdkert huruvida informationen
var kurspaverkande. I enlighet med géllande regler for dgare till bors, sénde Stockholmsborsen
handlingarna i drendet till Finansinspektionen for granskning. Inspektionen valde att lata
Disciplinndgmnden prova fallet.

I sitt beslut slar Disciplinnéiimnden fast att OM brutit mot noteringsavtalet genom att inte limna
omedelbar information. Nimnden fann dock att OM inte skall dliggas pafoljd for overtridelsen.
DisciplinnAmnden hiinvisade till principen om att alla noterade bolag skall behandlas lika (2 kap
1 § lagen om bors- och clearingverksamhet) och att Stockholmsborsen i regel behandlat
liknande overtridelser av andra noterade bolag pa samma sétt som nu skett.

Tilltréde till b6rsmedlems lokal

Stockholmsboérsen hade begirt att Disciplinndmnden provade om en medlems vigran att slédppa in
representanter fran Stockholmsborsen i delar av sina lokaler utgjorde en dvertradelse av
medlemsreglerna.

Den 2 september 2003 besokte representanter fran Stockholmsbdrsen medlemmens lokaler for att
undersdka uppgifter om att medlemmen i sina lokaler limnade ut ej offentlig information fran
handelssystemet till vissa kunder. Medlemmen végrade dock Stockholmsborsens representanter att fa
tillgang till lokalerna, bland annat under hénvisning till géllande sekretessregler.

Disciplinnimnden konstaterar att sekretesshiinsyn inte utgjorde grund for att vigra tilltride
eftersom iven borsen omfattas av sekretess. Emellertid fann nimnden att en sanktionerad ritt
till tilltriade kriver en tydligare reglering dn den som for nirvarande finns i Stockholmsbérsens
medlemsregler. Nimnden ansag sig diarfor inte kunna dligga medlemsforetaget en pafoljd for
att de vigrat borsen tilltrade till lokalerna.
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Disciplinndmnden sammantrddde den 11 september och bestod d& av: Johan Munck (ordf), Marianne
Lundius, Hans Mertzig, Hans Edenhammar och Ragnar Boman.

Disciplinnamnden

Stockholmsbdérsens disciplinnamnd har till uppgift att préva arenden om boérsmedlemmars (det vill siga banker och
fondkommissionarer) och de noterade bolagens dvertradelser av de regler som galler vid bérsen. Om Stockholmsbdérsen
misstanker att en medlem eller ett noterat bolag handlat i strid med Stockholmsbdrsens regler anmals detta till
Disciplinnamnden. Stockholmsbdrsen utreder och driver arendet och Disciplinndmnden bedémer fallet och fattar beslut om
eventuella sanktioner. Finansinspektionen har ratt att begara Disciplinn@mndens prévning om arendet galler ett bolag som ager
bérsen. Sanktioner for ett noterat bolag kan vara varning, vite eller avnotering. Vitesbeloppet kan uppga till mellan 1 och 10
arsavgifter. Medlemmar kan drabbas av varning, vite eller avslutat medlemskap. Disciplinnamndens ordférande och vice
ordférande ska vara jurister med domarerfarenhet. Av 6évriga ledaméter ska minst tva vara val insatta i férhallandena pa
vardepappersmarknaden.

Ledaméter: Justitieradet (ordf) Johan Munck, justitieradet (v ordf), Marianne Lundius, professorn, Madeleine Leijonhufvud,

direktéren Stefan Erneholm och direktéren Hans Mertzig. Suppleanter: Civilekonomen Hans Edenhammar, advokaten Claes
Beyer, direktdren Jack Junel, professorn Lars Ostman och civilekonomen Ragnar Boman.

For ytterligare information

Anders Ackebo, chef Notering & dvervakning, Stockholmsborsen +46 8 405 70 10
UIf Lindgren, chefsjurist Stockholmsborsen +46 8 405 70 60
Maria Andark, informationschef Stockholmsborsen +46 8 405 73 50
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STOCKHOLMSBORSENS BESLUT 2003-11-17
DISCIPLINNAMND 2003:9

Finansinspektionen
OM HEX AB (publ)

Fraga om Overtriddelse av noteringsavtalet

Aktierna i OM HEX AB (publ) ér noterade pa Stockholmsborsens A-lista. Mellan bolaget och

borsen giller borsens standardiserade noteringsavtal.

OM HEX AB:s nuvarande firma registrerades i september 2003 efter bolagets forvérv av
aktierna i det finska bolaget HEX Oyj. Dessforinnan var bolagets firma OM AB (publ) (i det
foljande ”OM”). Bolaget dger samtliga aktier i Stockholmsborsen AB.

Med aberopande av 4 kap 8 § andra stycket lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet har Finansinspektionen genom hérvid i kopia fogade skrivelse (bilaga)

begirt att disciplinndmnden provar om OM &sidosatt noteringsavtalet.

OM HEX AB har bestritt att foretaget gjort sig skyldigt till nagon forsummelse som kan leda
till disciplinpafol;jd.

Stockholmsbdrsen har yttrat sig i drendet.
I drendet har muntlig forhandling 4gt rum den 11 november 2003, varvid Finansinspektionen

foretratts av chefsjuristen Gent Jansson och tjinsteménnen Lennart Torstensson och Per Melin

samt OM HEX AB foretritts av chefsjuristen Hans Berggren.




Av noteringsavtalets bilaga 1 punkt 29 (tidigare punkt 26) — den s k generalklausulen -
foljer att om ett noterat bolag fattar beslut eller hindelser intriaffar som i icke ovésentlig
grad dr dgnad att pdverka den bild av bolagets situation som skapats av tidigare
offentliggjord information eller pa annat sétt paverka virderingen av bolagets vid borsen

noterade fondpapper, bolaget omedelbart skall offentliggora saken.

Den héndelse som har foranlett Finansinspektionens anmélan till nimnden kan
sammanfattas pa foljande sétt. P4 eftermiddagen den 3 mars 2003 férekom en
informationstriaff med ca 75 chefer inom OM-koncernen, varvid information ldmnades

bl a om att ca 100 tjénster kunde komma att bli 6verflodiga i samband med genomforande
av en omorganisation. Den 4 mars informerades dvrig personal inom koncernen. Pa
morgonen den 5 mars publicerade tidningen Aftonbladet en artikel med rubriken ”OM
sdager upp 100 anstillda”. Senare samma dag (kl 09:28) offentliggjorde OM nyheten
genom ett pressmeddelande. Enligt pressmeddelandet skulle organisationsfordndringarna
komma att leda till en dvertalighet som berorde drygt 100 tjanster av OM:s drygt 1.600
anstéllda. Synergieffekterna berdknades leda till en besparing om 60 mkr pa arsbasis
berdknat fran verksamhetsnivan under det forsta kvartalet 2003, med full effekt fran forsta
kvartalet 2004.

Efter viss foregdende skriftvixling med OM anforde Stockholmsbérsen 1 skrivelse till OM
den 1 augusti 2003 att OM enligt borsens mening hade offentliggjort informationen for
sent och ddrmed brutit mot noteringsavtalet. Borsen hade allvarligt dvervégt att dverldmna
arendet till disciplinndmnden men vid en sammanvégning av samtliga omstidndigheter
slutligen stannat vid att lata saken bero med den kritik som uttalats. Darvid hade borsen
lagt sérskild vikt vid det forhéllandet att marknaden trots allt ként till att
personalminskningar inte kunde uteslutas samt att kursrorelsen 1 OM-aktien 1 anslutning

till offentliggérandet hade varit liten. Darmed avslutade Stockholmsbdrsen drendet.

Finansinspektionen har i sin skrivelse till nimnden hénvisat till att en sérskild reglering
inforts fOr att sidkerstélla att storre dgares eventuella dvertrddelser av borsreglerna kommer
under disciplinndmndens provning (prop. 1997/98:71 s 55 f) men att denna reglering inte
frantar borsen ansvaret for att vidta atgérder mot en kvalificerad dgare om det finns skél
for det. For att minimera risken for intressekonflikter bor borsen enligt inspektionens
beddmning regelmissigt dverldmna ett sddant drende till disciplinndmnden om en storre
dgare 1 borsen bryter mot noteringsavtalet och overtradelsen inte dr av bagatellartad

karaktar.



Stockholmsbérsen har 1 skrivelser till Finansinspektionen och till nimnden anfort att
borsen har hanterat drendet i enlighet med den likabehandlingsprincip som finns uttryckt 2
kap. 1 § lagen om bors- och clearingverksamhet. Arendet har siledes provats med stod av
den erfarenhet som under dren samlats inom borsen vid hantering av drenden rérande
regelovertradelser av andra borsbolag. Regelovertradelser som beddomts som ringa har
dérvid inte dverldmnats till ndmnden (se prop. 1997/98:71 s 56). For borsens del ar det
angelédget att fa klarlagt om drenden rorande regelovertriadelser avseende OM AB och
andra kvalificerade dgare till borser skall hanteras pa annat sétt 4n drenden rérande dvriga
borsbolag.

OM HEX har i sammandrag anfort foljande.

Den 29 januari 2003 offentliggjorde OM sin bokslutskommuniké, vilken inneholl
information om att ytterligare effektivisering och besparingsitgarder skulle komma att
genomforas om de marknader pa vilka bolaget dr verksamt skulle forsvagas ytterligare.
Den 6 februari 2003 publicerade OM ett pressmeddelande om att affarsomradet Bank
& Brokers skulle bildas, varvid information ldmnades om att bildandet av det nya

affarsomradet kunde leda till uppsidgningar pa grund av dvertalighet.

Infor den aktuella organisationsfordandringen genomforde OM en noggrann analys av
huruvida fordndringen var en sdidan omstédndighet som i icke ovidsentlig grad var dgnad att
paverka den bild av bolagets situation som skapats av tidigare offentliggjord information
eller pa annat sétt paverka viarderingen av bolagets aktier. Hirvid kom OM till slutsatsen
att forandringen, mot bakgrund av den information som redan var kénd for marknaden,

inte utgjorde sddan omstindighet som kravde omedelbart offentliggdérande.

OM:s stéllning som dgare till Stockholmsborsen medfor emellertid dels att bolaget anser
sig bora agera som ett foredome for andra emittenter vad avser informationsgivning, dels
att bolagets agerande i dessa avseenden uppmirksammas av media och marknadsaktorer.
Med anledning av OM:s strdvan att upprétthalla en bista standard avseende
informationsgivning sker alltid vid behov en avstimning med Stockholmsborsens
avdelning for informationsovervakning huruvida en viss omstindighet kriaver ett
omedelbart offentliggdrande. OM tog dérfor kontakt med chefen for Notering och
overvakning som uppgav sig dela OM:s uppfattning att ndgot omedelbart offentliggdrande
inte krdvdes. Dagen efter det att ett offentliggérande enligt Stockholmsbdrsens nu intagna
uppfattning borde ha skett, erholl OM underrittelse om att man fran borsens sida, efter att

ha erhéllit mer detaljerad information kring organisationsférdndringen, éndrat sin tidigare



intagna standpunkt och att man nu rekommenderade OM att g& ut med ett
pressmeddelande. Trots att OM fortfarande var av uppfattningen att
organisationsfordndringen inte utgjorde sddan omsténdighet som pédkallade ett omedelbart
offentliggorande, upprittades och offentliggjordes snarast mojligt ett pressmeddelande i

enlighet med borsens rekommendation.

OM HEX vidhaller att organisationsfordndringen inte utgjorde sddan omsténdighet som
pakallade ett omedelbart offentliggérande, sérskilt med hénsyn till den information som
redan varit kénd for marknaden. Bolagets uppfattning stdds av det faktum att, sdsom
Stockholmsbdrsen sjdlvt funnit, kursrérelsen 1 anslutning till offentliggérandet av
informationen varit liten. Det kan for 6vrigt konstateras att organisationsfordndringen inte,

savitt OM HEX kénner till, kommenterats av de analytiker som foljer bolagets aktie.

For det fall att disciplinndmnden skulle finna att ett offentliggérande av
organisationsfordndringen varit pakallat enligt noteringsavtalet, menar OM HEX att nagon
disciplinpafoljd eller varning inte skdligen bor alaggas bolaget. Darvid dberopas att OM
infor organisationsfordndringen tog kontakt med chefen for Notering och évervakning vid
Stockholmsbdrsen for att diskutera fragan om ett offentliggorande i1 enlighet med
noteringsavtalet var pakallat. Savitt OM HEX f6rstar skulle vidare inte ett drende
motsvarande det nu aktuella, men dér en annan emittent 4n bolaget vidtagit
organisationsfordndringen utan att omedelbart offentliggéra densamma, ha dverldmnats
till disciplinndmnden for provning. Som framgér av forarbetena till lagen om bors- och
clearingverksamhet bor mindre forseelser kunna 16sas underhand utan nimndens
inkoppling (prop. 1997/98:71 s. 53 och 56). Att Finansinspektionen nu har begért att
disciplinndmnden likvél provar drendet skall inte, enligt OM HEX’s mening, medfora att
bolaget aldggs disciplinpafoljd eller varning om inte sddan pafoljd eller varning skulle ha

alagts en annan emittent 1 motsvarande situation.

Disciplinndmnden far for egen del anfora foljande.

Enligt noteringsavtalet och lagen om bors- och clearingverksamhet har disciplinndmnden
till uppgift att prova sddana fragor om medlemmars och emittenters dvertriddelser av de
regler som géller vid borsen som 1 behdrig ordning hanskjuts till nimnden for prévning.
Det ankommer emellertid inte p&d ndmnden att ta stéllning till de principer enligt vilka
sadana drenden skall hdnskjutas till namnden. Ndmnden avstar darfor frén att anldgga
nagon synpunkt i frigan om annan praxis dn den som i allminhet tillimpas bor iakttas nér

det ar friga om en emittent som é&r kvalificerad dgare 1 borsen. Detta ér en fraga for borsen



sjdlv och for Finansinspektionen i dess egenskap av tillsynsmyndighet for borsen.

Vad hérefter giéller drendet i sak bor till en borjan ndmnas att disciplinndmnden har
tillgidng till en promemoria frdn chefen for borsens avdelning for notering och
overvakning angdende den kontakt som den 3 mars 2003 forekommit mellan denne och
OM, i vilken han angett att han vid detta tillfdlle uppfattat OM:s uppgifter sa att
fordndringarna visserligen skulle innebéra personalneddragningar men att man ocksa
avsdg att nyanstilla personal och att det séledes inte skulle bli friga om ndgra forandringar
totalt sett.

Némnden konstaterar att det vid informationstréffen den 3 mars 2003 1dmnades en
forhéallandevis preciserad uppgift om konsekvenserna av den aktuella
organisationsforandringen som innebar en dvertalighet med ca 6 procent. Sddana
preciserade uppgifter kan erfarenhetsmissigt inte sillan ha kurspaverkande betydelse.
Oberoende av den mera allmént hallna information som lamnats tidigare anser nimnden
darfor att enligt noteringsavtalet omedelbar information borde ha limnats. Visserligen
hade OM tagit kontakt med borsen i informationsfrdgan, men OM har enligt ndmndens
beddmning inte ldmnat nagon godtagbar forklaring till att pressmeddelandet publicerats
forst den 5 mars 2003, trots att OM redan pa formiddagen foregdende dag hade fatt
kdnnedom om borsens slutgiltiga uppfattning.

Némnden anser sig emellertid inte kunna underlata att beakta borschefens uppgift att
regelovertradelser av har aktuellt slag regelmissigt inte overldmnas till nimnden och
saledes inte blir foremal for annan pafoljd an kritik frén borsens sida. Under sddana
forhdllanden anser disciplinndmnden — med beaktande av den i 2 kap 1 § lagen om bors-
och clearingverksamhet uttryckta likabehandlingsprincipen - att OM HEX inte skéligen

bor aldggas disciplinpafoljd eller meddelas varning.

P& disciplinndmndens vignar

Johan Munck

I nimndens avgorande har deltagit justitieradet Johan Munck, justitierddet Marianne Lundius,
direktdren Hans Mertzig, civilekonomen Ragnar Boman och forutvarande
marknadsovervakningschefen Hans Edenhammar. Enhalligt.
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