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Borschefen

Industriforvaltnings AB
Kinnevik

Fraga om overtridelse av inregistreringskontraktet

Aktierna 1 Industrifoérvaltnings AB Kinnevik &r registrerade pa Fondborsens A-lista. Bolaget har
gentemot Fondborsen dtagit sig informationsskyldighet m m i enlighet med inregistreringskon-
traktet.

Borschefen har genom hirvid som bilaga fogad anmailan till Disciplinkommittén for provning
overldmnat fraga om Overtrddelse av inregistreringskontraktet.

I drendet har den 4 oktober 1994 muntligt forfarande dgt rum, varvid borschefen foretrétts av vice
borschefen Lars Bredin och Industriforvaltnings AB Kinnevik foretrétts av verkstéllande
direktoren Stig Nordin samt ekonomidirektdren Gdran Jansson.

Enligt vad som ér utrett i &rendet ldmnade verkstillande direktoren i bolaget den 20 maj 1994 pa
bolagets ordinarie bolagsstimma information om utvecklingen under forsta kvartalet 1994 1 olika
dotter- och intressebolag inom Kinnevikskoncernen samt om en pa denna utveckling grundad
resultatprognos avseende ar 1994 f6r hela koncernen. Informationen spreds genom en nyhetsbyra
samma dag kl 12.44. Bolaget ldmnade information till Fondbdrsen per telefax samma dag forst kl
13.27.

Bolaget har hos Disciplinkommittén anfort bl a: Avsikten var att verkstéllande direktérens
bolagsstimmoanforande skulle renskrivas och kopieras for att 1dmnas till stimmodeltagarna i
samband med att stimman avslutades. Samtidigt skulle anférandet offentliggoras och information
lamnas till Fondbdrsen. Stimmodeltagarna informerades om detta forfarande, vilket ocksa foljdes.
P& grund av 6nskemal fran deltagare 1 stimman kom anforandet att héllas tidigare &dn planerat. En
vid stimman nérvarande journalist avvek under anforandet for att meddela sin redaktion. Bolaget
hévdar att prognosen far anses ha faststillts forst pa bolagsstimman och att det ej kan strida mot
inregistreringskontraktets bestimmelser att informationsskyldigheten fullgjordes i samband med
stimmans avslutande.

Disciplinkommittén gor foljande beddmning.

Enligt punkt 3 i bilaga 1 till inregistreringskontraktet skall en sidan prognos avseende det 16pande
bokforingsérets resultat som ett bolag upprittar for offentliggérande omedelbart offentliggoras
sedan den faststillts, varjimte prognosen omedelbart skall 1dmnas till borsen. Den av verkstél-
lande direktoren vid bolagsstimman meddelade prognosen maste anses ha utgjort en sddan



prognos som omfattas av ndimnda bestimmelser. Detta géller &ven om, som bolaget uppgett,
prognosen gav uttryck endast for verkstéllande direktorens egen uppfattning och beslutet om att
delge stimman prognosen fattades av honom sjalv.

Av det anforda foljer att prognosen skulle ha offentliggjorts och delgivits Fondborsen samtidigt
som den meddelades stimman (jfr publikationen Borsinformation - en handledning, 2 uppl s 15,
samt borsstyrelsens beslut 1981-10-01 och 1987-06-04 § 3). Vikten av att dessa bestimmelser
iakttas och att alltsa offentliggérande och underrittelse till Fondborsen inte anstar till
bolagsstimmans avslutande bekriftas av utvecklingen i detta fall.

Bolaget har siledes asidosatt den informationsskyldighet som foljer av punkt 3 i bilaga 1 till
inregistreringskontraktet. Det fanns s& mycket mera anledning att strikt iaktta informa-
tionsskyldigheten i férevarande fall som den lamnade prognosen - vilken innebar att, till skillnad
fran vad som meddelats tidigare, bolagets resultat med god marginal skulle komma att dverstiga
resultatet fran ndrmast foregdende ar - kunde komma att paverka aktiekursen i icke ovisentlig
grad. Informationsskyldighet forelag saledes dven enligt punkt 20 1 bilaga 1 till
inregistreringskontraktet.

I friga om den information om utvecklingen under forsta kvartalet 1994 i olika dotter- och
intressebolag inom Kinnevikskoncernen som lamnades 1 verkstédllande direktorens bo-
lagsstimmoanforende géller likaledes att offentliggdrande och underrittelse till borsen skulle ha
skett enligt den nyssndmnda bestimmelsen i bilaga 1 punkt 20 med hénsyn till att informationen i
icke ovisentlig grad kunde paverka aktiekursen.

Det drojsmal som bolaget latit komma sig till last uppgick till mindre &n en timme. Vid
overvidgande av om péafoljden kan stanna vid en erinran maste emellertid beaktas att utredningen 1
drendet visar att konsekvenserna dven av ett sé forhallandevis kortvarigt drojsmél som det var
frdga om 1 detta fall kan bli patagliga for aktichandeln. I den praxis som utvecklats av
borsstyrelsen fore Disciplinkommitténs tillkomst har forbiseenden av nu aktuellt slag i allménhet
ansetts bora foranleda vitespafoljd. Vid en samlad bedomning finner Disciplinkommittén att
intresset av att respekten for de aktuella reglerna uppréatthalls talar for att en sddan pafoljd skall
bestimmas ocksa 1 detta fall.

Disciplinkommittén aldagger Industriférvaltnings AB Kinnevik vite motsvarande de avgifter som
bolaget har betalat till Fondborsen for ar 1993.

Pa Disciplinkommitténs vignar

Johan Munck

I kommitténs avgdrande har deltagit justitierddet Johan Munck, justitierddet Hans-Gunnar
Solerud, professorn Madeleine Leijonhufvud, direktéren Per Lundberg och professorn Lars
Ostman. Enhilligt.



